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بررسي معامله بلوك ايران خودرو 
در كميته تخلفات بورس

ف�ارس: مدير بازار ش��ركت بورس ب��ا اعلام زمان ��
قطعيت يا عدم قطعيت معامله بلوكي چهار ش��ركت 
پالايش��گاه تبريز، حفاري شمال، پمپ‌س��ازي ايران و 
بانك صادرات گفت: 310 ميليون سهم ايران خودرو به 
مالك اصلي آن برگشت داده شد و موضوع عدم قطعيت 
اين معامله در كميته تخلفات بورس مورد بررسي قرار 
خواهد گرفت. علي صحرايي، در پاس��خ به اين سوال 
كه با توجه به قطعي نش��دن سه‌شنبه گذشته معامله 
240 ميليارد توماني بلوك 4/9 درصدي ايران خودرو، 
آينده اين موضوع چه مي‌ش��ود، پاس��خ داد: در حالي 
310 ميليون سهم عرضه و معامله شده ايران خودرو به 
مالك آن يعني سرمايه‌گذاري تامين اجتماعي برگشت 
داده شد كه مساله عدم قطعيت آن و تخلفات احتمالي 
كارگزاران خريدار و فروشنده در كميته تخلفات بورس 
مورد بررسي قرار خواهد گرفت. وي ادامه داد: اين اقدام 
طبق ماده 35 قانون ب��ازار و آيين‌نامه معاملات انجام 
شده و نتيجه آن بعد از نهايي شدن بررسي‌ها متعاقبا 
اعلام خواهد شد. صحرايي همچنين در مورد تكليف 
واريز سه درصد وجه معامله از سوي خريدار گفت: در 
اين رابطه هم طبق مقررات موجود بورس و آيين‌نامه 

معاملات نتيجه آن مشخص خواهد شد.  

 موافقت مرغداران با قيمت 
2360 توماني براي توليد هر كيلو مرغ

ايس�نا: مديرعام��ل اتحاديه سراس��ري مرغداران ��
گوش��تي كش��ور اعلام كرد: با وج��ود اينكه طي چند 
روز اخير هشت درصد بر قيمت دان مرغ افزوده شده، 
مرغداران با قيمت اعلام شده وزير كشاورزي )دوهزار و 
360 تومان( به عنوان نرخ پايه توليد هر كيلو مرغ موافق 
بوده و براي افزايش قيمت منتظر اعلام وزارت بازرگاني 
هستند.  حسين مقدم‌نيا تصريح كرد: با توجه به اينكه 
قيمت فروش هر كيلو مرغ زنده كمتر از قيمت تمام‌شده 
آن ب��وده و مرغداران در هر كيل��و 200 تا 300 تومان 
متضرر مي‌ش��وند، طي پيگيري‌هاي انجام شده، وزير 
جهاد كشاورزي افزايش قيمت پايه توليد هر كيلو مرغ 
زنده را دو‌ه��زار و 360 تومان به وزارت بازرگاني اعلام 
كرد. وي با اشاره به اينكه قيمت پيشنهادي مرغداران 
كيلويي دوهزار و 500 تومان بوده است، گفت: علاوه بر 
اينكه مرغداران بر اين قيمت معترض بوده‌اند - چرا كه 
با هزينه‌هاي بالا توليد برايشان مقرون به صرفه نيست- 
اين قيمت را قبول نكردند و از س��وي ديگر طي چند 
روز اخير هشت درصد به قيمت نهاده‌ها و خوراك مرغ 

افزوده شده كه شرايط توليد را سخت‌تر كرده است. 

صفر بودن تعرفه‌ واردات تخم‌مرغ 
كماكان ادامه دارد

ايس�نا: تعرفه تخم‌مرغ كماكان صفر است و در حال ��
حاضر واردات چنداني را در بخش تخم‌مرغ شاهد نيستيم. 
محمدرض��ا نادري، مع��اون امور گمركي گم��رك ايران 
گفت: پس از اعلام صفر ش��دن تعرفه واردات تخم‌مرغ، 
تا مدتي از تركيه واردات داش��تيم ولي هم‌اكنون كاهش 
يافته اس��ت. وي درباره واردات پنبه كه سال قبل تعرفه 
آن صفر اعلام ش��د، نيز گفت: تمامي دستورالعمل‌هاي 
دولت كه محدوديت زماني نداش��ته باش��د و محدود به 
زمان خاصي نباشد، براي سال‌هاي بعد هم قابل اجراست 
مگر اينكه تعرفه فصلي براي آن تعريف كرده باشند كه 
از شمول اين موضوع خارج است. نادري در ادامه از ابلاغ 
دستورالعمل اجرايي كنوانسيون تجديدنظر شده كيوتو به 
گمركات كش��ور كه در سال گذشته به تصويب مجلس 
رس��يد و از طرف ش��وراي نگهبان به گمرك ايران ابلاغ 
شده است، خبر داد. نادري تصريح كرد: با توجه به اينكه 
در ش��رايط تحريم به سر مي‌بريم، درصدد هستيم تا در 
مواردي كه ساخت كشور سازنده براي گمرك احراز شده 
باشد از قبول برخي اسناد جلوگيري كنيم و به اين طريق 
فرآيند تشريفات گمركي را تسهيل و روند ترخيص كالا 
در گمركات را افزايش بدهيم. معاون امور گمركي گمرك 
كش��ور با بيان اينكه با اجراي دستورالعمل كنوانسيون 
تجديدنظر شده كيوتو ترخيص كالا در مرزها به سرعت 
انج��ام مي‌پذيرد، ابراز اميدواري كرد: تغييرات مثبتي در 
جهت تسهيل و تسريع فرآيند تشريفات گمركي كالا به 

ويژه بهبود وضعيت تجارت خارجي كشور ايجاد شود. 

 كارگروه تحول اقتصادي 
درباره يارانه شير تصميم مي‌گيرد

ف�ارس: مع��اون وزي��ر بازرگان��ي با بي��ان اينكه ��
سناريوهاي مختلفي براي يارانه شير به كارگروه تحول 
اقتصادي ارايه شده است، گفت: تكليف شير يارانه‌اي 
را كارگروه تحول اقتصادي روشن مي‌كند.  محمد علي 
ضيغمي در واكنش به اين س��وال كه بالاخره تكليف 
يارانه شير چه زماني مشخص مي‌شود، گفت: ما تمام 
س��ناريوهاي موجود را به كارگ��روه تحول اقتصادي 
اعلام كرده‌ايم و اين كارگروه در اين خصوص تصميم 
مي‌گيرد.  وي با بيان اينكه فعلا تا آخر ماه جاري شير 
يارانه‌اي توزيع مي‌ش��ود، گفت: هنوز هيچ تصميمي 
در خصوص ش��ير يارانه‌اي اخذ نشده و بررسي‌هاي 
كارشناس��ي در اين زمينه ادام��ه دارد.  معاون وزير 
بازرگاني در پاس��خ به اين س��وال كه گفته مي‌شود 
احتمال توزيع شير يارانه‌اي تا پايان سال وجود دارد، 

گفت: هنوز تصميمي گرفته نشده است.

تابس��تان س��ال 84 بود كه بورس به يكب��اره به كما 
رفت؛ روزهاي س��ياهي براي بازار س��رمايه كه بسياري را 
به ورشكستگي كشاند. دليل آن هم مشخص بود. از اتاق 
مسوولاني كه تازه سكان هدايت اقتصاد را در دست گرفته 
بودند، شنيده مي‌ش��د كه بورس محلي براي قمار است. 
شاخص قيمت سهام در سوم خرداد 84 تا پايان شهريورماه 
همان س��ال 19/3 درصد كاهش يافت، شاخص قيمت و 
ب��ازده نقدي به عنوان نماگر بازده كل س��رمايه‌گذاري بر 
روي اوراق بهادار نيز با كاهش 11/3 درصدي مواجه شد. 
اين حادثه به همراه واكنش ش��ديد بورس به تحريم‌هاي 
س��ازمان ملل برعليه ايران بود كه بسياري بر اين عقيده 
ش��دند؛ بورس ايران بورس سياس��ي است. سال‌هاي بعد 
از س��ال 84 تا س��ال 88 نيز همين روند كمابيش ادامه 
داشت. اما دو سال 88 و 89 به يكباره بورس رونق گرفت. 
دليل اصلي اين رونق را بس��ياري به موضوع عدم خروج 
س��رمايه‌ها از كشور، عدم جذابيت بازار مسكن و بانك‌ها، 
افزايش شديد نقدينگي و البته افزايش شديد درآمدهاي 
نفتي كشور ربط دادند كه ناگزير حجم وسيعي از سرمايه‌ها 
را به بورس سرازير كرد. اگر اين عوامل را به عنوان عوامل 
اصلي رونق بورس بدانيم، باعث شدند تا شاخص بورس از 
رقم 12هزار و 536 واحد در آخرين روز كاري اس��فندماه 
88 ب��ه رق��م 23هزار و 294 واح��د در آخرين روز كاري 
سال 1389 برسد و اين يعني بازدهي 85 درصدي براي 
س��ال 89. سال 88 هم اگرچه به مانند سال 89 نبود اما 
در اين س��ال شاخص كل از رقم هفت هزار و 996 واحد 

به 12هزار و 536 واحد رس��يد و 
بازده��ي 57 درص��دي را نصيب 
س��هامداران ك��رد. در س��ال 90 
اوضاع از اين بهتر شد تا جايي كه 
بورس ايران در تاريخ 27 فروردين 
امسال شاهد عبور شاخص از رقم 
26ه��زار و 675 واحد يا بازدهي 
14/5 درص��دي ظ��رف كمتر از 
ي��ك ماه ب��ود. در نهاي��ت اينكه 
بورس ايران طي سال‌هاي 88 تا 
90 سال‌هاي پربازدهي را پشت 
سر گذاشت تا كم‌كم سهامداران 
روزهاي تلخ س��ال‌هاي 84 تا 87 

را به فراموشي بسپارند. 

بورس كنترل‌شده دولتي غيرواقعي 
در طول س��ه سال گذش��ته آمارهاي رس��مي صندوق 
بين‌المللي پول و بانك جهاني در غياب آمارهاي رسمي بانك 
مركزي دولت جمهوري اس�المي ايران، حكايت از رشد بين 
صفر تا يك درصدي براي اقتصاد ايران داش��ته تا جايي كه 
درتازه‌ترين گزارش صندوق بين‌المللي پول از اوضاع اقتصادي 
ايران و جهان، رشد اقتصاد ايران در سال 2010 )1389( يك 
درصد و براي سال‌هاي 1387 و 1388 نيز ارقام 0/1 درصد 
و يك درصد اعلام ش��ده است و براي امسال هم پيش‌بيني 
شده است كه اين رشد به صفر درصد برسد؛ البته مسوولان 
دولتي اين ارقام را قبول ندارند و رش��دهايي حداكثر تا 4/3 
درصد را براي اقتصاد ايران تا س��ال 89 اعلام كرده‌اند. اما در 
اين ميان وضعيت بورس ايران كه بايد دماسنج اقتصاد باشد 
به گونه‌اي غيرقابل قبول با همه اين آمارها فاصله دارد. خبر 
بازدهي اعجاب‌انگيز بازار سهام طي حداقل دو سال گذشته 
كه تا 85 درصد نيز سود نصيب سهامداران كرد، خود نشان 
مي‌دهد كه نمي‌توان به اين بازدهي‌ها و اين آمار و ارقام‌ بدون 

شك و ترديد نگاه نكرد.
 نمي‌شود اقتصاد در وضعيت ركود باشد، آنگاه بورس در 
بالاترين درجه بازدهي قرار گرفته و هر از چندي ركوردشكن 
شود. در اينجا يك فرض جدي وجود دارد. اهميت بورس در 
اقتصاد آشكار شده است اما متاسفانه با دخالت‌هاي گسترده و 
تامين مالي شركت‌هاي شبه‌دولتي وضعيت بورس به گونه‌اي 
غيرواقعي مثبت شده اس��ت و اين مي‌شود چشم اسفنديار 
بورس در لحظات حس��اس! در حالي‌كه دقيقا از س��ال 87 

اوض��اع اقتصادي اي��ران وارد دوران ركود اقتصادي و كاهش 
رشد شده و تنها در طول سه سال و با جمع پيش‌بيني رشد 
س��ال‌جاري اين رشد به 2/1 درصد رس��يده اما از سال 88 
به يكباره بورس به گونه‌اي نجومي رونق گرفته و از اس��فند 
87 ت��ا فروردين ماه 90 بيش از 18هزار و 706 واحد معادل 
234 واحد افزايش يافته است. اين سوالي اساسي از مسوولان 
اقتصادي كشور و سازمان بورس است كه شفاف اين مساله 
را تحليل كنند و نقش دولت را در فعاليت‌هاي بورس كشور 
نشان دهند تا لااقل تحليلي واقعي از تضاد بين رشد اقتصادي 
كش��ور با رونق بورس ارايه ش��ود تا ثابت ش��ود بورس صد 
ميليارد دلاري ايران دماسنج اقتصاد ايران نيست؛ همچنان‌كه 
در شرايط فعلي كه معاون اقتصادي بانك مركزي پيش‌بيني 
كرده است رشد اقتصادي س��ال‌جاري از سال گذشته بهتر 
خواهد ش��د با اين حال از اواس��ط ارديبهشت‌ماه تا به امروز 
نه‌تنها بورس رش��د نكرده بلكه رفته‌رفته مي‌رود تا بازدهي 
اولين ماه س��ال را نيز به كام س��هامداران تلخ كند. در كنار 
اين دوران مي‌توان به س��ال‌هاي 85 و 86 نيز اشاره كرد. در 
حالي‌كه رشد. اقتصادي )بر اس��اس اعلام بانك مركزي( در 
س��ال 85 به 6/2 و در سال 86 به 6/9 درصد رسيده بود اما 
شاخص بورس در اين سال‌هاي پررشد چندان با اقبال روبه‌رو 
نشد و ش��اخص كل در اين دوران دوساله بين 9 تا 10هزار 

واحد در نوسان بود. 
بورس صد درصد سياسي

با نگاهي به روند چندين س��ال اخير تاثير سياس��ت 
بر ب��ورس ايران را مي‌توان به وض��وح ديد. يك دوره اين 

سياس��ت به ضرر بورس و سهامداران ش��د و در دوره‌اي 
همزمان با انتخابات دهم رياست جمهور و پس از تجربه 
س��ال 84 سياس��ت به نفع بورس تمام ش��د. ام��روز اما 
اين‌گونه نيس��ت. از سوم ارديبهشت تا يازدهم اين ماه به 
يكباره بورس با كاهش دو هزار واحدي مواجه ش��د. اين 
موضوع اتفاقي تاريخي در بورس به حس��اب مي‌آمد. در 
روز 11 ارديبهش��ت بورس ايران با 636 واحد افت مواجه 
شد و ركوردي تاريخي به ثبت رسيد. بورسي كه مي‌رفت 
ركوردش��كن بازاري مثبت باشد به يكباره فروريخت. اين 
مس��اله پ��س از اين تاريخ نيز تكرار ش��د؛ چنان‌ كه طي 
ارديبهش��ت‌ماه بازدهي بورس منفي شد و طي روزهاي 
اخير در خردادماه نيز هرروزه شاهد نزول شاخص بورس 
بوده‌ايم. همين امر يكي از دلايلي است كه نشان مي‌دهد 
اگر دولت، حاميان دولت و ش��به‌دولتي‌ها از بازاري كه به 
ش��دت به دولتي بودن خو كرده اس��ت بيرون روند، اين 
ساختار خواهد شكست و كس��ي هم جلودار آن نيست. 
در چنين شرايطي وجود شركت‌هاي سرمايه‌گذاري خارج 
از دولت و با سياس��ت‌هاي مش��خص و شفاف، بانك‌هاي 
سرمايه‌گذاري و وجود بازارگردان‌هاي قوي براي بازار كاملا 
ضروري است. ضمن اينكه بازار سياسي اولين ضربه را به 

سهامداران خرد مي‌زند. 
اين‌گونه س��هامداران را باي��د در ابتداي امر مجبور به 
خريد سهام صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري كرد و بعد از كسب 
تجربي��ات لازم اجازه حضور در ب��ورس را به آنها داد. جو 
رواني در بازار سياسي حرف اول را مي‌زند. بايد مراقب اين 
جو نيز بود. دولتمردان بايد بدانند 
در بورسي كه به دست آنها بزرگ 
ش��ده اس��ت هر تصميمي و هر 
حركتي تبعاتي دارد كه مي‌تواند 
به ض��رر ميليون‌ها س��هامدار و 
سرمايه‌گذار تمام شود؛ بنابر اين 
يا بايد از دستوري كردن بورس و 
دخالت‌ در آن خودداري كنند يا 
اگ��ر اصرار بر بودن در بازار دارند، 
مراقب تصميم‌هاي يك‌شبه‌شان 
باشند. همين بورس صد ميليارد 
دلاري مي‌توان��د در مواجه��ه با 
بي‌تدبيري كش��ور را با مش��كل 

روبه‌رو كند. 

چگونه شاخص‌هاي بازار سرمايه مي‌توانند در زمان ركود اقتصادي رشد را مز‌مزه كنند

خاك تناقض در چشم اسفنديار بورس
بابك اخوت‌پور


