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بورس

ارز و طلا

ادامه از صفحه اول

سال سیزدهم    شماره 2563اقتصاد سه شنبه   31 فروردین 1395

اختلاف دیدگاه  درباره تأثیر برجام
زمانی که تحریم ها اعلام رســمی شد، بانک های 
بــزرگ و معتبــر در کشــورهای غربــی صرف نظر از 
اینکه کدام بانک های ایران مشــمول تحریم هستند، 
ارتباطات کاری خود را با سیســتم بانکی ایران قطع 
کردنــد و در ادامه به تبعیت از این بانک های معتبر، 
تقریبا تمام بانک هــای دنیا، همه بانک های ایرانی را 

در فهرست بلاک شده خود قرار دادند. 
نکتــه حائز اهمیــت دراین میان این اســت که 
تحریم سوییفت و تحریم بانک ها دو مقوله مرتبط، 
ولی متفاوت هســتند. سوییفت یک کانال ارتباطی 
بیــن بانک ها بــرای اطمینان از صحــت محتوا و 
مسیر ارســال پیام های آنهاست؛ بنابراین با تحریم 
ســوییفت عملا کانــال ارتباطی پیام رســانی بین 
بانک های ایرانــی و بانک هــای بین المللی از بین 
رفت. از طرفی صرف نظر از وجود یا نبود این کانال 
ارتباطی، تمایل نداشتن بانک های خارجی به ادامه 
همکاری با بانک های ایرانی حائز اهمیت بیشتری 
بــود؛ به طوری کــه با مــروری بر رونــد تحریم ها 
مشــاهده می شــود، حتی قبل از تحریم سوییفت، 
بســیاری از بانک های بین المللــی حاضر به ادامه 
همکاری بــا بانک های ایرانــی نبودنــد؛ بنابراین 
تحریم ســوییفت موضوعی مرتبط ولی متفاوت با 
همکاری نکردن و تحریم فعالیت های بین بانکی از 

سوی بانک های خارجی است. 
بعد از توافق هســته ای، مکانیســم ســوییفت 
برای سیســتم بانکی ایران مجددا راه اندازی شــده 
و در نتیجه بانک هــای ایرانــی می توانند پیام های 
خود را به ســایر بانک ها، چه داخلی و چه خارجی، 
ارســال کنند؛ ولی براساس آنچه گفته شد، موضوع 
مهم تر، اعتماد مجدد بانک های خارجی به ایران و 

بانک های ایرانی و تمایل همکاری آنهاست. 
در شــرایطی که قریب ۱۰ سال، تحریم مشکلات 
عدیده ای را برای زیرســاخت های اقتصادی کشــور 
و بانک هــا ایجاد کرده و حدود پنج تا شــش ســال 
اســت که ارتباط سیســتم بانکی ایران با بانک های 
خارجی قطع اســت، باعث ایجاد تغییرات بسیار در 
ســاختار مالی بانک ها و تنوع تعهدات آنها شده و 
رفتار سیاسی کشور نیز به دلایل مختلف هنوز ثبات 
کافی ندارد، انتظار ارتباط و همکاری بین بانک های 
داخلی و خارجــی در چند ماه پس از اعلام توافق، 
به تبع ماهیت احتیاطی بانک ها، دور از انتظار است. 
از ســوی دیگر باید توجه داشت در ایجاد روابط 
کارگزاری و همکاری بین بانک ها، شــرط لازم ثبات 
سیاسی و اقتصادی کشــورها و شرط کافی ساختار 
بهینــه و مناســب مالی بانک هاســت. بســیاری از 
بانک هــای خارجــی درحال حاضــر در حــال رصد 
رفتار سیاســی ایران بعد از برجام هستند. از طرفی 
انتخابات آمریــکا و رفتارها و گفتارهــای کاندیداها 
و همچنیــن برخی تحرک هــای ضدبرجام در داخل 
کشور، تماما می تواند بر این شرط لازم، تأثیر بگذارد. 
حتی اگر فرض شــود این شــرط لازم (ثبات سیاسی 
و اقتصادی) محقق شــده و هیــچ تغییر عقیده ای 
در طرفین توافق ایجاد نشــده و همه موافق تحقق 
شــرایط برجام باشند، اجرای شــرط کافی (ساختار 
مالی مناسب و بهینه بانک ها) در برخی موارد ماه ها 
طول می کشــد؛ چراکه با نگاهی به ســاختار مالی 
بانک های کشور، مشاهده می شود بسیاری از بانک ها 
از ساختار مالی نامناســبی برخوردارند و بانک های 
بزرگ دنیا حاضر به همکاری با این بانک ها نخواهند 
بود. در این شرایط انتظار برقراری رابطه کارگزاری با 
بانک های بین المللی و معتبر، در زمان بســیار کوتاه 

بعد از توافق بسیار دور از انتظار است. 
نتیجــه آنکــه رونــق اقتصــادی یــک تصمیم 
لحظــه ای نیســت؛ بلکه پروســه ای چندین ســاله 
اســت که تابع تحقق بســیاری از فاکتورهاســت و 
ایجاد شرایط مناســب برای این متغیرها به منظور 
دستیابی به سطح اقتصادی معقول با درنظرگرفتن 
رفتارهای سیاسی و شرایط استراتژیک کشور، ممکن 
است چندین سال طول بکشــد. واقعیت این است 
که اگر هیچ اتفاق سیاســی منفی ای نیفتد، مدت ها 
زمان نیاز دارد تا شاهد آثار مثبت و دلخواه برجام بر 

اقتصاد کشور باشیم. 
بنا بر آنچه گفته شــد به خوبی روشــن است که 
نه نقدهایی که بر برجام می شــود درســت است و 
نه انتظاراتی که برخی از مســئولان دولتی در دفاع 
از برجام ایجاد می کننــد، در عمل و در کوتاه مدت، 

تحقق پیدا خواهد کرد. 

 اصلاح طلبان 
و   انتخابات مجلس دهم

اصطــلاح  یــک  از  اصلاح طلبــان  درحالی کــه 
شناخته شــده در عرصــه رقابــت سیاســی بــه نام 
«حمایت» اســتفاده کرده  و به صراحت گفته اند: نظر 
به اینکه در بخشــی از حوزه های انتخابیه نامزدهای 
شناخته شــده اصلاح طلب اجازه رقابــت نیافته اند از 
نامزدهایی با ســه ویژگــی: ۱) دارای گرایش فکری و 
تمایل شخصی به مشــی اصلاح طلبی و عدم سابقه 
ضدیت با آن، ۲) دارای موضع حمایتی از سیاست های 
خارجی، داخلی و برنامه های اقتصادی دولت تدبیر و 
امید و ۳) عدم وابســتگی عملی، علنی و تشکیلاتی 
بــه جریان اصولگــرای افراطی ضداصــلاح و تغییر، 
«حمایت» خواهنــد کرد. به تعبیر دیگر اصلاح طلبان 
از نامزدهایی که مناســب شرایط کنونی کشور هستند 
حمایت می کنند گرچه اصلاح طلــب پررنگ و نامزد 

مطلوب حداکثری نباشند!
ادامه در صفحه ۱۰

بورس به مدار صعودی بازگشت
هسته اصلی معاملات 

در دست خودرویی ها

دیــروز بورس از ابتدای ســاعت معامــلات، روند  �
مثبتی را در پیش گرفت، به طوری که شــاخص قیمت 
۳۴۹ واحد و شاخص کل ۹۱۹ واحد افزایش یافت. این 
در حالی اســت که با وجود جمــع آوری مقدار زیادی 
از ســهام روی میز در روز یکشــنبه، فشار صف فروش 
همچنان در پایان معاملات روز یکشــنبه حس می شد 
و به نظر نمی رســید دیروز، بازار به یکباره در ســاعات 
اولیه شروعی مثبت داشته باشد. اگرچه هسته اصلی 
معاملات بــه صنعت خودرو اختصاص داشــت؛ اما 
دیروز از صنایع معدنی ســنگ  آهن و فولادی استقبال 
شد، به طوری که سرمایه گذاری امید با ارزش معاملات 
حدود ۴۸ میلیارد تومان، رتبه اول را به خود اختصاص 
داد و شــرکت گل گهر هم با حجــم ۲۶ میلیارد تومان 
در رتبه ســوم بازار قرار گرفــت. ایران  خودرودیزل که 
چند روز با صف فروش ســنگین همــراه بود، بالاخره 
با جمــع آوری صف فــروش تقریبا متعادل شــد و با 
حجــم ۳۶ میلیارد تومان معامله توانســت رتبه دوم 
را تصاحب کند. همچنین صنعــت خودرو با معامله 
۹۹ میلیــارد تومــان رتبه اول را به دســت آورد. گروه 
چندرشته ای صنعتی با ۴۹ میلیارد تومان در رتبه دوم 
قرار گرفت. سرمایه گذاری سایپا قرار است از محل سود 
انباشــته به ۷۵ درصد افزایش ســرمایه دهد. دیروز با 
توجه به انتقال نماد معاملاتي شرکت گروه پتروشیمي 
ســرمایه گذاري ایرانیان از بازار دوم فرابورس، به بازار 
معاملاتي شرکت بورس تهران، نماد معاملاتي مذکور 
در پایان بازار متوقف شــد. نحوه بازگشایی دوباره این 
نماد توســط معاونت بازار اطلاع رســانی خواهد شد. 
نماد معاملاتي شــرکت هاي ســیمان دورود با توجه 
به اعلام پیش بیني درآمد هر ســهم ســال مالي ۹۵ و 
ســیمان مازندران با توجه به ارائــه صورت هاي مالي 
حسابرسي  نشــده ســال ۹۴ بازگشایی شــدند. شرکت 
سیمان دورود سود هر سهم سال ۹۵ را با ۲۸ ریال زیان 
اعلام و ســود سال ۹۴ را ۱۸۴ ریال زیان پیش بینی کرد. 
به نظر می رســد این شرکت با مشکل فروش سیمان و 
عرضه بیش  از حد آن در استان مواجه است، چراکه با 
وجود کارخانه های جدید در اســتان های مجاور مانند 
نهاونــد و هگمتان در همــدان و دو کارخانه بزرگ در 
کرمانشاه و سیمان ایلام با طرح توسعه جدید، شرکت 
تقریبا با ۵۰ درصد ظرفیت فعالیت می کند. با بازگشایی 
نماد ســیمان دورود، قیمت سهم پنج درصد کاهش 
یافت. سیمان مازندران هم سود ۱۲۰ تومانی هر سهم 
سال ۹۴ را به ۵۰ تومان کاهش داد. شرکت سود سال 
آینــده را ۱۰۴ تومان به  ازای هر ســهم ارزیابی کرد. این 
شــرکت با توجه به نزدیکی به بندر امیرآباد از توانایی 
صادراتی بالایی برخوردار است؛ اما از طرفی کشورهای 
حاشــیه خزر به  خاطــر کاهش قیمت نفت شــرایط 
اقتصادی مناسبی ندارند به  طوری  که صادرات شرکت 
از ۵۴۰ هزار تن به ۲۰۰ هزار تن کاهش یافت. به همین 
دلیل ســیمان مازندران با وجود موقعیت های فروش 
مناسب در سال های قبل، در سال ۹۴ با بحران فروش 
مواجــه بود. در پایــان معاملات دیروز نماد ســیمان 
هگمتان برای مجمع ســالانه، متوقف شــد. شــرکت 

توانست ۳۶۱ ریال سود به  ازای هر سهم محقق کند.
عنوان شاخص

کل
شاخص قیمت

شاخص کل (هم وزن)
شاخص قیمت (هم وزن)

آزاد شناور
50 شرکت بزرگ

مقدار
78435,4
29820,7
13443,4
11262,1
89097,8
3161,6

تغییر
919,19
349,50
177,30
148,50

1415,89
39,00

ارز  و طلا در بی خبری محض
شرق: بعد از ســکته در بــازار ارز داخلی، بازار طلا  �

هم با سکته مواجه شد. تغییر در قیمت اونس جهانی 
طلا تنها امید بازار طلای داخل برای نوسان بود که آن 
هم با ســکون طلای جهانی تبدیل به ناامیدی شد.اما 
خبر های منتشرشده حکایت از افزایش احتمالی قیمت 
طلا در جهان دارند. هرچند در نظرسنجی ابتدای سال 
۲۰۱۶ میــلادی ۹۲ درصد ســرمایه گذاران بین المللی 
و کارشناســان اقتصادی به افزایش نــرخ بهره فدرال 
رزرو آمریــکا رأی داده بودند اما ایــن رقم در تازه ترین 

نظرسنجی ها به کمتر از ۵۰ درصد رسیده است.
ارز   

دلار آمریکا
یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3463
3935
4930
949

تغییر
-5

+10
-15
-1

طلاو سکه   
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار
اونس (دلار) 

قیمت 
1028000
1027000
543000
289000
193000
104700
1234.9

تغییر
-
-

-1000
-1000
+1000
-200
-0,2

روزبه معین زاده . تحلیلگر بازارهاى مالى
شرق: شیفت از بانك هاي طراز اول جهان به بانك هایي 
بــا رتبه پاییــن و صرافي ها تنها کاري بــود که در زمان 
تحریم براي نقل وانتقال پول مي توانستیم انجام دهیم. 
دیگر انتخابي در کار نبود و ایران امکان بررســي اعتبار 
بانك ها را نداشــت. در اوج تحریم ها در بین سال هاي 
۲۰۱۲ تا ابتدای ۲۰۱۶، کار به جایي رسیده بود که دو بانك 
«هالك بانك» ترکیه و بانک «آو کنلن» چین فقط کارگزاري 
نقل وانتقالات پولي ایران را برعهده مي گرفتند و وقتي در 
این نقل وانتقالات ذي نفع نبودند، کارمزدهاي بالایي را از 
ایران طلب مي کردند. چنین بود که کارمزدهاي چهار تا 
پنج درصدي در «هالك بانك» و ۱۲درصدي در «آو کنلن» 
امري معمول بود تا اینکه پاي صرافي ها به مبادلات باز 
شد و کارمزد هاي ۲۰درصدي هم به واردکنندگان تحمیل 
شد. مهدي کسرایي پور، مدیرکل اداره عملیات ارزي بانك 
مرکزي در گفت وگوي خود با «شرق» با بیان این مطالب، 
اشاره اي هم به دولت قبل مي کند. او مي گوید: «همیشه 
خراب کردن خیلی راحت است؛ اما این درست کردن و 
اعتمادسازی است که زمان می برد. اعتمادی فروریخته، 
حالا باید این دیــوار را از نو چید. قطعا این کار زمان بر و 
مستلزم پشتکار است، هم در سطح وزارت خارجه، هم 
در سطح بانک مرکزی و خود بانک ها که باید تلاش کنند 
تا بتوانیم از این وضعیت بیرون بیاییم. رابطه کارگزاری، 
کلید صفر و یک نیست که اگر یک را بزنیم همه چیز عادی 

و اگر صفر را بزنیم، همه چیز خراب  شود».

مبادلات ارزی در دولت اصلاحات چگونه بوده و  �
با کدام بانک ها رابطه داشتیم؟

تا پایــان دولت اصلاحــات یعنی تا پایان ســال ۸۴ 
کارگــزاران بانکي ما طــراز اول بودند. یعنــی ما در هر 
کشــور اروپایی، بــا آن بانکی که بهترین رتبه را داشــته 
رابطه کارگــزاری برقرار کرده بودیم. مثــلا ما در آلمان 
ســه بانک تراز اول این کشــور با نام هاي درسدنربانک، 
کمرزبانــک و دویچ بانک رابطه کارگزاري داشــتیم. در 
فرانســه، بانک هاي کردیت لیونه، بی ان پی پاریبا، کردیت 
اگری کل و دیگر بانک های طراز اول این کشور، کارگزاري 
بانك هاي ایراني را مي پذیرفتند. در انگلستان بانک هایی 
ماننــد بارکلیزبانک، اســتانداردچارتر و اچ اس بی ســی، 
کارگــزاران تــراز اول ما بوده انــد. مثــلا در ایتالیا رابطه 
کارگزاری ما با بانک ناســیونال دلاورو یا همان بی ان ال 
برقــرار بــود. در ســوئیس کریدیــت ســوئیس و بانک 
یوبی اس ســوئیس که دو بانــک طراز اول این کشــور 
محسوب می شــوند، کارگزاران ما بودند. اگر تراز تجاری 
ایران در آن زمان را بررســی کنید بیشــتر مراوده تجاری 
ما با کشــورهای اروپایــی آلمان، ایتالیا و فرانســه بوده 
است. بعد از آن در ســال های ۸۵ و ۸۶ در دولت آقاي 
احمدي نژاد، کم کم شــرایط سخت تر شد. اتحادیه اروپا 
و سازمان ملل قطع نامه هایی وضع کردند که شرایط را 
محدودتر کرد. از این به بعد بانک های طراز اول شــروع 
به قطع روابط کارگزاری خود با ما کردند و ما به ســمت 
کارگزاران درجه دو رفتیم. پس از مدتی شرایط سخت تر 
شــد اما ما در همان کشورها کماکان کار می کردیم و به 
ســمت کارگزاران  درجه ســه رفتیم. نهایتا از سال ۲۰۱۲ 
(دی ماه ۹۱) شــرایط از همیشه سخت تر شد و سوییفت 
ســرویس دهی خود را به بانک های تحریمی قطع کرد. 
به تدریج از روی ناچاری به سمت کارگزارانی سوق پیدا 
کردیم که در شــاخص هایي همچون میزان ســرمایه و 
دارایی چندان بــزرگ نبودند و از نظر رتبه بندی نیز رتبه 
پایینی داشــتند و در آخــر هم در اروپا بــه هالک بانک 
ترکیه و در جنوب شــرق آســیا هم بانــک آو کنلن چین 
کارگزاران اصلی بانک مرکزی شــدند. بانک های تجاری 
هم هرکدام در این وضعیــت بغرنج و پیچیده به دنبال 
ایــن بودند که به هرحال رابطــه کارگزاری خود را حفظ 
کنند امــا قطعا بانک های تــراز اول دیگر بــه آنها هم 
ســرویس دهی نداشتند و مجبور شــده بودند به سمت 
کارگزارانــی بروند که از نظر اعتبــاری چندان نمره های 
بالایی نمی گیرند. کار به جایی رسید که با بانک هایی که 
کار کردیم دیگر بحث وضعیت اعتباری آنها چندان مهم 
نبود. مهم این بود که اولا منابع و پول نفت ما را بتوانند 
در خارج از کشــور دریافت کنند و دوما از محل پولی که 
آنجا متمرکز می شــد، دستور پرداخت های ما را به سایر 
نقاط، نه منحصرا در همان کشور، صادر کنند. مثلا ما با 
هالک بانک ترکیه که همکاری می کردیم مشکلاتي هم 

داشتیم.
بانك هایي که هنوز حاضر به پذیرش کارگزاري ما  �

بودند مانند هالك بانك، سوءاستفاده هایي نیز از ایران 
داشتند؟

این بانك هــا همه پرداخت ها را انجــام نمی دادند؛ 
معمولا پرداخت هایی را که در کشــور خودشــان بود با 
اقبال بهتری انجام می دادند. اگر ذی نفع پرداخت حواله 
ما یا ذی نفع ال ســی ما یک شــرکت ترکیه ای باشد این 
را معمــولا انجــام می دهند چراکه پرداخت در کشــور 
خودشان اتفاق می افتد، اما اگر قرار بود کارگزاري ایران 
را براي کشــورهاي دیگر انجام دهند، مشــکلات شروع 
مي شــد. طبیعتا رابطه بانک های تراز اول اروپایی با ما 
قطع شــده بود و نمی توانستیم این ســرویس را از یک 
بانک اروپایي بگیریم. ســراغ بانک هایی می رفتیم که با 
ما کار می کردند. ما دو بانک بیشتر نداشتیم. هالک بانک 
ترکیــه و بانک آو کنلــن چین تنها کارگــزاران ما بودند. 
براي اینکه کشور شــان ذي نفع نبود، اولا همه دســتور 
پرداخت ها و ال ســی های ما را اجرا و ابلاغ نمی کردند و 
بعضا هم اگر اجرا می کردند در قبال آن، کارمزدهای بالا 
مي گرفتنــد. مثلا در ترکیه کارمزد چهار-پنج درصد و در 

چین کارمزد ۱۰-۱۱ و شاید ۱۲ درصد بوده است.
چینی ها سخت تر می گرفتند؟ �

بله. ســخت گیري ها تا حدي بود کــه خیلی از تجار 
ما ســراغ صرافی هــا رفتند. قبــلا در انتقــالات بانکي، 

هزینه و کارمزد بالایي نداشــتیم. سال های قبل از ۸۴ را 
در نظر بگیرید. وقتی ما نــزد بانک های بلژیک، اتریش، 
فرانسه و... حســاب داریم، مشتری مراجعه می کند، ما 
ال ســی باز می کنیم یا حواله می کنیــم و حداکثر هزینه 
و کارمزدهایی که طبق مقررات خودمان تعریف شــده 
بود، پرداخت می شــد که اغلب زیــر یك درصد بود. اما 
وقتی در شــرایط تحریم هســتیم، به خصــوص قبل از 
اجرای برجام، واردکنندگان ما ۱۲ درصد و حتی بیشــتر 
هــم کارمزد پرداخــت کرده اند؛ چــون از کانال صرافی 
انتقال پول خود را انجام داده اند. ریســک و هزینه های 
کانال صرافی هم قطعا بسیار بیشتر از هزینه های بانکی 
اســت. بعضا در اوج تحریم ها در بین سال هاي ۲۰۱۲ تا 
ابتــدای ۲۰۱۶، کارمزد تا ۲۰ درصــد هم به واردکنندگان 
تحمیل شــده است. در اواسط ســال ۹۱ هم قیمت ارز 
تقریبا ســه برابر و اوضاع بســیار نابســامان تر شد و هم 
هزینه ها و کارمزدهای نقل و انتقالات یک دفعه متأثر از 
آن، افزایش یافته بود و هم باعث شــد هزینه های بسیار 

زیادی به تجار و تولیدکنندگان تحمیل شود.
ریسك کانال صرافي ها براي تجار چگونه بود؟ �

امن ترین مســیر انتقال ارز، کانال بانکي است؛ بانک 
مسیر و چارچوب مشخصی برای نقل و انتقال پول دارد. 
بانك ها قبل از برقــراری رابطه، بانک کارگزار را ارزیابی 
می کننــد تا مطمئن شــوند از نظر رتبه بنــدی و اعتبار، 
بانــک مورد نظر مطمئن و معتبر اســت. حتی در خود 
بانک مرکزی هــم اداره اي تحت عنوان اداره مطالعات 
و ســازمان های بین المللــی داریم کــه بانک ها بعضا 
برای برقراری رابطه با بانک هــای خارجی، از این اداره 
استعلام می گیرند. طبیعتا بانک هر کسی را برای روابط 
کارگزاری خود انتخــاب نمی کند و بحث کارمزدها هم 
تعریف شده است و هم بانک مرکزی روی این کارمزدها 
اشــراف و نظارت دارد؛ اما در بحث صرافی ها این طور 
نیســت. اگــر گفتند کارمزد پنــج یا ۱۰ درصد یــا بالاتر، 
مشتری باید تابع خواســت آنها باشد. مسیر انتقال هم 

مسیر امنی نیست. مشتری، پول 
را به صراف می دهد و ذی نفع را 
معرفی می کند و بقیه کار برای 
مشتری شفاف و واضح نیست؛ 
اما اگر از بانک بپرسید که انتقال 
پول شــما به فلان کشــور را از 
چه مســیری انجام می دهد به 
به شــما می گویــد. در  راحتی 
بانکی هم هزینه  نقل وانتقالات 
و هم مسیر کاملا مشخص است 
اما در بحث صرافی ها، آشفتگی 

دیده می شود.
با  � ایــران  در مذاکــرات 

۱+۵، دستاورد برجام حاصل 
شد و به ســبب آن بسیاري 

از تحریم ها علیــه ایران از جمله تحریم ســوییفت 
برداشته شد. این اتفاق تا چه اندازه به روابط بانکي 

ایران با دیگر کشورها کمك کرد؟
اول باید در نظر داشــته باشیم سوییفت هیچ وقت 
در ایران به طور کامل قطع نبوده اســت. حتی در اوج 
تحریم ها یعنی از ۲۰۱۲ تا اجرای برجام در ابتدای ۲۰۱۶ 
تعدادی از بانک های خصوصــی و دو بانک دولتی به 
شــبکه ســوییفت وصل بودند و در صورت لزوم از آن 
استفاده می کردند. ســوییفت یک بحث است و بحث 
رابطه کارگزاری با بانک ها بحث دیگری اســت. ما اول 
باید دنبال این باشــیم که رابطه کارگزاری با بانك هاي 
کشورهایی که فکر می کنیم مشتریان ما بیشترین مراوده 
تجــاري را با آنها دارند، برقرار کنیــم. وقتی بانک های 
نوپا و تازه تأســیس از بانک مرکزی مجوز فعالیت ارزی 
می گیرنــد، بررســی می کنند تجار ما با کدام کشــورها 
مراودات تجاري بیشتری دارند بعد با کارگزاران بانکي 
وارد مذاکره می شوند و برای رابطه کارگزاری به توافق 
می رســند. مثلا یک بانک ایرانی بــا یک بانک ترکیه ای 
مذاکره می کند و قرار می شــود بانــک ایرانی نزد بانک 
خارجی حســاب یــورو یا لیــر ترکیه باز کنــد و رابطه 
کارگزاری داشته باشــند. وقتی یک مشتری درخواست 
صــدور یک حواله یورویی در ترکیــه دارد بانک ایرانی 
بایــد پیامی به کارگزار ترکیه ای بفرســتد. فعلا بهترین 
ابزار برای ارتباط بین بانک ها، سوییفت است. سوییفت 
یک ابزار ارتباطی اســت که در آن مزایایی زیادی وجود 
دارد. هم پیام ها اســتاندارد هستند، هم هزینه ها پایین 
است، هم سرعت دارد و هم قابلیت دسترسی در همه 

ســاعات و روزها وجود دارد. مهم تر از همه هم امنیت 
است؛ از سال ۱۹۷۷ که اولین پیام بین بانکی با سوییفت 
منتقل شــده تاکنــون حتی یک پیام گم یا هک نشــده 
اســت. البته ابزارهای دیگری ماننــد فکس، تلکس و 
نامه هم برای ارتباط بین بانک ها وجود دارد. سوییفت 
همه چیز نیســت؛ بانک ایرانی قبل از اتصال به شبکه 
ســوییفت باید بتواند با بانک خارجــی مورد نظر خود 
به توافقی برســد که رابطه کارگزاری داشته باشد. اگر 
این توافق حاصل شــد در گام بعدی باید مسیر تعامل 
مشــخص شــود که هر دو بانک به نتیجه می رسند از 
ســوییفت استفاده کنند؛ رمز سوییفتی مبادله می شود، 
از آن به بعد می توانند پیام های رمزدار را در یک بســتر 
امن و ســریع منتقل کنند. حقیقت آن است که اجراي 
برجام براي روابط بانکي ایران بســیار خوب بود. آنچه 
مهم اســت اینکه بتوانیم روابط کارگزاری ای را که قبل 
از تحریم داشتیم، دوباره از نو ایجاد کنیم. دوباره سراغ 
بانک های تراز اول آلمان، ایتالیا، فرانسه، انگلستان و... 

برویم و روابط کارگزاری ایجاد کنیم.
دراین زمینه موفق بوده ایم؟ �

دراین زمینــه بانک هــای تــراز اول اروپایــی نگران 
هستند. این بانك ها به واسطه رابطه با ایران و برخی از 
کشورهاي دیگر، مشمول جریمه هاي سنگینی از سوي 
آمریکا شده بودند. بانک هایی مانند بی ام پی پاریبا، بانک 
استاندارد چارتر، اچ اس بی سی و بانک هایی در آلمان و 
ژاپن جرائم ســنگینی متقبل شده اند. اروپایي ها نگران 
هستند که اگر دوباره فعالیت خود را با بانک های ایرانی 
از ســر بگیرند از طرف آمریکا (دفتر کنترل دارایی های 
خارجــی (OFAC) وزارت خزانــه داری ایالات متحده 
آمریکا) مجددا جریمه شــوند؛ بنابراین هنوز آن رابطه 
کارگزاری با این بانک های تراز اول شــکل نگرفته است 
امــا با بانک هــای پایین تر این مذاکــرات درحال انجام 
است. این مسئله در ســطح وزارت خارجه و تیم هاي 
مذاکره کننده ایراني باید پیگیري شــود و با کشــورهاي 
رایزنــی  و  صحبــت  هــدف 
کننــد و موضــوع را از کانــال 
مذاکرات سیاســی پیش ببرند. 
رئیس کل  هــم  درحال حاضــر 
بانــک مرکــزی ایــران هم در 
آمریکا براي شرکت در اجلاس 
بین المللــي  صنــدوق  بهــاره 
پــول حضــور دارد و بــا وزیــر 
خزانــه داری آمریکا هم مذاکره 
کرده اند که حداقل این اطمینان 
خاطر از طــرف آنها به بانک ها 
داده شــود که اگر در چارچوب 
برجام با ایران کار کنید، جرائمی 
متوجه شما نمی شود. اگر خیال 
بانک ها راحت شــود، آن وقت 
قطعا این ایجــاد روابط کارگزاری ســرعت می گیرد و 
به سمت شــرایط نرمال می رویم. همیشه خراب کردن 
خیلی راحت است اما این درست کردن و اعتمادسازی 
است که زمان می برد. دیوار اعتمادفرو ریخته، حالا باید 
این دیوار را از نو چید؛ قطعا این کار زمان بر و مســتلزم 
پشــتکار اســت. هم در ســطح وزارت خارجه، هم در 
ســطح بانک مرکزی و خود بانک ها باید تلاش کنند تا 
بتوانیم از این وضعیت بیــرون بیاییم. رابطه کارگزاری 
کلید صفر و یک نیســت که اگر یک را بزنیم همه چیز 

نرمال و اگر صفر را بزنیم همه چیز خراب  شود.
آیا موفقیت آمیز بوده و شــرایط از زمان تحریم  �

بهتر شده است؟
بله قطعا. بانک از این منظر نگاه می کند که می تواند 
پول انتقال بدهد یا نه. قطعا به نســبت شرایط تحریم، 
وضعیت بهتری داریم. ما یک ســری روابــط کارگزاری 
ایجاد کرده ایم و بخشــي از منابع بلوکه شــده مان را نیز 

انتقال داده ایم.
با کدام بانك ها و کشورها؟ �

ژاپن، کره جنوبی، روســیه، چین و در اروپا، ایتالیا، 
بلژیک، اتریش، آلمان و اســپانیا بانک هایی داشــتیم 
که با آنها آر.ام .ای مبادله کرده ایم. روســیه و چین با 
وجود اینکه به نوعی شریک ما محسوب می شدند اما 
بانک های آنها خیلی همــکاری نمی کردند. تا دو روز 
پیش که من بررســی می کردم بعد از شرایط تحریم با 
۵۰ تا ۶۰ بانک آر.ام .ای سوییفت مبادله کرده ایم یعنی 
می توانیم با این بانک ها پیام رمزدار مبادله کنیم. البته 
لزوما مبادله آر.ام .ای، به معنی داشتن حساب نیست.

به چه معناست؟ �
به این معناست که ما با آنها می توانیم در سوییفت 

پیام رمزدار مبادله کنیم.
صرفا کانال ارتباط ما برقرار شده اما پولی مبادله  �

نشده است؟
مبادله هم شــده اســت. پیام ســوییفت هم دادیم 
و ال ســی هم بــاز کردیم اما نه اینکــه بگوییم حتما در 
تک تک این ۶۰،۵۰ بانک حســاب باز کردیم. چون ممکن 
اســت ضرورتی هم نداشــته باشــد که نــزد همه آنها 
حســاب باز کنیم اما برای مثال اگر ال سی داشته باشیم، 

می توانیم از کانال اینها ابلاغ کنیم.
دولت احمدی نژاد تا چه حد اعتبار بانک هایي را  �

که با ایران در زمان تحریم ها تعامل داشتند در سطح 
جهانی کاهش داد؟

وقتی کم کم قطع نامه هایی از طرف شــورای امنیت 
بــرای ایران وضع شــد، طبیعتا واحدهــای کامپلاینس 
بانک هــا به راحتی رابطه کارگزاری را با هر بانکی توصیه 
نمی کردند. بررسی می کنند که اگر رابطه کارگزاری برقرار 
شــود یا ادامه داشــته باشــد، چه ضررهایی را می تواند 
متوجــه منافع آن بانک کند. ایــن بانك ها طبیعتا وقتی 
مي دیدنــد روزبه روز قطع نامه های بیشــتری علیه ایران 
وضع می شــود و ایــن قطع نامه ها واقعا هــم کاغذپاره 
نیســت و اثرات خــود را دارد، روابط خــود را با ما قطع 
می کردنــد. برخی از آنها به واســطه روابطی که با ایران 
داشــتند، جریمه شدند اما اینکه چقدر این مسئله باعث 
پایین آمدن رتبه آنها شده، نیازمند تحقیق و بررسی است.

پس رتبه شان پایین آمده است؟ �
وقتی نگــران کارکردن با چنین کشــوری هســتند، 
طبیعتــا روابــط خود را بــا یــک معذرت خواهی قطع 
می کنند. در مقاطعی می گفتند متأسفانه ما نمی توانیم 
روابط کارگزاری داشــته باشــیم و امیدواریم روزی این 
روابط از نو احیا و برقرار شــود. اینکــه کارکردن با ایران 
چقــدر روی رتبه اعتبــاری و رتبه بانک ها تأثیر داشــته 

است، من آماری ندارم.
تحریــم بانک مرکزی، به نوعی در ســطح جهان  �

بی ســابقه بود. این تحریم ها چه تبعاتی به صورت 
کلی برای نظام بانکی و انتقال پول ما داشته است؟

بانک مرکزی، بانک دولت است و کشور ما هم کشوری 
متکــی به درآمــد نفت اســت. وزارت نفت بایــد درآمد 
حاصل از صادرات را طبق قانون به حســاب  بانک مرکزی 
نــزد کارگزاران خارجی واریز کنــد. بانک مرکزی هم از آن 
محل، ارز را برمی دا شــت و ریال به دولــت می داد. البته 
حالا شرایط کمی متفاوت است. مثلا وقتی ارزی را خریدار 
نفت شرکت ملي نفت ایران به حساب بانك مرکزي واریز 
مي کند، بانك مرکزي باید این ارز وصول شده را با سه طرف 
تســویه کند. یک طرف دولت که ریــال می گیرد. صندوق 
توسعه ملی ۲۰ درصد و خود وزارت نفت هم ۱۴٫۵ درصد 
می گیــرد. از طرف دیگر، حســب تکالیف محوله به بانك 
مرکزي، ایــن منابع ارزي باید بــه واردکنندگان تخصیص 
یابد. این ارز از طریق سامانه هایی که وجود دارد، مدیریت 
و تخصیــص داده می شــود. وقتی این منابــع را برخی از 
بانک های طراز اول نگیرنــد، طبیعتا بانک مرکزی مجبور 
می شود این منابع را نزد کارگزارانی بگذارد که ریسک آنها 
بالاتر بوده و هزینه بیشــتری طلب می کرده اند. مهم ترین 
پیامد این بوده که بهای واردات افزایش پیدا می کرد و کالا 
برای مصرف کنندگان گران تر تمام می شــد. این یک بحث 
اســت که باعث افزایش هزینه های واردات شــده است. 
بحث دیگر این است که وقتی بانک مرکزی منابعی را در 
خارج از کشــور دریافت می کند و سهم دولت را می دهد، 
بخشــی از این منابع متعلق به بانک مرکزی خواهد بود 
که بایــد آن را مدیریت کند. بانک مرکزی باید این منابع را 
طوری ســرمایه گذاری و مدیریت کند کــه بازده این منابع 
حداکثری شــود که منافع ایــن نوع ســرمایه گذاری هم 
متعلق به کشور است. قطعا وقتی بانک مرکزی کارگزاری 
ندارد یــا کارگزاران کمتر و پرریســکی دارد، گزینه ها برای 
سرمایه گذاری و مدیریت ذخایر ارزی محدودتر و بازدهی 
این منابع کمتر می شــود. در واقع گران شدن نقل و انتقال 
ارز اســت که نهایتا با گران شــدن کالای وارداتی، ضرر آن 
متوجه مصرف کننده خواهد شد. بحث دیگر هم این است 
که بانک مرکزی به عنوان نماینده دولت که باید این ذخایر 
را مدیریت کند، گزینه های کمتری برای سپرده گذاری، خرید 
اوراق قرضه و ســرمایه گذاری محدودتر دارد و طبیعتا آن 
مدیریت بهینه ای که انتظار می رود بانک مرکزی در کسب 
ســود حداکثری از ســرمایه ها داشته باشــد، قطعا اتفاق 

نخواهد افتاد.

مدیر کل مبادلات ارزي بانك مرکزي: در دولت قبل  با بانك  هاي طراز اول اروپا قطع  ارتباط شد

سفره رنگین احمدي نژاد براي دو بانك

نـکتـه

 در ترکیه کارمزد چهار،پنج 
درصد و در چین کارمزد ۱۰-۱۱ و 

شاید ۱۲ درصد بوده است
 از سوي صرافي ها در اوج 

تحریم ها کارمزد تا ۲۰ درصد هم 
به واردکنندگان تحمیل شده است
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