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زمزمه تدوين بودجه سايه
مهر: بودجه س��ايه كه ش��وراي‌عالي امنيت ملي در ��

س��ال 83 ب��راي مقابله ب��ا تحريم‌هاي احتمال��ي ايران 
دس��تور تدوين آن را صادر كرد. به احتمال زياد در سال 
91 نيز در كنار لايحه بودجه س��الانه تدوين خواهد شد. 
براس��اس قانون برنامه پنجم توس��عه و آيين‌نامه داخلي 
مجلس‌شوراي‌اس�لامي، دولت تا 15 آذر هر سال مهلت 
دارد تا بودجه س��ال آينده را براي بررس��ي و تصويب به 
مجلس شوراي اسلامي ارايه دهد. البته پيگيري‌ها نشان 
مي‌دهد كه در‌حال‌حاضر، دولت در تلاش است تا لايحه 
بودجه س��ال 91 را در سريع‌ترين زمان به مجلس ارايه 
كند تا با توجه به برگزاري انتخابات مجلس در اسفند ماه 
س��ال‌جاري، مشكلي در بررسي و تصويب لايحه بودجه 

ايجاد نشود.  
تصويب كليات بودجه

در اين ميان گفته مي‌ش��ود كلي��ات بودجه 90 در 
جلسه يكشنبه شب هيات دولت تصويب شده است. البته 
بررسي جداول كلان بودجه در محافل كارشناسي دولت 
ادامه دارد. اين در حالي اس��ت كه با توجه به فش��ارهاي 
غرب براي تش��ديد تحريم‌ها عليه كش��ورمان، احتمال 
تدوين‌ بودجه س��ايه در كنار بودجه سالانه قوت گرفته 
است. به عبارت ديگر، بودجه‌سايه براي مقابله با تهديدات 
احتمالي بين‌المللي عليه كشورمان تدوين مي‌شود و در 
اين راستا، س��ناريوهاي مختلفي با فرض كاهش منابع 
درآمدي در صورت هرگونه تحولات احتمالي بين‌المللي 

عليه ايران تهيه خواهد شد.   

تاييد كسري بودجه دولت
ف�ارس: معاون حقوقي و پارلماني ديوان محاسبات ��

كشور، »كس��ري بودجه« دولت در سال‌جاري را تاييد 
كرد و گفت كه پيش‌بيني مي‌ش��ود در ش��ش‌ماه‌دوم 
سال هم متأسفانه كس��ري بودجه وجود داشته باشد. 
حميد تيموري با اشاره به آمادگي اين ديوان براي ارايه 
گزارش تفريغ‌بودجه گفت: ديوان در تلاش اس��ت كه 
گزارش تفريغ‌بودجه ش��ش‌ماه‌اول سال‌جاري را قبل از 
تقديم لايحه بودجه س��ال آينده كل كشور به مجلس 
تقديم كن��د. به گفته وي، دولت در ش��ش‌ماه ابتداي 
سال‌جاري كسري بودجه داشته و پيش‌بيني مي‌شود 
كه در ش��ش‌ماه دوم سال هم متأسفانه كسري بودجه 

وجود داشته باشد.

شیرینک‌امی با حلوای خیالی

يك تضاد بزرگ در اقتصاد ايران ش��كل گرفته است ��
ك��ه به نظر من باي��د هرچه زودتر ب��راي رفع اين تضاد 
اقدام كرد چون مي‌تواند گره توسعه را براي اقتصاد ايران 
محكم‌تر و سخت‌تر كند. البته حتما شما هم به اين تضاد 
برخورد كرده‌ايد يا آن را لمس كرده‌ايد، ولي بر حس��ب 
عادت ش��ايد با بي‌توجهي از كنار آن عبور كرده باشيد. 
اين تضاد چيزي نيس��ت جز فاصل��ه‌اي كه گاهي اوقات 
ميان ادعاي مسوولان اقتصادي با واقعيت‌هاي اقتصادي 
در كش��ور، شكل مي‌گيرد. شايد تا حدي رسم باشد كه 
مديران دولت��ي اقتصاد از خود و كارهاي��ي كه كرده‌اند 
تعريف كنند اما اين رس��م هنگامي ك��ه از قاعده و قواره 
خارج مي‌ش��ود، مي‌تواند براي توسعه مشكل‌ساز باشد. 
مطالعات علمي نش��ان مي‌دهد، ارايه گزارش‌هاي واقعي 
به ذي‌نفعان اقتصاد، نقش بسيار بزرگي در تصميم‌گيري 
آنها و انتخاب مس��ير بهينه در رس��يدن به نقطه هدف 
توس��عه دارد اما امروز كار به جايي رس��يده است كه در 
اقتصاد ايران هرازگاهي آنقدر ادعاي برنامه‌ريزان اقتصادي 
با واقعيت‌هاي جاري در توسعه اقتصادي فاصله دارد كه 
دست‌اندركاران اجرايي اقتصاد و فعالاني كه آستين بالا 
زده‌اند و در ميادين اقتصادي به كار مشغول هستند حتي 
از اظهارنظر درباره گفته‌هاي مسوولان اقتصادي نيز طفره 
مي‌روند و بدون ش��ك بايد به آنها ح��ق داد. نمونه بارز 
اي��ن ماجرا برنامه ديروز صبحانه خوري در اتاق بازرگاني 
ب��ا رييس كل بانك مرك��زي بود. در اي��ن برنامه اهالي 
بخش خصوصي با رييس كل بانك مركزي به گفت‌وگو 
پرداختند اما به باور من ماحصل اين نشست همان ابهام 
هميشگي بود كه در چند ماه گذشته در بازار پول كشور 
شكل گرفته است. البته رييس كل بانك مركزي سخنان 
مفيدي را مطرح كرد. او از اوضاع اقتصادي ايران در برابر 
نامروتي‌ها و تحميل‌هاي اجباري به وضوح سخن گفت و 
تا جايي پيش رفت كه گفت، اقتصاد ايران شرايطي شبيه 
ش��رايط ش��عب ابي‌طالب دارد و توانسته در مقابل همه 
هجمه‌هاي بين‌المللي بايستد، براي همين احتمالا اين 
منظور را در لفافه سخنان خود داشت كه بايد تحمل كرد. 
هرچند تحريم‌هاي تحميلي به‌تازگي شدتي غيرمتعارف 
داشته است و انتقادات اقتصادي فارغ از آنها در هفت سال 
گذشته بيش از هر وقت ديگري همواره پيرامون انديشه 
اقتص��ادي، برنامه‌ريزي‌هاي اقتص��ادي و مديريتي‌هاي 
اقتص��ادي ج��اري بوده اس��ت، ولي به ف��رض پذيرش 
كامل س��خنان آق��اي رييس كل نمي‌ت��وان از خير اين 
پرسش گذشت كه چرا شما مديران اقتصادي دولت در 
برنامه‌هاي رسمي عادت داريد فقط از خود تعريف كنيد 
يا تنها به »بايد«ها بپردازيد؟ واقعا اگر نامروتي‌هاي غربي 
نبود به جاي تحريم چه چيزي بايد پاسخگوي رفتارهاي 
مديريتي در حوزه اقتصاد مي‌شد؟ باور كنيد بسياري از 
فعالان اقتصادي خسته شده‌اند آنقدر كه شنيده‌اند بايد 
اين كار را كرد يا بايد از فلان راهبرد اس��تفاده كرد. اين 
بايد‌ها را حتي دانش��جويان س��ال نخست دانشكده‌هاي 
اقتصاد نيز مي‌دانن��د. آنها هم به خوبي فرا گرفته‌اند كه 
به فرض توليد نياز به س��رمايه‌گذاري دارد يا براي حفظ 
صنع��ت نبايد بدون منط��ق اقدام ب��ه واردات كالا كرد. 
بدون شك مهم اجراي دقيق و ضابطه‌مند آموخته‌هاي 
اقتصاد اس��ت. در غير اين صورت كار به جايي مي‌رسد 
كه امروز رس��يده است. مس��وولان اقتصادي مي‌گويند 
همه چيز خوب اس��ت اما در فضاي واقعي منحني‌هاي 
اقتصاد از نقطه بهينه فاصله دارند. براي توسعه بر اساس 
متون علمي امروز ابتدا بايد شجاعت داشت و قصورها را 
پذيرفت، در غير اين صورت جناب آقاي رييس كل هيچ 

حلوايي در خيال دهان را شيرين نمي‌كند.

گذر

فرود هواپيماي بوشهر در شيراز 
ايرنا: مديركل هواپيمايي جمهوري اس�لامي شعبه ��

بوش��هر گف��ت: كاهش دي��د خلبان هواپيماي مس��ير 
مش��هد - بوشهر ناشي از وجود ريزگردها در صبح ديروز 
منجر به فرود اين هواپيما در فرودگاه ش��يراز شد. احمد 
ماحوزي افزود: بامداد ديروز ديد افقي خلبان در بوش��هر 
يك‌هزارو 500 متر بود. اين درحالي است كه حداقل ديد 
براي فرودگاه مركز اين استان كه مجهز به سيستم‌هاي 
پيش��رفته ناوبري نيس��ت، بايد دوهزارو 500 متر باشد. 
وي يادآورشد: اين امر باعث ش��د تا پرواز شماره 8014 
هواپيماي‌ام دي مشهد كه قرار بود در ساعت 7/30 دقيقه 
در فرودگاه بوش��هر به زمين بنشيند و ناچار در فرودگاه 

شيراز فرود آيد. 

 ارايه ‌پيشنهاد آزادسازي 
نرخ سوخت و بليت هواپيما

ايسنا: معاون وزير راه و شهرسازي با اشاره به مشكلات ��
شركت‌هاي هواپيمايي درباره نرخ سوخت و بليت هواپيما 
از ورود 10فرون��د هواپيما طي چندم��اه آينده خبرداد و 
گفت: پيشنهاد ما آزادسازي نرخ سوخت و بليت هواپيما 
اس��ت. كاپيتان رضا نخجواني، رييس سازمان هواپيمايي 
كشوري گفت: با هدفمندسازي يارانه‌ها، نرخ بليت هواپيما 
بايد آزاد شود. ‌پيشنهاد ما آزادسازي نرخ سوخت و بليت 
هواپيماست اما ستاد هدفمندي بايد نرخ سوخت را تعيين 
و متناسب با آن آزادسازي بليت هواپيما را انجام دهد. وي 
از درخواست شركت‌هاي هواپيمايي براي ورود بيش از 20 
فروند هواپيما خبر داد و گفت: ‌در حال بررس��ي و صدور 
تاييديه‌هاي مربوطه هستيم و اميدواريم طي چندماه آينده 

حداقل از 10 فروند هواپيما وارد شود.

ادامه از صفحه اول

»يورو« پشت سد انگلیس
همه اروپاييان علاقه‌مندند مش��اركت كش��ورهاي 
غيرعض��و به اين صندوق را جلب كنن��د، اما طبعا آن 
كشورها كمتر علاقه‌مند و انگيزه‌مند به حمايت از اين 
صندوق‌اند.  هرچند به‌ويژه كشور آلمان مخالف انتشار 
قرض��ه اروپايي )قرضه‌اي كه همه كش��ورهاي اروپايي 
متفقا بدهكار آن باشند( بود، اما در نهايت اعضا پذيرفتند 
كه انتشار قرضه اروپايي نيز در بلندمدت محتمل است. 
كام��رون، با اين تصميمات مخالف��ت و آنها را مخالف 
منافع انگلس��تان اعلام كرد. وي مدعي شد كه اجراي 
اين تصميمات در كشورهاي عضو اتحاديه باعث مي‌شود 
كنترل بر مقررات حاكم بر بخش مالي كشورهاي عضو 
از دس��ت دولت‌هاي مربوطه خارج ش��ود و به‌دس��ت 
اتحاديه بيفتد. موضع انگلستان آن است كه نمي‌خواهد 
هيچ بخشي از حق حاكميت خود در حوزه مالي را به 
اتحاديه بسپارد. همان‌طور كه گفته شد، انگلستان حاضر 
نشد تا اين پيش��نهادها را براي رفع بحران بدهي‌هاي 
يورو به‌عنوان بخشي از مصوبات تمامي 27 كشور عضو 
و به‌عنوان بخش تازه‌اي از پيمان اتحاديه اروپا بپذيرد و 
آن معاهده مورد اصلاح قرار گيرد، چراكه اولا انگلستان 
عض��و منطقه يورو نبود تا ب��ه هر قيمت از آن حمايت 
كن��د و ثانيا آماده نبود از اختي��ارات خود براي تعيين 
سياس��ت‌هاي بودجه‌اي انگلس��تان صرف‌نظر كند؛ از 
اين‌رو، كشورهاي ديگر اروپايي مجبور شدند چارچوب 
قانوني اين مصوبات را عوض كنند.  علت اصلي مخالفت 
انگلستان با پيشنهادهاي جديد آن است كه آن كشور 
بخش مالي عظيمي با موقعيت استوار بين‌المللي دارد 
كه ممكن است از اين تصميمات آسيب ببيند. بخش 
مالي اقتصاد انگلستان‌ميلياردها پوند درآمد نصيب آن 
كشور مي‌كند و انگلستان به‌شدت نگران است كه اين 
درآمدها را از دس��ت بدهد. كامرون مي‌گويد كشورش 
نمي‌تواند تغيي��رات در معاهده اتحاديه اروپا را بپذيرد، 
مگر آنكه در قوانين اين معاهده تضمين شود كه بخش 
خدمات مالي آن كشور مورد حمايت قرار خواهد گرفت؛ 
پيشنهادي كه مورد قبول ساير اروپاييان قرار نگرفت. 
عدم‌موافقت انگلس��تان با واگذاري اختي��ارات دولت و 
پارلمان آن كش��ور به اروپاي متحد در زمينه قوانين و 
مقررات مالي ـ كه اكنون در معاهده جديد مطرح است 
ـ محدود نمي‌ش��ود و به‌نظر مي‌رسد چنين سياستي 
كلي است و مقامات انگلستان از ابراز آن نيز ابايي ندارند؛ 
موضعي كه به هر حال و به‌قول رهبران آلمان و فرانسه 
اروپايي دوشاخه )يا با دو سرعت( ايجاد مي‌كند، هرچند  
در اعلامي��ه اخي��ر دولت ائتلافي انگلس��تان بر ماندن 

انگلستان در جاده اروپا تاكيد شده است. 
* استاد دانشگاه / دبير كل اسبق بورس
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با اندوه فراوان درگذشت

 روانشاد حسن عزیزی
پدر بزرگوار آقای مهندس کسری عزیزی را به آگاهی دوستان ،آشنایان 
و همکاران عزیز می رسانیم.به همین مناسبت مجلس یاد بودی روز چهار 
شنبه مورخ 90/09/23 از ساعت13:30تا15:00در مسجدالرضا واقع 

در خیابان خرمشهر،خیابان عشقیار،میدان نیلوفر برگزار می شود.
                                                                                                                                      شرکت رای آوین فن

شرق: بازار سكه از اولين روزهاي امسال داغ و ملتهب بود. ارزش 
هر س��كه به��ار آزادي در بازار نقدي وقتي ب��راي اولين بار از مرز 
نيم ميليون تومان گذشت، حرفه‌اي‌هاي بازار پيش‌بيني كردند كه 
نرخ‌ها به همين زودي ۶۰۰ و ۷۰۰ هزار تومان را هم تجربه خواهد 
كرد و كار به جايي رسيد كه رييس اتحاديه كشوري طلا و جواهر 
ارزش واقعي سكه را با توجه به بحران جهاني و گراني ارز و البته 
چندين و چند دليل ديگر يك ميليون تومان اعلام كرد. با توجه 
به همين شرايط و البته سرعت رشد قيمت‌ها عجيب نبود كه در 
بورس كالا و در رينگ معاملات آتي معامله‌گران قيمت س��كه را 
براي ماه‌هاي آينده يعني از پاييز تا تابس��تان سال آينده ۷۰۰ تا 
بيش از ۸۰۰ هزار تومان پيش‌بيني كنند. معامله‌گران اين بازار با 
توجه به مرزشكني‌هاي پي‌درپي قيمت سكه به اين نتيجه رسيده 
بودند كه روند صعودي قرار نيس��ت به اين زودي‌ها متوقف شود 
چون از يكس��و پيش‌بيني‌ها از قيمت‌هاي جهاني همچنان خبر 
از رش��د مي‌داد و از سوي ديگر تجربه نشان داده اگر زماني بانك 
مركزي براي كنترل قيمت‌ها آستين‌هايش را بالا مي‌زند قيمت‌ها 
به جاي افت در جهت مخالف حركت مي‌كند و روي رييس كل را 
زمين مي‌اندازد. نتيجه اينكه مي‌توان ريسك بازار آتي را پذيرفت و 
قيمت‌ها را بالا برد. البته در ادامه هم تقريبا همانطور شد كه انتظار 
مي‌رفت؛ يعني بانك مركزي اگر هم تلاشي كرد نتيجه‌اي نگرفت. 
دس��ت آخر هم وقتي همه راه‌ها به بن بست رسيد و البته بعد از 
ي��ك دوره درآمدزايي بانك مركزي از محل فروش س��كه باز هم 
متولي بازار پول به صرافت تغيير سياست افتاد و اين بار عزم خود 
را جزم كرد كه با كاهش شديد قيمت در بازار دولتي، فروشندگان 
بازار آزاد هم مجبور به كاهش نرخ شوند. اين اتفاق تقريبا افتاد اما 
بانك مركزي به خوبي مي‌دانست تا زماني كه انتظار قيمتي مردم 
براي س��كه در آينده‌اي نه چن��دان دور بيش از ۸۰۰ هزار تومان 
است، تمام تلاش‌هايش براي مهار قيمت‌ها موقتي خواهد بود. به 
همين دليل رييس كل بانك مركزي اين بار و در آخرين حركت 
خود مستقيم معاملات آتي را نشانه گرفت و تير خلاص را شليك 
كرد. محمود بهمني كه تقريب��ا هر دو هفته يك‌بار به بهانه‌هاي 
مختلف در جمع خبرنگاران ظاهر مي‌شود و با يك شوك جديد 
تلاش مي‌كند، نگاه بازار را به س��وي سياست جديدش معطوف 
كند اين بار در مراسم صبحانه‌خوري پارلمان بخش‌خصوصي اول 
قيمت‌هاي معاملات آتي را غيرواقعي اعلام كرد، بعد هم گفت كه 
براي تخته كردن كس��ب و كار كس��اني كه در بورس كالا انتظار 
قيمتي مردم را بدون دليل بالا مي‌برند تصميم گرفته در اقدامي 
جديد پيش فروش س��كه را نه به قيم��ت ۸۰۰ هزار تومان بلكه 
ب��ا نرخ ۳۴۰ تا ۳۵۰ ه��زار تومان آغاز كند. تيرخلاص هم زماني 
شليك شد كه بهمني معاملات آتي سكه را نوعي قمار ناميد.اولين 
واكنش بورس كالايي‌ها به اين اظهارنظر ابراز شگفتي بود. آنها بر 
اين باور هستند كه بهمني براي فرار كردن از اتهام بي‌انضباطي‌ها 
و آشفتگي بازار پولي از سوي منتقدان خود، به فرافكني و تسهيم 
تقصيرات خود به نهادها و بازارهاي هم‌رديف بانك مركزي از جمله 
بازار س��رمايه روي آورده و واژه قمارخانه را به اين بازار متشكل و 
خودانتظام كه از كنترل‌ها و شفاف‌سازي‌هاي به مراتب شديدتر و 
پويا‌تر از بانك مركزي برخوردار است، اطلاق مي‌كند. رييس هيات 
مديره بورس كالا هم كه عملا نمي‌توانس��ت حيرت‌زدگي خود را 
از اين گفته عضوي از شوراي‌عالي بورس مخفي كند، گفت براي 
بانك مركزي و جفايي كه روا كرده متأسف است. علي صالح‌آبادي، 
رييس س��ازمان بورس و اوراق بهادار هم با يك روز تاخير وجود 
قمار در قراردادهاي آتي س��كه را به ش��دت رد كرد و از آمادگي 
سازمان بورس براي پيش‌فروش سكه در بورس كالا و با مكانيزم 
فيوچ��رز خبر داد. صالح‌آبادي گف��ت: قرار‌دادهاي آتي در كميته 
فقهي س��ازمان بورس مطرح و مورد تاييد فقها قرار گرفته است 
و فقها به اين نتيجه رسيدند كه مشكل شرعي در اين معاملات 
وجود ندارد، بنابراين قرار‌دادهاي آتي طلا به هيچ‌وجه قمار نيست. 
وي گفت: در حال حاضر بهترين امكان براي بانك مركزي فراهم 
شده است تا سكه ماه‌هاي آينده را در بورس كالا و در ساختار آتي 
و فيوچرز پيش‌فروش كند و قيمت‌ها را به ارزش واقعي برس��اند. 
رييس سازمان بورس خاطرنشان كرد: در حال حاضر بانك مركزي 
مي‌تواند با استفاده از س��ازو‌كار قرار‌داد آتي، سكه نقدي ماه‌هاي 

آينده را پيش‌فروش كند كه اين كار در قيمت‌ها اثر‌گذار اس��ت و 
اين بازار را به قيمت مناسب سوق مي‌دهد. 

سخنگوي سازمان بورس با بيان اينكه بهترين امكان از طريق 
بورس براي پيش‌فروش س��كه توسط بانك مركزي فراهم شده 
است، عنوان كرد: سازوكار ديگري براي پيش‌فروش وجود ندارد، 
بنابراين در پيش‌فروش برگه‌اي به خريدار براي تحويل كالا داده 
مي‌ش��ود و خريدار در صورتي‌كه بخواهد گواهي را معامله كند و 
از بازار خارج ش��ود، بايد از طريق بورس اي��ن كار را انجام دهد. 
صالح‌آبادي تاكيد كرد: اين پيشنهاد سازمان بورس به‌طور رسمي 
به بانك مركزي اعلام ش��ده اس��ت و اگر بانك مركزي به عنوان 
معامله‌گر وارد بورس كالا ش��ود، مي‌تواند موجب كنترل قيمت 
سكه ش��ود. رييس سازمان بورس گفت: افزايش قيمت‌ها تحت 
تاثير عوامل مختلفي است و انتظارات مختلف در قيمت‌ها اثر‌گذار 
اس��ت و اين قيمت تابع انتظاراتي است كه از آينده طلا موجود 
اس��ت. به گفته‌ صالح‌آب��ادي اگر بانك مرك��زي از طريق بورس 
وارد ش��ود، قيمت‌ها در فيوچرز به سمت متعادل‌شدن حركت 
مي‌كن��د. مديرعامل بورس كالاي اي��ران هم معترض اصلي بود 
ك��ه يك روز بعد از اظهارات رييس كل بانك مركزي از ش��وك 
خارج شد و اين اتهام‌ها را رد كرد. حسين پناهيان با بيان اينكه 
مباني فقهي قراردادهاي آتي سكه طلا، پس از برگزاري 9 جلسه 
كارشناسي در كميته فقهي س��ازمان بورس به تصويب رسيده 
اس��ت، گفت: رييس كل بانك مركزي در سال 1388، با ارسال 
نامه‌اي به س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار، صريحا اعلام كرده كه 
تنوع بخشي به ابزارها، تعميق بازار و انسجام‌دهي به معاملات طلا 
از جمله راهبردهاي بانك مركزي بوده و معامله قراردادهاي آتي 
س��كه در بورس كالا در همين راستا، فراهم شده است. پناهيان 
افزود: سازوكار‌هاي معاملات آتي در بورس كالا مبتني بر قانون 
بازار اوراق بهادار شكل گرفته و مباني فقهي معاملات آتي توسط 
كارشناسان برجسته و خبره مورد تاييد قرار گرفته، به‌گونه‌اي كه 
طي 9 جلسه كارشناسي در كميته فقهي سازمان بورس و اوراق 
بهادار به‌صورت مفصل مورد مداقه قرار گرفته و به تصويب فقهاي 
محترم رسيده اس��ت. وي خاطرنشان كرد: پس از اين مراحل و 
در نهايت در بهمن سال 86 در جلسه شماره 41 شوراي بورس 
موضوع قراردادهاي آتي به تصويب رس��يده كه در اين جلس��ه 
رييس‌كل وقت بانك مركزي نيز حضور داش��ته و علاوه بر ابراز 
نظرات خ��ود، با راه‌اندازي اين ابزارهاي نوين مالي موافقت كرده 
است. مديرعامل بورس كالاي ايران افزود: رييس‌كل بانك مركزي 
در 16 آذر 88 ط��ي نامه‌اي به س��ازمان بورس و اوراق بهادار، در 
بند 5 آن صريحا اعلام كرده كه تنوع بخش��ي به ابزارها، تعميق 
بازار و انسجام‌دهي به معاملات طلا از جمله راهبردهاي اين بانك 
بوده و در همين راستا معامله قراردادهاي آتي سكه در بورس كالا 
فراهم شده و افزون بر آن، اين بانك با انتقال بخشي از معاملات 
نقدي سكه به بورس كالا موافق است كه در آينده انجام خواهد 

شد. پناهيان تاكيد كرد: بازار معاملات آتي سكه تنها بازار متشكل 
و نظام ‌يافته و تحت نظارت و مراقبت كامل در حوزه طلاست كه 
جزييات كامل مش��خصات خريداران و فروشندگان ثبت شده و 
قابل رديابي و پيگيري اس��ت، بنابراين يكي از مشخصه‌هاي بارز 
اين بازار شفافيت ذاتي معاملات آن است. وي با اشاره به اظهارات 
اخير بهمني درخصوص معاملات آتي سكه طلا در بورس گفت: 
ش��رايطي كه رييس محترم بانك مركزي در آن قرار دارد براي 
ما قابل درك اس��ت، اما ب��ا عنايت به توضيحات فوق و وضعيت 
كنوني انتظار مي‌رود كه اين قبيل مباحث در جلسات كارشناسي 
و به دور از فضاي احساس��ي و هيجاني مطرح شود. پناهيان در 
پايان با اشاره به اظهارات رييس سازمان بورس مبني بر آمادگي 
بورس كالا براي عرضه بخشي از پيش‌فروش سكه اظهار داشت: 
تمهيدات��ي لازم براي پيش‌فروش س��كه در اين ش��ركت اتخاذ 
ش��ده است كه در صورت تمايل بانك مركزي مي‌توان بخشي از 

پيش‌فروش سكه را در بورس كالا انجام داد. 
شوراي پول و اعتبار مقصر است

دبير كميته فقهي بورس هم ديگر مقامي است كه اظهارات 
رييس‌كل بانك مركزي او را هم نشانه گرفته است. كميته فقهي 
مسوول مطابقت دادن مصوبات شوراي بورس با اصول فقهي است. 
سيد عباس موسويان با تاكيد بر اينكه فيوچر سكه طلا با اعمال 
شروط سه‌گانه قمار نيس��ت و از نظر شرعي اشكال ندارد، عامل 
اصلي التهاب بازار سكه و ارز را ناشي از تصميم غلط شوراي پول 
و اعتبار نسبت به كاهش نرخ سود سپرده بانكي و اوراق مشاركت 
اعلام كرد. سيد عباس موسويان درباره اسلامي يا غيراسلامي بودن 
قراردادهاي فيوچر يا معاملات آتي سكه گفت: يكي از قراردادهايي 
كه اخيرا در بازارهاي مالي مطرح ش��ده است و به‌تدريج در بازار 
س��رمايه ايران مورد بحث و گفت‌وگو بود و چند س��الي است كه 
پس از تاييد در كميته فقهي اجرا شد، قرارداد فيوچر يا معاملات 
آتي اس��ت. دبير كميته فقهي سازمان بورس و اوراق بهادار افزود: 
در قرارداد آتي دوطرف معامله بر روي دارايي پايه تعهد به خريد و 
تعهد به فروش مي‌دهند، يعني يك‌طرف متعهد مي‌شود كه مقدار 
معيني از دارايي پايه را در سررس��يد معين به يك‌نفر بفروشد و 
طرف‌مقابل متعهد مي‌شود كه در سررسيد معين، كالاي معين را 

به قيمت تعيين‌شده خريداري كند. 
شروط قراردادهاي آتي

وي ب��ا بيان اينكه در فيوچرطلا و س��كه اگ��ر پولي پرداخت 
نشود شبيه قمار است، تصريح كرد: معمولا مقداري از مبلغ حدود 
‌10درص��د و در برخي موارد ح��دود 20 درصد به عنوان وديعه يا 
مارجين پرداخت مي‌شود و مابقي در زمان تسويه كالا در سررسيد، 
يعن��ي زماني كه مي‌خواهند قرارداد را تس��ويه كنن��د، پرداخت 
مي‌شود. موس��ويان با اشاره به اينكه فيوچر مدت زماني است كه 
در بازارهاي مالي دنيا انجام مي‌ش��ود، اظهارداشت: فيوچر بر روي 
دارايي‌هاي مختلف كالايي مثل كالاي كش��اورزي همچون ذرت، 

گندم، پنبه، يا كالاهاي فلزي مانند آهن، آلومينيوم، طلا، نقره، مس 
يا دارايي‌هاي مالي نظير اوراق سهام، قرضه و غيره انجام مي‌شود. 

فيوچر سكه قمار نيست
دبير كميته فقهي س��ازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به 
اينكه پس از آن فقهاي كميته فقهي موضوع را به بحث گذاشتند 
و ب��ا چند اصلاحيه قرارداد آتي را پذيرفتند، گفت: اولين قيد در 
قراردادهاي آتي اس�لامي اين اس��ت كه دارايي پايه بايد دارايي 
واقعي مثل كالاهاي فلزي نظير طلا، نقره، مس، آهن، آلومينيوم 
و غيره يا كالاي كشاورزي مثل جو، ذرت، گندم و غيره يا اينكه 
دارايي مالي مشروع مانند سهام، اوراق مشاركت، صكوك اجاره و 
غيره باشد. وي خاطرنشان كرد: اگر دارايي واقعي نباشد همانند 
اوراق قرضه، شاخص سهام و ساير شاخص‌ها، نرخ بهره، اين نوع 
فيوچر بر روي دارايي‌هاي غيرواقعي باطل است و اين اولين شرط 
بود. موسويان در بيان دومين شرط عنوان كرد: دارايي بايد قابليت 
تحويل در سررس��يد را داشته باشد يعني در سررسيد دو طرف 
معامله بايد قدرت تسويه فيزيكي قرارداد را داشته باشند. ممكن 
است كه در سررسيد دوطرف معامله بخواهند تسويه نقدي كنند، 
اما چون قرارداد فيوچر براس��اس فقه اس�لامي ب��ر روي قرارداد 
واقعي مي‌رود، بايد احراز شود كه دوطرف معامله قابليت تحويل 
فيزيكي در زمان مقرر را دارند، براين اس��اس، كارگزار بايد احراز 
كند كه فروش��نده قدرت تحويل در سررسيد را دارد. وي تاكيد 
كرد: براساس سومين شرط بايد كل بازار قدرت تحويل را داشته 
باش��د، اگر حجم معاملات بازار از سطحي بالاتر برود و قدرت بر 
تحويل نبوده باش��د، سازمان بورس بايد جلو چنين معامله‌اي را 
بگيرد. بنابراين، فيوچر با اين قيدها بر روي كالاها را بايد پذيرفت. 

بورس بازي طلا و سكه
دبير كميته فقهي س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار گفت: اگر 
بانك مركزي نسبت به نرخ ارز يا سياست‌گذاري در ساير ابزارهاي 
سرمايه‌گذاري مثل بانكداري، سياست معقولي را در پيش بگيرد و 
تغييرات نرخ ارز و حباب سكه فروكش كند، نرخ‌هاي بازار فيوچر، 
پايدار نخواهد بود و نرخ آن به سمت پايين مي‌شكند. موسويان 
خاطرنشان كرد: اگر بانك مركزي سياست‌هاي مناسبي در مورد 
سود بانكي نداشته باشد و سياست پايداري در رابطه با طلا و ارز 
اتخ��اذ نكند، نرخ‌ها التهاب‌آور خواهد بود و ممكن اس��ت از اين 

هم بالاتر برود. 
اهالي بازار چه مي‌گويند

در همي��ن رابطه احمد بي��ات، كارش��ناس معاملات‌آتي به 
خبرن��گار ما گف��ت: درحال‌حاضر، معاملات آتي ب��ورس كالا به 
بازاري تبديل‌ش��ده كه فعالان و خريداران بازار سكه به نرخ‌هاي 
اين معاملات اس��تناد مي‌كنند و به همي��ن ترتيب، معامله‌گران 
ب��ازار آتي هم از قيمت‌هاي بازار نقدي براي پيش‌بيني‌هاي خود 
تاثير مي‌پذيرند. او افزود: متاسفانه برخي مسوولان فقط زماني‌كه 
قيمت س��كه آتي به ۸۶۰ هزار تومان رس��يد در م��ورد اين بازار 
اظهارنظر كردند و زمان‌هايي كه معاملات آتي با افت روبه‌رو شد 
و نرخ‌ه��اي بازار نقدي را كاهش داد، توجهي به اين بازار نكردند. 
بي��ات اظهاركرد: ب��ازار نقدي و آتي به هم خ��ط مي‌دهند و اگر 
حبابي در قيمت‌هاي بازار اول وجود داش��ته باش��د بازار دوم آن 
را اص�لاح مي‌كند، همان‌طور ك��ه وقتي قيمت آتي به ۸۶۰ هزار 
تومان رسيد معامله‌گران با مش��اهده نرخ‌هاي پايين بازار نقدي، 
قيمت‌هاي آتي را اصلاح كردند و هم‌اكنون نرخ‌هاي تحويل تيرماه 
به ۷۴۲ هزار تومان رسيده است. از طرفي، وقتي قيمت‌هاي بازار 
نقدي به ‌۶۳۰هزارتومان رسيده بود فعالان بازار نقدي با مشاهده 
نرخ‌هاي معقول و منطقي آتي از خريد منصرف شدند و قيمت‌ها 
ب��ه مرز ۶۰۰ هزار تومان بازگش��ت. به گفته بيات، به اين ترتيب 
مش��اهده مي‌كنيم كه بازار آتي و نقدي مكمل هم هستند و اگر 
بانك مركزي ديد خود را تغيير دهد و به جاي رقابت با اين بازار و 
عرضه‌هاي غيرمنطقي سكه در بانك ملي، از ابزار آتي بورس كالا 
براي تنظيم بازار استفاده كند، از آن پس هيچ مشكلي براي تنظيم 
قيمت طلا و سكه به وجود نخواهد آمد. او معتقد است، همچنين 
اگر عرضه نقدي سكه علاوه بر بانك كارگشايي در بورس كالا نيز 
انجام شود شك نكنيد كه قيمت سكه براساس نرخ‌هاي جهاني و 

بدون هيچ‌گونه التهابي مشخص مي‌شود. 

سخنان بهمنی در مورد قمار بودن معاملات سکه مدیران بورسی را برآشفت

دوئل بانك مركزي و بازار سرمايه

قيمت‌ها از بازارهاي جهاني تبعيت نكردند

ش�رق: قيمت‌ها در ب��ازار آزاد ايران از قيمت‌هاي جهاني آن جا ماند و همچنان 
خواهان حفظ ركوردهاي روز قبل خود ش��د. ديروز تنها، قيمت سكه تمام بهار 
آزادي و نيم س��كه به كاهش قيمت طلا در بازارهاي جهاني روي خوش نشان 
دادند با اين حال ديگر سكه‌ها چون طرح قديم، ربع و يك گرمي با همان نرخ‌هاي 
روز گذشته مورد معامله قرار گرفتند. بانك مركزي نيز در جهتي خلاف قيمت‌ها 
در بازارهاي بين‌المللي حركت كرد به طوري كه در شعب منتخب بانك ملي سكه 
تمام بهار آزادي طرح جديد با بيش از يك هزار تومان افزايش نسبت به روز قبل 
به ميزان 527 هزارو800 تومان عرضه شد. روز شنبه هفته جاري هر اونس طلا 
در بازار‌هاي جهاني به ميزان 1711/30 دلار معامله ش��د اما اين نرخ در اواسط 
ديروز با كاهشي حدود 35/4 دلار به 1675/90 دلار رسيد با اين حال نه نرخ‌هاي 
جاري در بازار آزاد و نه نرخ‌هاي دولتي به هيچ‌وجه نسبت به اين كاهش واكنش 
نشان ندادند. در واقع در هفته‌هاي اخير اين نخستين باري است كه قيمت هر 
اونس طلا به زير هزار و 700دلار س��قوط مي‌كند در حالي كه با نزديك ش��دن 
به فصل خريد سال نو ميلادي بسياري از كارشناسان افزايش اين فلز گرانبها را 
پيش‌بيني كرده بودند. در اين هنگام هم بانك مركزي براي تعديل نرخ‌ها دوباره 
دست به صدور بخش��نامه زده كه هم‌اكنون بر ميز روساي شعب عرضه‌كننده 
سكه جا خوش كرده و آنان چاره‌اي جز اجراي آن ندارند. بخشنامه مزبور، فروش 
هرگونه سكه به صورت سفارشي را ممنوع اعلام و عنوان كرده است كه اين شعب 
ديگر سفارش نپذيرند. با اين حال وجود نقدينگي مازاد كه بازارهاي ديگر قدرت 
جذب آن را ندارند نمي‌گذارد بخش��نامه‌هاي بانك مركزي اثر مطلوب را داشته 
باشند. اگر سري به شعب منتخب فروشنده سكه بزنيد مي‌بينيد مردم همچنان 
جلو در آنها صف‌آرايي كرده‌اند تا از سودي كه به ميزان حقوق ماهانه است در يك 
روز بهره‌مند شوند. در حال حاضر حدود 60 شعبه بانك‌ملي در تهران و حدود 
120 شعبه همين بانك در سراسر كشور نسبت به فروش سكه بانكي با قيمت 

تعيين‌شده توسط بانك مركزي اقدام مي‌كنند. 

شاخص به سختي صعودي ماند

شرق: ديروز بازار سهام تهران هرچه در توان داشت به كار برد تا با تكيه بر چند 
سهم كوچك و بيشتر قندي‌ها از افت بيشتر شاخص جلوگيري كند؛ به اين ترتيب 
شاخص از پرتگاه فاصله گرفت اما با قدم‌هاي نامطمئن. در بيست و يكمين روز آذر 
معامله‌گران تالار شيشه‌اي 119ميليون‌و ‌373هزار‌و 583 برگه سهم و حق‌تقدم 
را ب��ه ارزش ‌325ميليارد‌و ‌542ميليون‌و ‌89هزار‌ري��ال را در ‌13هزار‌و ‌901نوبت 
معاملاتي داد‌و‌س��تد كردند. دست‌آخر هم ش��اخص كل 8/5 واحد بالا رفت و به 
رقم ‌24هزار‌و ‌554 واحد رسيد. شاخص صنعت رشدي ‌12واحدي را تجربه كرد 
و شاخص 50 شركت فعال‌تر با رشد نامحسوس ‌0/4واحدي مواجه شد. همچنين 
در حالي كه ش��اخص بازار اول چهار واحد افت كرد ش��اخص بازار دوم صعودي 
‌112واحدي را به خود ديد. نمادهاي بانك كارآفرين، سرمايه‌گذاري شاهد، گروه 
بهمن، پتروشيمي شازند، ايران‌خودرو و حفاري شمال بيشترين تاثير مثبت را بر 
ش��اخص ثبت كردند و در مقابل نمادهاي فولاد مباركه، ملي صنايع مس، بانك 
پارس��يان و بانك پاسارگاد بيشترين تاثير منفي را بر شاخص داشتند. نمادهاي 
پربيننده بازار نيز صنعتي دريايي ايران، سايپا، مديريت پروژه‌هاي نيروگاهي ايران 
- مپنا، بانك ملت، ملي صنايع مس، فولاد مباركه، زامياد، سرمايه‌گذاري سايپا، 

ايران ترانسفو و گروه بهمن بودند. 

گراني 10توماني دلار و ارزاني يورو

ش�رق: روز، روز دلار ب��ود. واحد پولي ايالات متح��ده كه در معاملات روز 
يكش��نبه توانسته بود در مقابل كاهش ارزش تمام ارزهاي معتبر مقاومت 
كرده و ارزش خود را ثابت نگه دارد، ديروز قدم به راه گراني گذاشت و 10 
توم��ان افزايش قيمت يافت. اين افزايش 10توماني ارزش بار ديگر، دلار را 
به بالاي 1350تومان رساند و در معاملات ديروز بعد از ظهر 1355تومان 
معامله ش��د. اين درحالي‌بود كه روز گذشته يورو پيرو روند نزولي روزهاي 
اخير، بارديگر كاهش قيمت را تجربه كرد و 1820تومان دس��ت به دست 
شد. كاهش 13توماني كه روز گذشته يورو تجربه كرد، افت 28توماني واحد 
پولي منطقه يورو در دو روز را رقم زد و نشاني شد بر اينكه بازار همچنان 
بر پاش��نه دلار مي‌چرخد و پول واحد ايالات متحده طرفداران پروپاقرصي 
دارد كه حاضر به خداحافظي با بازار آن نيستند. در همين خصوص، يكي از 
صرافان چهارراه استانبول به شرق مي‌گويد: هر زماني كه ارزش دلار كمي 
كاهش مي‌يابد، طرفداران آن زمان را براي سرمايه‌گذاري در بازارش مناسب 
مي‌بينند و براي خريد وارد بازار مي‌شوند. اين امر سبب گراني دوباره اين 
ارز مي‌ش��ود. وي ادامه مي‌دهد: گراني روز دوش��نبه دلار، دليل ديگري به 
غي��ر از ورود خريداران به بازار دارد و آن هم افزايش نرخ اين ارز از س��وي 
بانك مركزي بود كه تاثير بيشتري بر روي قيمت پول واحد ايالات متحده 
گذاشت. اين درحالي‌اس��ت كه بانك مركزي نرخ يورو، پوند انگليس، ين 
ژاپن و فرانك س��وييس را كاهش داد كه اين كاهش نيز بر بازار اين ارزها 
تاثير منفي گذاشت. روز گذشته بانك مركزي قيمت فروش دلار در بانك 
را 1095توم��ان تعيين كرد ك��ه اندكي افزايش يافته بود اما در مقابل آن، 
ديروز نرخ برابري يورو 1462تومان اعلام شد. همچنين دلار استراليا 1118 
تومان و دلار كانادا 1076 تومان از س��وي بانك مركزي قيمت‌گذاري شد. 
در اين روز پوند انگليس و فرانك سوييس نيز به ترتيب 17184 و 1185 

تومان قيمت‌گذاري شدند. 

عنوان شاخص
شاخص كل

شاخص 30 شركت بزرگ
شاخص آزاد شناور
شاخص بازار اول
شاخص بازار دوم
شاخص صنعت

مقدار
24554/9
1511/4

31703/9
20821/4
30015/7
18946/2

تغيير
8/6
-1

24/2
-4/3

112/3
12/2

ارز
دلار آمركيا

يورو
پوند

دلار كانادا
كيصدين ژاپن

درهم

قيمت)تومان(
1355
1820
2150
1360

 1735
 375

تغيير )تومان(
+10
-13
-5
-2
-5
+2

طلاو سكه
بهار آزادی طرح قديم
بهار آزادی طرح جديد
نيم سکه بهار آزادی
ربع سکه بهار آزادی

هرمثقال طلای 18 عيار
یک گرم طلای 18 عيار

قيمت)تومان(
610000
584000
283000
145000
253190
55010

تغيير )تومان(
-

-5000
-4000

-
-1920
-350

نادر هوشمنديار
استاد دانشگاه

 سازمان آگهی‌های روزنامه شرق

 تلفنی آگهی می‌پذیرد


