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سال بیست ودوم      شماره ۵۲۸۷

  به  خاطر «ایران» مجبور  به  توسعه ایم
در واقع چند دهه اســت که کشورمان در فرایند گذار از اقتصاد 
نیمه ســنتی - نیمه صنعتــی متکی بــه درآمدهــای نفتی به 
اقتصادی صنعتــی، پویا، مولد و درآمدزا و اســتوار بر صادرات 
کالاهای ساخته شــده با ارزش افزوده بالاست و پنج برنامه قبل 
و شــش، هفت برنامه پس از انقلاب نتوانسته گشایش محسوسی در این 
واماندگی تاریخی ایجاد کند و همچنان کشورمان وابستگی شدیدی به تولید 
و صــادرات منابع خام و کمتر فراوری شــده و تولید محصولات کم کیفیت 

برای بازار داخلی دارد. 
ثبت نــام بیش از ۱۰ میلیون نفر برای خرید چند هزار خودرویی که در هیچ 
کارخانه خودروســازی جهان غیر از ایران تولید نمی شود و در خیابان های 
کشورهای پیشرفته اجازه حرکت ندارند، طنز تلخ این درماندگی اقتصادی 
و صنعتی اســت که اتفاقا کام یکی از دو شــریك اصلی ایــران (چین) را 
شیرین می کند (مونتاژ بیش از یك میلیون خودروی چینی در کشور در سال 

گذشته-ایسنا-۱۴۰۴/۱/۱۲).
۳- مجله نیوزویك اخیرا در تحلیلی درباره حمایت چین از ادعاهای 
امارات نســبت به جزایر ایران نوشــت: «فشــارهای غرب و تحریم های 
گسترده سبب شده که ایران در زمینه صادرات طلای سیاه کمابیش تنها 

به پکن متکی باشد. 
در ایــن چارچوب چنیــن به نظر می رســد که مقامــات چین تمایل 
بیشــتری بــه جلب نظر کشــورهای عربــی در سیاســت خارجی خود 
داشــته باشــند، چراکه معتقدند ایران چندان پتانســیلی بــرای مقابله 
با اقدامات مخرب احتمالی از ســوی پکن ندارد، حال آنکه کشــورهای 
عربی منطقه گزینه های متعددی برای توســعه روابــط دارند» (دنیای 

اقتصاد-۱۴۰۴/۹/۳۰).
 چینی ها البته این وضعیت را به گردن ایران می اندازند و ســردرگمی 
کشــورمان در اتخاذ اســتراتژی جامع با آن کشــور و وجود تحریم های 
بین المللی و عدم قطعیت ها و مناســب نبودن بسترهای سرمایه گذاری 
و... را عامل این نوع مناسبات سطحی اقتصادی دو کشور عنوان می کنند. 
هرچند این دلایل چینی ها، خطاکاری شــان در هم داســتانی با امارات را 
توجیه نمی کند اما از این منظر درســت است که متأسفانه همان طورکه 
عنوان شد، اقتصاد کشورمان در بلاتکلیفی کامل است و مشخص نیست 
قرار است اقتصادی خودکفا و درون گرا و خام فروش و مبتنی بر صادرات 
نفت و محصولات نفتی و... باشــد یــا صادرات محور و متکی به تولید و 
فروش کالاهای فناورانه و در همکاری با نهادها و قطب های بین المللی 

و حلقه ای از زنجیره خلق ارزش جهانی؟! 
چنــان کــه نماینده کشــورمان در «اف ای تــی اف» اخیرا بــا نقد این 
نگاه ســتیزگرایانه نســبت به نهادهای بین المللی و تلقی استعماری و 
مخوف بودن از آنها، فضا و نهادهای بین المللی را عرصه رقابت کشورها 
بــرای منافع ملی دانســتن و... هم فرصت و هم تهدیــد عنوان می کند 
که اگر در آن حاضر نباشــی «به طور طبیعی دشــمنان یا رقبا جای تو را 
می گیرند و به جای ایران تصمیم ســازی می کنند» (هادی خانی- دنیای 

اقتصاد-۱۴۰۴/۹/۲۷ ).
۴- چین یا امارات یا هر کشــور دیگری در غرب و شرق به جای تهدید 

می توانند فرصت های بزرگ برای کشورمان باشند. 
از سرمایه گذاری زیرســاختی و تأمین مالی پروژه های بزرگ تا اتصال 
اقتصاد کشورمان به شبکه های لجستیکی و تولیدی منطقه ای و جهانی 
و... مشــروط بر آنکه افقی رو به ســوی تمام جهان بگشاییم و با تغییر 
پارادایم مبتنی بر آشــتی و صلح و همکاری بر بستر منافع ملی، به جای 
ســتیز و دشــمنی و غالب و مغلوب دیدن روابط و مناســبات جهانی بر 
تعداد دوســتانمان بیفزاییم و از تعداد دشمنانمان بکاهیم، نه آن چنان 
که خام خوران و ستیزه گران در داخل و خارج می پسندند و تبلیغ می کنند 
و مایل انــد چهره خصمانه و نه صلح طلــب و مداراجو از ملت ایران در 
منظــر جهانیان به نمایش درآورند (نصب مجســمه زانــوزدن والریان 
در مقابل شــاهپور اول در ورودی فرودگاه مهرآباد پیش چشــم رؤسای 
جمهور و مقامات خارجی به جای نصب تندیس کوروش کبیر و منشور 

حقوق بشر او). 
بــه خاطر بقا و دوام این ســرزمین، ایران عزیز هم که شــده، ملزم و 
مجبور به قدرتمندشــدن هســتیم؛ قدرتی که مهم ترین مؤلفه آن قدرت 
اقتصادی اســت و اینکه «امتعه» بیشــتر و بهتری تولید کنیم تا چفت و 
بست این خانه هرچه محکم تر شود و هیچ کشوری خیال آسیب رسانیدن 

به آن را در سر نپروراند.

يادداشت

اقتصاداقتصاد

––

www setadiran ir

www setadiran ir

" "

 R1-1404/019  R1-0400361-HD 

Structured Packing 250X , 250Y 

–

WWW SETADIRAN IR

WWW SPGC IR

شــرق: قیمت دلار و طــلا در بازارهای ایــران رکوردهای جدیــدی را به ثبت 
رســانده اند؛ بهای هر قطعه اســکناس آمریکایی از ۱۳۰ هزار تومان عبور کرده 
اســت و قیمت هر گرم طلای ۱۸ عیار در بازار تهران در آســتانه ورود به کانال 
قیمت ۱۴ میلیون تومان قرار گرفته اســت. حالا در شــرایطی که اقتصاد کشور 
در نااطمینانی به ســر می برد و تنش های خارجی به اوج رســیده اســت، نرخ 
ارز دوباره ابزار بهره برداری های جناحی شــده اســت. مجلــس و اصولگرایان، 
دولــت چهاردهم را متهم می کنند و رســانه های حامی دولت می نویســند که 
اصولگرایــان و مجلــس نباید خود را از ایــن غائله مبرا ببیننــد و البته در کف 
کوچه ها و خیابان های شــهر تنها چیزی که اهمیت ندارد این دعواهای جناحی 
اســت و نگرانی برای معیشتی اســت که سال به سال در حال تضعیف بیشتر و 

بیشتر است، فارغ از اینکه دولت اصولگرایان بر سر کار است یا اصلاح طلبان.
حالا به نظر می رســد دولت برای مهار شیب تند قیمت دلار و طلا به دنبال 
جلب توجه سرمایه های خرد به سمت بورس اوراق بهاردار و بورس کالاست تا 

از سرازیرشدن نقدینگی مردم به بازارهای طلا و ارز خودداری کند.
چنــدی پیش دولت حجم مبنا را از معاملات بورس اوراق بهادار حذف کرد 
و زمزمه ها حاکی از حذف دامنه نوســان بورس است. موضوعی که حجت اله 
صیدی، رئیس سازمان بورس ایران، در گفت وگو با «شرق» تلویحی تأیید می کند 
و البته تأکید دارد که حذف حجم مبنا اولویت مهم تری بوده اســت اما مسئله 
حذف دامنه نوســان هم در حال بررســی اســت. حذف حجم مبنا و در ادامه 
احتمال حذف دامنه نوســان با هــدف کاهش مداخلات دولــت در معاملات 
بازار ســرمایه در دســتور کار بوده و در ادامه علی مدنــی زاده، وزیر اقتصاد، از 
حذف تدریجی قیمت گذاری دســتوری گفته اســت که این موضوع می تواند به 
جذابیت معاملات بورســی بیفزاید. از آن ســو محمدرضا عــارف، معاون اول 
رئیس جمهوری، روز شنبه هفته جاری به بازار سرمایه رفت و زنگ معاملات را 
نواخت و هم اکنون صندوق سرمایه گذاری نقره در بورس کالای ایران راه اندازی 
شده است و رئیس سازمان بورس ایران از راه اندازی صندوق های سرمایه گذاری 
مس هم می گوید اما آیا بعد از تجربه ســقوط سنگین در سال ۱۳۹۹ و در زمان 

دولت حسن روحانی مردم بار دیگر به بازار سرمایه اعتماد می کنند؟

 اعتماد مردم به بورس برمی گردد؟
دولت چهاردهم از ابتدای تحویل گرفتن کابینه تلاش کرده اســت که بورس 
را بــار دیگر برای مردم جذاب کند. بورســی که مانند ســایر بخش های اقتصاد 
ایران گرفتار دولتی ها و شبه دولتی هاســت و عمق چندانی ندارد. ارزش بورس 
تهران در حال حاضر تنها حدود ۹۷ میلیارد دلار اســت. این در حالی است که 
بورس عربستان به نام تداول هم اکنون توانسته است به بزرگ ترین بازار سرمایه 
خاورمیانه و یکی از ۱۰ بورس برتر جهان تبدیل شود و ارزشی حدود ۲.۹ تریلیون 
دلار دارد. عربستانی که تلاش می کند با جذب سرمایه گذاری خارجی از اقتصاد 
تک محصولی نفت خارج شــود یا بورس امارات که متشکل از بورس ابوظبی با 
ارزشی حدود ۸۵۴ میلیارد دلار و بورس دوبی با ارزشی حدود ۲۴۴ میلیارد دلار 
است. حالا در شــرایطی که بیم کسری بودجه قابل توجه در بودجه سال آینده 
می رود و قیمت دلار و طلا رو به صعود اســت، دولــت بار دیگر تلاش می کند 
توجه ســرمایه گذاران خرد را به سمت بازار سرمایه جلب کند. دولت از ابتدای 
تحویل گرفتن کابینه چهاردهم اعلام کرد که با گسترش حجم عرضه های اولیه 
به بازار ســرمایه، حذف حجم مبنــا و احتمال حذف دامنه نوســان، همچنین 
حذف تدریجی قیمت گذاری دستوری جذابیت ســرمایه گذاری در بازار سرمایه 
را بالا ببرد. بازار ســرمایه ای که در ســال ۱۳۹۹ ســقوط تاریخی را تجربه کرد و 
بسیاری از ســرمایه گذاران خرد را بازنده کرد. بسیاری از کارشناسان در آن زمان 
به حبابی بودن ارزش سهام شرکت های بورسی اشاره کردند و گفتند که افزایش 
قیمت ســهام شــرکت ها ناشــی از افزایش تقاضا در مقابل ثبات میزان عرضه 

سهام بوده است و سهام شرکت ها ارزندگی واقعی پیدا نکرده اند.
برخــی دیگر هم به رانت اطلاعاتی ســهام داران بزرگ و حقوقی ها اشــاره 

می کردند و می گفتند که در چنین بســتری آنها برنده و ســهام داران خرد بازنده 
شده اند.

 راه اندازی معاملات صندوق های سرمایه گذاری نقره
حالا بار دیگر دولت دســت به دامن بورس شــده و پس از حذف حجم مبنا 
این بار پذیره نویســی برای صندوق های سرمایه گذاری نقره را در بورس کالا آغاز 

کرده است.
ســازمان بورس و اوراق بهادار برای توســعه و تنوع بخشــی بــه ابزارهای 
سرمایه گذاری کالایی، مجوز پذیره نویســی سه صندوق سرمایه گذاری جدید در 
شــاخه فلزات صنعتی با تمرکز بر نقره را صادر کرد. این صندوق ها توســط سه 
شرکت ســبدگردان مدیریت می شوند و ســقف اولیه واحدهای سرمایه گذاری 
آنها معادل ۹ هزار میلیارد تومان به ارزش مبنا تعیین شــده است و در صورت 
اســتقبال سرمایه گذاران و تکمیل این ســقف، امکان افزایش تا ۱۸ هزار میلیارد 
تومان فراهم خواهد بود. مقررات صندوق های ســرمایه گذاری مبتنی بر کالا از 
ســال ۱۳۹۶ در ایران تصویب شده و پیش از این ۲۹ صندوق سرمایه گذاری طلا 
راه اندازی شده اســت و ارزش دارایی کل حدود ۴۲۲ هزار میلیارد تومان است. 
همچنیــن دو صندوق مبتنی بر زعفران با ارزش تقریبی ۲.۵ هزار میلیارد تومان 
و یــک صندوق در حوزه انرژی راه اندازی شــده اند و اخبــار حاکی از راه اندازی 

صندوق سرمایه گذاری مس نیز است.
جواد جهرمــی، مدیرعامل بورس کالای ایران، روز گذشــته در «آیین افتتاح 
معاملات صندوق های ســرمایه گذاری نقره» گفت که ســازمان بورس و اوراق 
بهادار برای توســعه و تنوع بخشــی به ابزارهای ســرمایه گذاری کالایی، مجوز 
پذیره نویسی سه صندوق سرمایه گذاری جدید در شاخه فلزات صنعتی با تمرکز 
بر نقره را صادر کرد. این صندوق ها توســط ســه شــرکت ســبدگردان مدیریت 
می شوند و ســقف اولیه واحدهای ســرمایه گذاری آنها معادل ۹ هزار میلیارد 
تومان به ارزش مبنا تعیین شــده است و در صورت اســتقبال سرمایه گذاران و 

تکمیل این سقف، امکان افزایش تا ۱۸ هزار میلیارد تومان فراهم خواهد بود.
مدیرعامل بورس کالای ایران در ادامه اشــاره کرد: وظیفه ابزارسازی مبتنی 
بر نیــاز را داریم و اگر نیاز خوب رصد شــود، می توانیم بــه نتیجه دلخواهمان 
برســیم. بحث راه اندازی بســتر معاملات قراردادهای مولدسازی طلا را نیز در 
پیش خواهیم داشــت. ایجاد بســتر حراج امتیاز بهره بــرداری از مجتمع های 
تولیدی را نیز داریم. حجت اله صیدی، رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار هم 
در «آیین افتتاح معاملات صندوق های ســرمایه گذاری نقره» گفت: بورس کالا 

از ابتدای فعالیت تا به امروز خیلی پیشــرفت ها را ثبت کرده اما اندازه 
بورس کالای ما هنوز به ســطح مطلوب نرســیده است و باید این روند 
سال به سال بیشتر شود. در بورس کالا هزینه معامله کاهش می یابد و 
کالاهای بیشتری مورد خرید و فروش قرار می گیرد و فضای معاملاتی 

شفاف تر شده و قیمت ها منصفانه کشف می شوند.
او افــزود: درمــورد طلا و نقره می توان گفت که بــه بازار نقره امید 
بیشــتری می رود به این دلیل کــه جایگاه مهم تــری در صنعت دارد؛ 
بنابراین بازار مصرف بزرگ تری نســبت به طــلا دارد. بنابراین نقره فلز 
بسیار پر اهمیتی اســت و باید بیشتر به آن پرداخته شود. البته آن گونه 
که متولیان بورس کالا می گویند، استقبال از صندوق های سرمایه گذاری 

نقره بسیار زیاد بوده است .
روز دوشــنبه اول دی ماه، ســه صندوق نقرآبی، ســیلور و سیمین 
بــه ترتیــب بــا ســقف ۵۰۰، ۲۰۰ و ۲۰۰ میلیارد تومــان در بورس کالا 
پذیره نویســی شــدند؛ پذیره نویســی ای که ظرف حدود چهــار دقیقه 
تکمیل شــد و با تقاضایی چندهمتی همراه بود. این سطح از استقبال 
را می توان نشــانه ای از عطش بازار برای ابزارهای جدید سرمایه گذاری 
کالایی و هم زمان بی اعتمادی بخشی از ســرمایه گذاران به گزینه های 

محدود سنتی دانست.

برخــی فعــالان بــازار ســرمایه اعتقــاد دارند کــه گســترش صندوق های 
ســرمایه گذاری نقره را می توان یکی از مهم ترین تحولات اخیر بازار سرمایه برای 
ســرمایه گذار خرد دانســت؛ ابزاری که هم از منظر تنوع بخشی به سبد دارایی ها 
اهمیت دارد و هم به واســطه ســاختار حرفه ای مدیریت، بخشی از ریسک ذاتی 
بازار نقره را تعدیل می کند. نقره به طور ســنتی دارایی پرنوسانی بوده و حتی در 
مقایســه با طلا رفتــاری اهرمی تر دارد؛ ویژگی  ای که اگرچه می تواند ســودهای 
بالاتــری ایجــاد کند، اما بــرای ســرمایه گذاران خرد بدون دسترســی به دانش 
معاملاتی و ابزار پوشــش ریسک، مخاطره آمیز اســت. آنها تأکید می کنند که از 
منظر اندازه بازار، داده های موجود نشان می دهد نقره در حال تبدیل شدن به یکی 
از بازارهای کالایی مهم بورس کالاســت. در حال حاضر ارزش نقره پذیرفته شده 
در بورس کالا حدود ۴۲۰ میلیارد تومان برآورد می شود، اما شنیده ها حاکی از آن 
اســت که حدود ۱۱ هزار میلیارد تومان نقــره در انبارهای بورس کالا وجود دارد 
که هنوز پذیرش نشــده اند و در صورت ورود این حجم به بورس کالا، ارزش کل 
نقره های قابل معامله در این بســتر به حدود ۱۱.۵ هــزار میلیارد تومان خواهد 
رســید؛ رقمی که جایگاه معناداری برای نقره در بازار رســمی و شفاف سرمایه 
ایجــاد می کند. آنها همچنین توضیح می دهند که در چنین بازاری، صندوق های 
ســرمایه گذاری تازه وارد هنوز سهم کوچکی دارند. مجموع ارزش صندوق هایی 
که اخیرا پذیره نویسی شده اند، حدود ۹۰۰ میلیارد تومان است و حتی در صورت 
افزایش ســقف فعالیت آنها به ۱.۸ همت، سهم این صندوق ها چیزی در حدود 
۱۵ درصــد از کل بــازار نقره بورس کالا خواهد بود. این ارقام نشــان می دهد در 
عین اهمیت صندوق ها، بازار همچنان ظرفیت رشــد قابل توجهی دارد و فضای 
انحصاری نیز شکل نگرفته است؛ مسئله ای که برای سرمایه گذار خرد، به معنای 
امکان ورود تدریجی و متنوع به این دارایی اســت. با این حال غلامرضا سلامی، 
کارشــناس ارشد بازار سرمایه، به «شرق» می گوید هرچند صعود قیمت نقره در 
بازار جهان می تواند برای سرمایه گذاران خرد در ایران سودآور باشد اما در نهایت 
صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر نقره و طلا نمی توانند نقش قابل توجهی در 
کاهش قیمت ارز ایفا کنند، چراکه در صورت اســتقبال سرمایه گذار، دولت ناچار 
به واردات نقره فیزیکی اســت و واردات نقره ارزبر اســت و همین مسئله عامل 

افزایش مصرف و تقاضای ارز و افزایش قیمت آن می شود.
او تأکید دارد که دولت برای جلب اعتماد دوباره به بورس و عمق بخشی به 
بازار سرمایه و جلب سرمایه های خرد به سمت این بازار چاره ای ندارد جز اینکه 
از اقتصاد دولتی و شــبه دولتی دست بکشد و بخش خصوصی را فعال کرده و 

امکان ورود سرمایه خارجی به کشور را فراهم کند.

دولت تلاش می کند برای جلوگیری از  ورود سرمایه های خرد به بازارهای طلا و ارز
 بار دیگر بازار سرمایه و بورس کالای ایران را برای مردم جذاب کند

دست به دامان بورس

انا الله و انا الیه راجعون
با کمال اندوه و تأثر، درگذشت بانوى فرهیخته و گران قدر، سرکار خانم دکتر اشرف بروجردى را به خانواده محترم ایشان، یاران و همکاران 

و دوست داران فرهنگ، عدالت و کرامت انسانى تسلیت مى گوییم. دکتر بروجردى همسر شهید معتمدى از زمره زنانى بود که علم، تعهد 
و مسئولیت اجتماعى را در هم آمیخت و با حضورى مؤثر و الهام بخش در عرصه هاى سیاسى و اجتماعى، سهمى ماندگار در ارتقاى آگاهى، 

پاسداشت حقوق انسان ها در مسئولیت هاى معاونت اجتماعى و امور شوراهاى وزارت کشور و معاونت مرکز تحقیقات علوم انسانى و ریاست 
کتابخانه و مرکز اسناد ملى ایران و حمایت از مرکز آسیب دیدگان اجتماعى و مرکز مطالعات زنان و نیز انجمن هاى مدنى ایفا کرد. اخلاق نیکو، 
نگاه انسانى و اهتمام پیگیر او به امور خیر عمومى، آثار او را در عرصه جامعه زنده و ماندگار، و فقدان چنین شخصیتى ضایعه اى براى روند 

جامعه مدنى است. امید که راه روشن او الهام بخش نسل هاى آینده شود. رحمت الهى نثار روح پاکش باد.
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