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نگاه خبر

اقتصاد

حقوقی ها با هدف نوسان گیری 
خریدوفروش نکنند

یک کارشناس بازار سرمایه می گوید در شرایط فعلی  �
ســهام داران بزرگ حقوقی باید از عرضه های بی موقع 
و خریدوفروش ســهام با هدف نوسان گیری خودداری 
کنند. او معتقد اســت ســهام داران حقیقی نیز باید از 
تصمیمات شتاب زده در خریدوفروش سهام بپرهیزند. 
عبدالحســین رضوی امیری در گفت وگو با ایسنا، درباره 
عوامل افزایش شــاخص بازده نقدی و قیمتی بورس 
اوراق بهادار تهران و صف های پایدار خرید، اظهار کرد: 
قیمت سهام در چند سال گذشته همگام با سایر بازارها 
رشد نکرده اســت و در نتیجه تا مدت ها شاخص های 
بازار می توانند رشد و به جذب نقدینگی کمک کنند. وی 
ادامه داد: به عبارت دیگر قیمت فعلی اکثر ســهم ها 
ارزنده و تعدادی زیر قیمت ذاتی و جایگزین هســتند و 
این افزایش ها هنوز نتوانســته زیان سهام داران قبلی و 
واقعی را جبران کند. رضوی امیری با اشاره به اینکه در 
شــرایط جدید دولت باید با جدیت بــه حمایت از بازار 
ســرمایه ادامه دهد، عنوان کرد: ســهام داران حقوقی 
بــزرگ باید از عرضه هــای پرحجم و بی موقع ســهام 
خودداری و خریدوفروش ســهام برای نوسان گیران را 
فراموش کننــد، چراکه دراین صورت خســارت بزرگی، 
هم به خودشــان و هم به ســایر بازیگران بازار سرمایه 
وارد خواهند کرد و مجــددا اعتماد عمومی به بورس 
را کاهش خواهنــد داد. وی اضافه کرد: تولیدکنندگان 
باید به نحوی تولید کنند که در پایان ســال بتوانند سود 
مناســبی را که بالاتر از ســود ســالانه بانکی است به 
ســهام داران بدهند، چراکه در غیــر این صورت مجددا 
منابع از بورس خارج خواهند شد و هیچ انگیزه ای برای 

سرمایه گذار نخواهد ماند. 

۱۸ میلیارد دلار ۳۸۰۰ تومانی 
برای کالاهای ضروری

وزیر امور اقتصادی و دارایی اعلام کرد: با تصمیم  �
دولت، حداکثر تا ابتدای هفتــه آینده، صادرکنندگان 
می تواننــد ارز حاصــل از صــادرات خــود را پس از 
ثبــت اظهارنامه صادراتی، در بــورس تهران عرضه 
کنند. به گزارش شــادا، مســعود کرباسیان در جلسه 
هفتگی ســخنگوی دولت با رســانه ها بــا اعلام این 
خبر اظهار کرد: مقدمات این امر چیده شــده و از این 
پس واردکنندگان پس از ثبت سفارش، می توانند ارز 
مــورد نیاز خود را با مراجعه بــه بورس تهران تأمین 
کنند. وزیر اقتصاد افزود: ارائــه ارز در بورس، به نفع 
صادرکنندگان نیز هســت و آنها از محل مابه التفاوت 
ارز اظهارنامه با قیمت فــروش آن در بورس، منتفع 
می شــوند. کرباســیان در بخش دیگری از ســخنان 
خود با اشــاره به اینکه بر اســاس طبقه بندی کالایی 
پیشنهادی دولت، برای ســال جاری ۱۸ میلیارد دلار 
ارز با نرخ سه هزار و ۸۰۰ تومان برای واردات کالاهای 
ضروری پیش بینی شده است که دولت خود را ملزم 
به تأمین آن از محــل ارز حاصل از صادرات نفت به 
هر طریقی می داند. وزیر اقتصاد محل تأمین ارز مورد 
نیاز گروه دوم کالاهای ضروری با ارز چهارهزارو ۲۰۰ 
تومانــی را شــامل ارز حاصل از صــادرات کالاهایی 
مانند پتروشــیمی، فولاد و فلزات سنگین عنوان کرد 
کــه حدود ۸۰ درصــد اعتبارات این گــروه را به خود 
اختصاص می دهنــد. وی تصریح کرد: صادرکنندگان 
این گــروه باید ارز وارداتی خــود را به طور منظم در 

سامانه «نیما»ی بانک مرکزی ثبت کنند.

جزئیات جلسات وزارت صنعت
 با پژو  و  رنو

معاون وزیر صنعت با تشــریح جزئیات جلســات  �
وزارت صنعــت با خودروســازان فرانســوی، از ابراز 
علاقه مندی آنها برای مانــدن در ایران بعد از خروج 
ترامــپ از برجام خبر داد و گفت: پکیج های همکاری 
مشــترک در راه است. محسن صالحی نیا در گفت وگو 
با مهر، از برگزاری جلســات مکــرر وزارت صنعت با 
خودروســازان خارجی شــریک ایران، بعــد از خروج 
آمریکا از برجام خبر داد و گفت: در هفته های گذشته 
یک جلســه با مقامات شــرکت رنو و یک جلســه با 
شــرکت پژوی فرانســه برگزار شــده که در همه این 
جلســات، خواسته آنها ایجاد شرایطی برای ماندن در 
ایران و حفظ قرارداد جوینت ونچر اســت. به هر حال، 
آنهــا در این مدت  روی قرارداد خــود با ایران وقت و 
هزینه زیادی گذاشــته و ســرمایه هایی را هم به ایران 
آورده انــد.  معاون وزیــر صنعت، معــدن و تجارت 
افزود: عزم این دو کشــور در انجام پــروژه در ایران و 
حفظ قــرارداد جوینت ونچر اســت؛ اما بــه هرحال، 
محدودیت های آمریکا نیز می تواند تا حدودی در این 
قراردادها، مشکل ساز شود.  وی در پاسخ به این سؤال 
که آیا قرارداد پژو به لحــاظ منافع قراردادی در دوره 
جدید بهتر از قرارداد ســال های گذشته است، گفت: 
ایران خودرو خســارت قرارداد قبــل را از پژو دریافت 
کرد؛ این در حالی اســت کــه در ترم های بین المللی، 
برهم زدن قرارداد منجر به این خواهد شد که شرکت 
برهم زننده قرارداد، در دو مسیر ضرر کند؛ اول در مورد 
شــرکت جوینت ونچری است که تشکیل شده و برای 
شکل گیری آن، هزینه کرده است. دوم ضرر خروج  از 
قرارداد است. به هر حال، تفکر پژو-سیتروئن این بوده 
که در ایران ســرمایه گذاری کرده و علاوه بر بازگشــت 

اصل سرمایه، به سودآوری برسد. 

بخش هایی از  بازار تهران
 باز هم بسته ماند

در حالی که دیروز قــرار بود بازار تهران باز شــود،  �
امــا به تحریک عده ای بخشــی از بازار بســته ماند و 
کاسب هایی هم که مغازه های خود را باز کرده بودند، 
بر اساس تهدید همان افراد مجبور به بستن مغازه ها 
شــدند. به گزارش فارس، درحالی که قــرار بود بازار 
تهران دیروز باز شــود و رؤســای اتحادیه های اصناف 
قول بازشــدن مغازه هــا را داده بودند، اما براســاس 
مشــاهدات خبرنگار فارس، بخش هایی از بازار تهران 
دیروز تعطیل بود. بر اســاس این گــزارش، دیروز  در 
خیابان ۱۵ خرداد تهران عده ای تجمع کرده و مشغول 
سردادن شــعار بودند. بر اساس این گزارش، نیروهای 
انتظامی و امنیتی در خیابان ۱۵ خرداد حضور داشتند 
و برخی از شعاردهندگان باعث ایجاد رعب و وحشت 
در بین مردم  شدند. اکثر مغازه های بازار بسته  و برخی 
از راه هــای ورودی هم در حال بسته شــدن بود. فضا 
در داخــل بازار بزرگ تهران کامــلا آرام بود و اکثریت 
شــعاردهندگان در خیابــان ۱۵خــرداد تهران حضور 
داشــتند. به گفته بازاریــان، این تجمعــات به دلیل 
گرانی ها و رکود بازار اســت. در حالی که مغازه داران 
در بازار حضور داشــتند، اما کرکره ها را پایین کشــیده  
بودند. این گزارش می افزاید:  مغازه های مســجد امام 
باز بود و کســبه آماده فعالیت بودنــد، اما در ادامه با 
تنش های ایجادشده در خیابان ۱۵خرداد ترجیح دادند 

مغازه های خود را ببندند. 
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انارکي، رئیس هیئت تحقیق وتفحص مجلس:
عملکرد مناسب بانک تجارت در 
راستاي وصول مطالبات از دولت

«بانک تجارت در ماه هــاي اخیر همکاري خوبي را  �
با وزارت اقتصاد، ســازمان برنامه و بودجه و کمیســیون 
اقتصادي مجلس در راســتای یافتن راهکاري عملیاتي 
براي تعیین تکلیف مطالبات بانک ها از دولت داشــته و 
امیدواریم با پیشــبرد این مذاکــرات و توفیق در اهداف 
آن، عملکرد بانک تجارت به نمونه اي موفق براي سایر 
بانک ها تبدیل شود». انارکي، عضو کمیسیون اقتصادي 
مجلس و ناظر مجلس در امور بانک ها، در گفت وگویي 
با بیان اینکه اقتصاد کشور در سطح خرد و کلان به شدت 
وابسته به بانک هاست، اظهار کرد: حجیم شدن مطالبات 
نظــام بانکي ضمــن کاهش اعتماد مردم به سیســتم 
بانکي، امکان پرداخت تســهیلات بانک هــا را به دلیل 
منابعي که در این ســرفصل بلوکه شده، به طور درخور 
ملاحظــه اي تحت تأثیــر قرار داده و ایــن اتفاق تأثیري 
مستقیم بر رشد اقتصادي، اشــتغال، تولید ملي و رفاه 
اجتماعي گذاشته است. رئیس هیئت تحقیق وتفحص 
مجلــس تأکید کرد: بــه دلایل متعــدد مانند مطالبات 
بــالاي شــبکه بانکي از دولت و شــرکت هاي دولتي و 
رســوب دارایي هاي غیرمالي، خدمات اعتباري بانک ها 
به فعــالان اقتصــادي و تولیدکنندگان بــا افت جدي 
همراه شده اســت؛ بنابراین معتقدم هرگونه تعلل در 
حل مشکلات نظام بانکي، ضمن طولاني ترکردن فرایند 
اصــلاح نظام بانکي، قدرت و تــوان بانک ها را کاهش 
خواهد داد. احمد انارکي محمدي با اشاره به تأثیر رشد 
مطالبات معوق بانکي بر اقتصاد کشور گفت: مطالبات 
معــوق، در حال حاضر بانک ها را در تنظیم صورت هاي 
مالي و تعادل ترازنامه دچار مشکل جدي کرده است. 
واقعیت این اســت کــه بانک ها براي پرداخت ســود 
ســپرده هاي پیشین خود، مجبور به پذیرش سپرده هاي 

با سود بالاتر شده اند.

خبر ویژه

آب و چالش های اجتماعی
 بســیار ســاده لوحانه اســت کــه تصور شــود 
تأمین کنندگان آب بالای دســت سیاست گذاری قرار 
دارند، بنابراین تلاش کنند بدون ملاحظات سیاســی 
و اجتماعی بتوانند مدیریت آب را به درســتی انجام 
دهند. در یــک تجربه موفق که در شــرایط بحرانی 
و تنش آبــی در کیپ تاون آفریقــای جنوبی حاصل 
شــد، سیاســت مداران متقاعد شــدند تا بــرای رفع 
بحران بایــد مقررات اصــلاح و تصمیمات مدیریت 
آب در ســطح ملی، اســتانی و محلی توســط همه 
کنشــگران و مقامات ملــی و محلی انجام شــود. 
مدیریــت آب، اطمینان یافت که برنامه ها و اقدامات 
آن مورد حمایت تمامی مســئولان و مدیران خواهد 
بــود، بنابراین با اعمال حکمرانی مناســب و اصلاح 
قوانین و مقررات روش های مناسب کاهش مصرف، 
بازچرخانی و اصلاح شبکه توزیع آب کاملا بر بحران 
فائق آمدند. در این دوره از کشــاورزان خواســته شد 
فقــط از بازچرخانی آب شــرب و مصــارف خانگی 
اســتفاده کنند و بــرای آن، ضمــن تدوین و تصویب 
قوانیــن از فناوری ها و نظرات علمی و کارشناســی 
اســتفاده شــد. با اجرای این برنامه وضعیت بحران 
مدیریت شــده و با همکاری تمامی اعضای جامعه 

شرایط تنش آبی با کمترین هزینه مهار شد.

سخنان امیدبخش
در مســائل اقتصادي اخیر و موضوع ارز، مسئولان 
دولت به صراحــت از حضور برخي افــراد بانفوذ در 
ناآرامي هــا کد مي دهند؛ دســتگاه قضائي مي تواند با 
ورود به موقع و البته مســتدل و بدون به خطرانداختن 
فضاي سرمایه گذاري، اعتمادآفریني دوچندانی انجام 
دهد و نقش مهمي در ایجاد فضاي امید و ازبین رفتن 
حس منفــي از برخــي رفتارهــاي ناعادلانــه میان 

توانمندان و مردم عادي ایفا کند.

ادامه از صفحه اول

  پس از دوره نخســت افزایش نرخ  �
ارز در سال های ۹۰ و ۹۱، امسال شاهد 
افت شدید ارزش پول ملی بودیم. آیا 
به عنوان  ارزی،  بحران  این  از  می توان 
دومین بحــران ارزی در تاریخ اقتصاد 

ایران یاد کرد؟ 
در شــش ماه اخیر قیمت بــازاری دلار از 
چهارهزار تومــان آذر ۹۶ به بالای هفت هزار 
تومان در خــرداد ۹۷ افزایش یافته و موجب 
شده ارزش پول ملی حداقل ۸۰درصد کاهش 
پیدا کند. به تناســب افزایش نرخ ارز، شاهد 
افزایش قیمــت در بازارهای مختلف، به ویژه 
بازارهای سفته بازی و غیرمولد از جمله سکه، 
خودرو، مســکن و بازار ثانویه بورس هستیم. 
ایــن دومین بحــران ارزی در اقتصــاد ایران 
در سال های دهه ۹۰ اســت، به طوری که در 
بحران ارزی اول متوسط قیمت دلار از هزارو 
۹۰ تومان ســال ۸۹ به متوســط هزارو ۹۰۰ 
تومان سال ۹۰ و سپس به متوسط سه هزارو 

۵۷۳ تومان در سال ۹۱ جهش یافت. حتی در مقاطعی 
از انتهای ســال ۹۱ قیمت ارز به نزدیکی کانال چهارهزار 
تومان نیز رســید. به عبارت دیگر در سال ۹۱ قیمت ارز به 
یکباره نزدیک به دو هزار تومان بالا رفت. در ضمن قیمت 
دلار در سال های ۹۰ و ۹۱ مجموعا افزایش ۲۴۶درصدی 
را ثبت کرد. بااین حال، بعد از شــروع مذاکرات در دولت 
یازدهم و تزریق افق روشــن اقتصاد ایران از قبال بهبود 
روابط بین الملل و رفع تحریم های نفتی، متوسط قیمت 
بازاری دلار در ســال های ۹۲، ۹۳، ۹۴ و ۹۵ به ترتیب سه 
هزارو ۲۶ تومان، ســه هزارو ۳۹۳ تومان، سه هزارو ۴۶۶ 
تومان و ســه هزارو ۷۷۱ تومان و با نوسانات بسیار اندک 
همراه بود. بنابرایــن در دهه ۹۰ دو بحران ارزی به وقوع 
پیوست که منشأ هر دو از تحریم  کشورهای غربی شروع 
و به دلیل وجود مشکلات داخل اقتصاد ایران، به تشدید 

چالش های اقتصادی منجر شد. 
  این بحران تا چه اندازه قدرت خرید مردم را متأثر  �

کرده است؟ 
در اولین بحران ارزی شــاهد کاهش چشمگیر قدرت 
خرید مردم از ۸۴۶۸۹  هزار ریال (به قیمت ثابت) ســال 
۹۰ به ۷۶۰۸۸ هزار ریال ســال ۹۲ بودیم و بعد از گذشت 
پنج، شــش ســال و بهبود رشــد اقتصادی در سال های 
بعدی، هنوز به قدرت خرید ســال ۹۰ (به قیمت ثابت) 
نرسیده بودیم که دومین بحران ارزی نیز به وقوع پیوست 
و قــدرت خرید مــردم را مجددا کاهش داد. نوســانات 
قیمتی و افزایش دومینووار قیمت در بازارهای مختلف، 
پیامد کاهش ارزش پول ملی بود؛ به طوری که نرخ تورم 
در اقتصــاد در ســال ۹۲ به ۳۴٫۷ درصد رســید که بعد 
از تورم ســال ۱۳۷۴ (۴۹٫۴ درصــد)، بالاترین نرخ تورم 
اقتصاد ایران قلمداد می شــود. در ضمن انتظار می رود 
کاهــش ۸۰درصدی ارزش پول ملی در شــش ماه اخیر 
نیز به تشدید تورم در سال ۹۷ منجر شود و با فرض ثبات 
پارامترهای کلیدی اقتصاد ایران در ماه های آینده، حداقل 

نرخ تورم به بالای ۲۰درصد در سال ۹۷ برسد. 
  چقــدر تحریم های پیــش رو از جانب دونالد  �

ترامپ، رئیس جمهوری آمریکا در این بحران زایی 
نقش داشته است؟ 

البتــه شــواهد موجــود دال بر تشــدید تحریم های 
آمریکا در ماه های آینده اســت و شواهد کافی برای بنده 
برای بازگشــت ثبات و پایداری به اقتصاد ایران از ســوی 
طرف های غربــی در ماه های پیش رو حداقل قابل تصور 
نیســت. طبــق اعلام دولــت آمریکا مقرر اســت در ۱۵ 
مرداد ۹۷، تحریم های خریدوفروش طلا و ســایر فلزات 
گران بها، افتتاح حساب ریالی در خارج از مرزهای ایران، 
خریدوفروش اســکناس یا اســناد مبتنی بر دلار از سوی 
دولت ایران، خودروسازی، خریدوفروش و تأمین قطعات 
هواپیما، فرش و مواد خوراکی تولیدشده در ایران، اعمال 
شوند. در ضمن ۱۳ آبان ماه ۹۷، زمان اعمال تحریم های 
دور دوم اســت که عمدتا بخش انــرژی و نفت ایران را 
نشانه گرفته اند. طبق اطلاعیه وزارت خزانه داری آمریکا، 
فعالیت بندرگاهی و کشتی رانی و صنایع کشتی سازی از 
جمله خطوط کشتی رانی ج.ا.ایران و کشتی رانی جنوب 
و شــرکت های وابســته، مبادلات نفتی و هرگونه خرید 
مواد پتروشــیمی از ایران، شــرکت ملی نفت، نفتیران و 
شــرکت ملی تانکرســازی ایران، هرگونه مبادلات مالی 
با بانک مرکزی ایران یا مؤسســات مالــی ایرانی، بخش 
انرژی و نیز همکاری با ایران در حوزه تعهدات خدماتی، 
بیمه ای و بیمه اتکایی، مشــمول تحریم ها خواهند شد. 
البته جنگ اقتصــادی، رایزنی هــا و اقدامات مخرب در 
وزارت خزانــه داری (با محوریت اداره کنترل دارایی های 
خارجــی وزارت خزانه داری آمریــکا: OFAC) و وزارت 
امور خارجه آمریکا از چند ماه گذشــته شــروع شــده، 
به طوری که تحریــم رئیس کل بانک مرکــزی ج.ا.ایران 
در اردیبهشــت مــاه ۹۷ توســط OFAC بــا برچســب 
SDGT (حمایت از ســازمان های تروریستی بین المللی
 Specially Designated Global Terrorist) )، گسترش 
لیست افراد و نهادهای مشمول قطع چرخه دلاری آمریکا 
(لیست SDN) نظیر قرارگرفتن نام بانک البلاد الاسلامی 
عراق در لیست سیاه آمریکا در اردیبهشت ماه ۹۷، رایزنی 
وزارت امور خارجه آمریکا با کشورهای عربستان و روسیه 
(عضو غیراوپک) برای هماهنگی در عرضه بیشتر نفت 
به بازارهــای جهانی و تصمیم اخیر اوپک در اول تیرماه 
۹۷ مبنی بر افزایــش تولید نفت و جایگزینی آن با نفت 
ایران (با اینکه هیچ رقــم دقیقی در مورد افزایش تولید 
اعلام نشــده، اما شــواهد حکایت از افزایش بین ۵۰۰ تا 
یک  میلیون بشکه ای در روز دارد) و تماس با شرکت های 
بزرگ اروپایی، مشــتریان و شرکای نفتی ایران برای عدم 

همکاری و خرید نفت از ایران نظیر عدم خرید نفت ایران 
از سوی شرکت های شل و توتال، کشورهای هند، ژاپن و 
کره جنوبی از دیگر مصادیق اقدامات مخرب در ماه های 
اخیر قبل از شــروع دور اول تحریم هــا در ۱۵ مرداد ۹۷ 
اســت. بنابراین با وجود اینکه بحران ارزی اول و دوم در 
سال های دهه ۹۰ اقتصاد ایران، از منظر ریشه یابی، هر دو 
به تشدید تحریم های غربی برمی گردد، بااین حال تشکیل 
تیــم کاملا ضد ایرانی در دولــت آمریکا و فرصت حدود 
سه ساله این دولت در کنار ایجاد مثلث اتحاد ضدایرانی 
یعنی رژیم اشــغالگر، امارات متحده عربی و عربســتان 
 سعودی حکایت از تشدید فشارها و تحریم ها بر اقتصاد 
ایران در ماه ها و ســال های آینده دارد و همان طور که در 
بالا اشــاره کردم، طبق اعلام دولــت آمریکا تحریم های 
۹۰روزه و ۱۸۰روزه پیش روست و مقرر است تحریم هایی 
بر بخش های فلزات، بانــک، بیمه، نفت و بخش انرژی 

ایران اعمال شود. 
  تحریم ها و بحران ارزی چــه تبعاتی را به دنبال  �

خواهند داشت؟ 
با توجه به احتمال زیاد تشدید تحریم های غربی در 
ماه هــای آینده بر اقتصاد ایــران، حجم عظیم نقدینگی 
بالغ بــر ۱۵۰۰ هــزار  میلیارد تومــان در کنــار افزایش 
شاخص نقدینگی به تولید به بیش از ۱۱۰ درصد، امکان 
روانه شدن و خروج آن از نظام بانکی و حرکت به سمت 
بازارهای ســوداگری وجود دارد. همچنیــن نبود نظام 
مهارکننده ســفته بازی در بخش های غیرمولد اقتصاد 
ایران، احتمال شــدت یافتن نوســانات قیمــت و ظهور 
پدیده ابرتورمی را ممکن کرده اســت. البته تجربه اخیر 
کشورهای نفتی دیگر همچون ونزوئلا نیز بر نگرانی های 
بنــده از ایجاد ابرتورم در اقتصاد افزوده اســت. تورم در 
کشــور ونزوئــلا در ســال های ۲۰۱۴-۲۰۰۵ در محدوده 
حداقل ۷٫۸ درصد در سال ۲۰۰۹ میلادی و حداکثر ۴۵٫۹ 
درصد در سال ۲۰۱۰ میلادی بود، اما یکباره تورم روندی 
افزایشــي گرفــت و در ســال های ۲۰۱۶، ۲۰۱۷ و ۲۰۱۸ 
به ترتیــب به ۲۵۴ درصد، ۶۵۲ درصــد و دوهزارو ۳۴۹ 
درصد رسید. حتی در ماه های اخیر برخی منابع از وقوع 
ابرتورم های بالای ۱۳۰۰۰- ۱۴۰۰۰ درصدی کشور ونزوئلا 
در مقایســه با ســال ۲۰۱۷ نیز یاد کرده اند که صحت و 
سقم این ارقام هنوز تأیید نشــده است. عدم توانایی در 
پرداخــت بدهی های خارجی و نیز کمبود شــدید مواد 
غذایی و دارو در این کشــور وضعیت بسیار سختی برای 
مسئولان این کشــور ایجاد کرده، این در حالی است که 
ونزوئلا به عنوان کشــوری نفتی، دارای بزرگ ترین ذخایر 

اثبات شده نفت جهان است. 
  یعنی ایران هم به ابََرتورم دچار خواهد شد؟  �

با اینکــه معتقــدم ظرفیت های بالقــوه در اقتصاد 
ایــران بالاســت و اندک بودن بدهی هــای خارجی ایران 
خبری بســیار مســرت بخش اســت، تجربــه تورمی در 
ونزوئــلا برای بنــده همچنان پدیده ای ناگوار اســت. به  
صورت خلاصه باید اشــاره کنم که فساد گسترده دولت، 
وابســتگی بیش از اندازه به درآمدهــای نفتی، افزایش 
لجام گسیخته بدهی های خارجی که بالغ بر ۱۵۰ میلیارد 
دلار اســت (حدود ۳۶  میلیارد دلار از بدهی های ونزوئلا 
به کشــورهای چین و روسیه مربوط می شــود)، در کنار 
تحریم های آمریکا از مهم ترین علل وقوع پدیده ابرتورمی 
در اقتصاد ونزوئلا اســت. البته مجــددا معتقدم بدهی 
اندک خارجــی اقتصاد ایران (حداکثــر ۱۱  میلیارد دلار) 
موهبت و فرصت ارزنده ای اســت که در کنار گســترش 
تحریم هــا، به کمک اقتصاد ایــران خواهد آمد و تبعات 
تحریمی را کاهش خواهد داد؛ به شــرطی  که دولت به 

افزایش بدهی خارجی کشــور به ویژه از چین و روســیه 
روی نیاورد. مجدد هشدار می دهم که نباید هرگز در دام 

افزایش بدهی خارجی از دو کشور چین و روسیه افتاد. 
  راهکار شــما برای مقابله با بحران ارزی و تورمی  �

چیست؟ 
تجربه تصمیمات نادرســت دولــت در مواجهه با 
بحران ارزی در ماه های اخیر از جمله افزایش نرخ سود 
بانکــی (در قالب طرح گواهی ســپرده) از ۱۵ درصد به 
۲۰ درصد در اواخر بهمن ۹۶ یــا اعلام دلار چهار هزارو 
۲۰۰ تومــان از طرف دولت در اردیبهشــت ۹۷ بر دامنه 
نگرانی هــای آینده بنده افزوده اســت؛ بنابراین ســؤال 
این اســت که بــرای مقابله بــا بحران ارزی و تشــدید 
تورم و خدای نکرده ایجاد شــرایط ابرتورمی در اقتصاد 
ایــران چه بایــد کرد؟ در این زمینه بســته پیشــنهادی 
تهیــه کرده ام. مهم ترین الزامــات و عوامل موفقیت در 
مقابله بــا بحران های پیش روی، اجــرای همه مراحل 
بسته پیشــنهادی به  صورت منسجم، بهنگام و دقیق با 

بهره گیری از مدیریت کارآمد و توانمند است: 
۱) آزادســازی بازار ارز: دولت بایــد اجازه دهد ارز 
به  صورت آزادانه در بازار قیمت گذاری شود. با توجه 
به حجــم دلاری اندک بدهی هــای خارجی اقتصاد 
ایران (نهایتــا ۱۱ میلیــارد دلار)، افزایش قیمت دلار 
در صــورت آزادســازی آن قطعا تا یک ســقف پیش 
خواهد رفت و سپس متوقف خواهد شد. این افزایش 
خــود به خود موجبات کاهــش واردات غیرضروری، 
کاهش مســافرت های خارجی و مانعی برای خروج 
ارز گردشــگر و کنترل قاچاق را در پی خواهد داشت. 
درحال حاضر متوســط حــدود ۵۰ میلیــارد واردات 
سالانه، حدود ۱۰ میلیارد کسری تراز ارزی گردشگری 
و حداقل ۱۵ میلیارد دلار قاچــاق کالا وجود دارد که 
قطعا با آزادســازی ارز این چالش ها و ترازهای منفی 
به  خــودی  خود کاهش پیدا خواهنــد کرد. در ضمن 
وضعیت ارزی فعلی رانت عظیم و نابسامانی شدیدی 
بر اقتصاد ایران تحمیل کرده و خواهد کرد و چنانچه 
دولت دیــر بجنبد، شــاهد تشــدید چالش های دلار 

چهار هزارو ۲۰۰ تومان خواهیم بود. 
۲) کاهــش اثــرات تورمی حاصل از آزادســازی ارز: 
قطعا آزادسازی ارز، با تبعات تورمی همراه است و تورم 
را تــا ۲۰، ۳۰ درصد افزایش خواهد داد. بااین حال اثرات 
تورمی افزایش اولیه ارز به تدریج در اقتصاد ایران تخلیه 
خواهد شد و با تثبیت ارز و با گذشت زمان، ثبات اقتصاد 
کلان برقرار خواهد شــد. بااین حال بــرای کاهش اثرات 
تورمی آزادسازی ارز بر قشــر نیازمند و دهک های پایین 
درآمدی لازم اســت نظام یارانه ای به سرعت بازنگری و 
ترمیم شــود و از درآمدهای حاصله دولت از افزایش ارز 
و نیز بازســازی ســریع نظام مالیاتی که در بند سه اشاره 
خواهم کرد، در راســتای افزایش یارانه دهک های پایین 
درآمدی بهره جســت. حداقل یارانــه دهک های پایین 
درآمــدی (پنج دهک جامعه) باید بــه ۱۵۰ هزار تومان 
برسد که بخشی از این افزایش را می توان از حذف یارانه 
ســه دهک بالا و بخش عمده را از درآمدهای حاصل از 
افزایش ارز و توسعه چتر مالیاتی بر بازارهای سفته بازی 
حاصل کرد. دولت درحال حاضر دو نوع یارانه ارزی ارائه 
می دهد، یارانه تفاوت ارز سه هزارو ۸۰۰ و چهار هزارو ۲۰۰ 
تومان و نیز یارانه تفــاوت ارز چهار هزارو ۲۰۰ با ارز بازار 
آزاد. بنابرایــن با آزادســازی ارزی، درآمد ریالی از این کار 
عاید دولت خواهد شد. در ضمن با اصلاح و توسعه چتر 
مالیاتی و نیز حذف یارانه دو یا ســه دهک درآمدی بالا، 
امــکان افزایش پلکانی یارانه بــرای پنج دهک درآمدی 

جامعه مقدور خواهد شد. پیشنهاد بنده بر 
این اســت که یارانه ســه دهک اول به ۲۰۰  
هــزار تومان و یارانه دو دهک بعدی به ۱۵۰  
هزار تومــان افزایش یابد تا ایــن گروه های 
درآمــدی از اثــرات تورمی آزادســازی ارز 

مصون بمانند. 
۳) اصلاح نظــام مالیاتی: بــا توجه به 
گســتره عظیم ســفته بازی در اقتصاد ایران 
و در راســتای جلوگیــری از فعالیت هــای 
سوداگرانه، مهم ترین ابزار، اصلاحات جدی 
و ســریع در نظام مالیاتی و تدوین و اجرای 
سریع پایه های مالیاتی جدید است که مانع 

فعالیت های دلالی شوند.
تعریف و اجرای هرچه سریع تر پایه های 
مالیاتی (۱) مالیات بر مجموع ثروت و درآمد، 
(۲) مالیات بر عایدی سرمایه، (۳) مالیات بر 
خانه های خالی، (۴) مالیات بر ثروت و دارایی 
مهاجرین، (۵) مالیات بــر واردات کالاهای 
لوکــس، (۶) مالیات بــر اضافــه واردات،
(۷) مالیات بر سود سپرده های بانکی بالای یک  میلیارد 
تومان، هم امکان پذیر و هم ضروری اســت. دولت باید 
به ســرعت چتر مالیاتی خود را بر بازارهای ســفته بازی 
گسترش دهد و ضمن کنترل فعالیت های سوداگرانه، به 

افزایش درآمدهای مالیاتی کمک کند. 
۴) جلوگیری از خروج سپرده های بانکی و روانه شدن 
بــه ســمت ســفته بازی: درحال حاضــر بالغ بــر ۱۵۰۰ 
هزار میلیارد تومان حجم نقدینگی اقتصاد ایران است که 
بیش از ۸۸ درصد این نقدینگی به صورت شــبه پول نزد 
نظام بانکی است. در سال ۹۱ سهم شبه پول در نقدینگی 
معادل ۷۵٫۳ درصد بوده که این شاخص روند صعودی 
گرفتــه و در ســال های ۹۲، ۹۳، ۹۴ و ۹۵ به ترتیب ۸۱٫۳ 
درصد، ۸۴٫۶ درصــد، ۸۶٫۶ درصــد، ۸۷ درصد، ۸۸٫۳ 
درصد شد و به ۸۸ درصد کنونی رسیده است. به عبارت 
دیگر در پنج، شــش سال اخیر حدود ۱۳ درصد به سهم 
شبه پول اقتصاد ایران افزوده شده است. واهمه بنده این 
اســت که این جریان به دلیل شرایط کنونی اقتصاد ایران 
برعکس شده و چنانچه ۱۰درصد شبه پول روانه بازارهای 
سوداگری شــود، رقمی معادل ۱۵۰ هزار  میلیارد تومان 
خواهد شــد و قابلیت ایجاد شــرایط ابرتورمــی را دارد. 
بنابراین پیشنهاد بنده این است که تبدیل شبه پول به پول 
سه قفله شود. بنابراین در اخذ مالیات بر سود فعلا تأمل 
شود. در ضمن نرخ سود ســپرده های بلندمدت (از سه 
سال بیشتر) در مقایسه با سپرده های  کوتاه مدت یک ساله 
و روزشمار افزایش معنی دار یابد. مراقبت و پایش روزانه 
از روند وضعیت شبه پول نظام بانکی و اتخاذ تصمیمات 

جدی ضروری است. 
۵) تشکیل حساب ویژه برای واریز درآمدهای مالیاتی 
کسب شــده از پایه هــای مالیاتی هفت گانــه و پرداخت 
بدهی های دولتی و افزایــش یارانه دهک های درآمدی 
پایین: با معنی دارکــردن نرخ های مالیات های فوق الذکر 
مثلا تعریف نرخ های مابین ۲۵ تا ۴۰ درصد به طور قطع 
گستره فعالیت های ســوداگری کنترل خواهد شد. تولید 
ناخالص داخلــی اقتصاد ایران معادل ۴۲۵  میلیارد دلار 
اســت، بنابراین چنانچه ۱۵ درصد مالیات- که میانگین 
جهانی است- از تولید ناخالص داخلی اخذ شود، رقمی 
حــدود ۶۰  میلیارد درآمد مالیاتی خواهد شــد که با دلار 
هفت هزار، هشت هزار تومان فعلی بازار، رقمی بین ۴۲۰ 
– ۴۸۰  هــزار  میلیارد تومان خواهد شــد. به عبارت دیگر 
درآمد مالیاتی دولت باید بیــن ۴۲۰ تا ۴۸۰ هزار  میلیارد 
تومان باشــد درحالی که در بودجه ۹۷ معادل ۱۱۰ هزار 
 میلیارد تومان است. بنابراین با تعریف پایه های مالیاتی 
جدید هفت گانه بنــد ۳ و دریافــت درآمدهای مالیاتی 
بیشــتر باید حساب ویژه ای گشایش و درآمدهای مالیاتی 
اخذشــده از پایه های جدید مالیاتی در آن حســاب ویژه 
نزد دولت واریز شــود و از محل ایــن درآمدها دولت به 
تسویه بدهی های داخلی و نیز افزایش یارانه پنج دهک 
درآمــدی پایین بپردازد. دولت حــدود ۶۴۰ هزار  میلیارد 
تومان بدهی داخلی دارد. بدهی دولت به بانک مرکزی، 
نظام بانکی، پیمانکاران و تأمین اجتماعی به ترتیب: ۱۶۲ 
هزار  میلیارد تومان، ۱۹۲ هزار  میلیارد تومان، حدود صد 
هــزار  میلیارد تومان و ۱۵۵ هزار  میلیارد تومان اســت و 
درصورتی که دولت با توســعه چتر مالیاتی خود بتواند 
بخشــی از بدهی های خود را تســویه کند، باعث تحرک 
اقتصادی و رفع مشکلات اجتماعی خواهد شد. با وجود 
بدهی های اشاره شده شاهد تشدید فضای رکود اقتصادی 
و تعمیق مشــکلات خواهیم بود، بنابراین باید پرداخت 
بدهی های داخلی و ســاماندهی آن در دستور کار جدی 

دولت باشد. 
۶) ایجاد حساب سپرده ارزی نزد بانک ها و پرداخت 
ســودهای معنی دار بین ۵ تــا ۱۰ درصد و تضمین بانک 
مرکزی برای بازپرداخت به صورت ارزی در موعد مقرر یا 

درخواست برداشت توسط سپرده گذار. 
۷) ایجاد حساب ســپرده طلا نزد بانک ها و پرداخت 
سود بابت ارزش ریالی طلاهای مشتریان و تضمین بانک 
مرکزی برای بازپرداخت به صورت ســکه معادل ارزش 

روز طلای مشتری. 
با اجــرای بندهای ۵ و ۶ این بســته و تضمین بانک 
مرکزی، طلاهای کهنه و بلااستفاده مردم و نیز دلارهای 
انباشت شــده در دســت مردم به چرخه اقتصــاد وارد 
خواهنــد شــد و دولت می توانــد از این محــل به رفع 
مشکلات بدهی خود اقدام کند. البته در هر دو این بندها، 
تضمین بانک مرکزی بــرای بازپرداخت فوری به هنگام 
درخواست به ســپرده گذار ارزی و طلا به صورت ارزی و 
سکه معادل طلای تحویل شــده به صورت ارزش روز و 

بازاری آنها ضرورت دارد. 

بسته پیشنهادی مقابله با بحران ارزی و تورمی در گفت وگو با شقاقی شهری بررسی شد

ایران در تله چین و روسیه
ابر تورم در کمین اقتصاد ایران

شــرق: جهش ارزی و نگرانی از افزایش روزافزون آن، دولت را واداشت تا در تصمیمی جدی، جو نرخ گذاری را 
از دســتوری به بازار آزاد بسپرد. این همان راهی است که کارشناسان و فعالان بازار بارها به دولت پیشنهاد داده 
بودند، اما با اســتمرار افزایش نرخ ارز که به  سبب آزادســازی احتمالا کماکان ادامه خواهد داشت تا در جایی به 
سکون و آرامش برسد، تورمی را به دنبال خواهد داشت که دولت باید هشیارانه به آن واکنش نشان دهد. وحید 
شقاقی شــهری، اقتصاددان و عضو هیئت علمی دانشــگاه خوارزمی، در گفت وگو با «شرق» از چگونگی مقابله با 
بحران ارزی و بحران ابرتورمی ناشــی از آن، بسته پیشنهادی را ارائه می کند که به گفته او باید پیوسته و منسجم 
اجرائی شــود تا بتوان از تورم لجام گسیخته جلوگیری کرد. به گفته او، بدهی اندک خارجی اقتصاد ایران (حداکثر 
۱۱ میلیارد دلار) در مقایســه با ونزوئلا (بالغ بر ۱۵۰میلیارد دلار) که نســبت به روند حرکــت اقتصاد ایران به آن 
سمت، نگرانی های جدی ایجاد کرده، می تواند به کنترل این بحران کمک کند. او می گوید بااین حال تورم بالای ۲۰ 
درصدی برای سال ۹۷ با فرض ثبات پارامترهای کلیدی اقتصاد ایران در ماه های آینده دور از انتظار نیست. این 
اقتصاددان پیش شرطی را برای جلوگیری از ونزوئلایی شــدن اقتصاد ایران ارائه می دهد. شقاقی شهری هشدار 
می دهد به شــرطی بدهی اندک خارجی به کمک اقتصاد ایران خواهد آمــد که دولت به افزایش بدهی خارجی 
کشــور، به ویژه از چین و روسیه روی نیاورد. او با تأکید یادآور می شود: «نباید هرگز در دام افزایش بدهی خارجی 

از دو کشور چین و روسیه افتاد».
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