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بازارخبر

سناريو يارانه‌هاي سه برابري و يك شوك اقتصادي

كسري 15هزار ميلياردي  در راه است
ف�ارس: نماينده ته��ران در مجلس گف��ت: وعده آقاي ��

رييس‌جمهور كه گفت يارانه‌ها را سه‌برابر مي‌كند‌ نيز عملي 
نخواهد شد و قابل اجرا نيست، چرا كه اكنون هم كه به مردم 
يارانه‌ مي‌دهند، نيم��ي از اين مبالغ از منابع بودجه عمومي 
تامين مي‌ش��ود و كسري بودجه س��نگيني را روي دست ما 
مي‌گ��ذارد. نماينده مردم ته��ران در ادامه گفت: با اين اقدام 
كس��ري بودجه ۱۵هزار ميليارد توماني در پايان سال‌جاري 
ايجاد مي‌ش��ود كه اگر هم بخواهند از منابع نفتي اس��تفاده 
كنند، اثر بدي روي تورم مي‌گذارد و آن را تشديد مي‌كند كه 
مردم از اين تورم آسيب مي‌بينند.  غلامرضا مصباحي‌مقدم، 
ب��ه وزير تعاون، رفاه و امور اجتماعي تذكر داد و گفت: دوباره 
در خبر 20:30 رسما اعلام كردند كه به حساب تمام نوزادان 
مبلغ يك ميليون تومان واريز مي‌كنند كه متاس��فانه سال 

گذشته نيز اين وعده داده شد اما به آن عمل نشد.  

مذاكرات راكدمانده گاز احيا مي‌شود
ايسنا: مديرعامل ش��ركت ملي صادرات گاز ايران اعلام ��

كرد تمام مذاكرات راكدمانده صادرات گاز كشور احيا مي‌شود. 
حس��ين بيدار مغز با اش��اره به اينكه بايگاني‌هاي مذاكرات 
ص��ادرات گاز را از حالت راكد خ��ارج مي‌كنيم، گفت: براين 
اس��اس تكليف پروژه‌هاي صادرات گاز كش��ور به بسياري از 
كشورها مشخص خواهد شد. وي در رابطه با احتمال صادرات 
گاز از طريق پاكستان به چين گفت: يكي از برنامه‌هاي اصلي 
اين است كه ما پاكستان را تنها به عنوان يك مصرف‌كننده 

نبينيم و به اين كشور به عنوان يك كريدور نگاه كنيم.

بازتاب

شكايت سايپا از قاضی‌پور
در پي انتش��ار گزارش��ي با عنوان »تابعيت دوگانه برخي ��

مديران سايپا« در روزنامه، اداره اطلاع‌رساني گروه خودروسازي 
سايپا پاسخي را به دفتر روزنامه ارسال كرد. در اين پاسخ آمده 
اس��ت كه؛ نظر به اينكه كل مطالب ذكر ش��ده از قول آقاي 
قاضي‌پور در رس��انه‌ها كذب، خلاف واقع و تهمت بوده، فاقد 
ارزش پاسخگويي است و چون خارج از حيطه وظيفه قانوني 
مطروحه در تحقيق و تفحص است كه موجب تشويش اذهان 
عمومي مي‌گردد لذا ش��ركت سايپا و مديران سايپا نسبت به 
طرح شكايت جداگانه در مرجع قضايي عليه آقاي قاضي‌پور 
اقدام خواهند كرد و به موازات آن موضوع را به كميسيون اصل 

90 و هيات رييسه مجلس نيز ارجاع خواهند داد.
شرق: خبر رییس هیات تحقیق و تفحص از »سایپا« به نقل از 

»خبرگزاری فارس« منتشر شده بود.
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يحيي آل‌اس�حاق*:  فردا روز ملي صادرات است و صادركنندگان 
به كانون توجه دولت و رسانه‌ها بدل مي‌شوند. در اين روز همچون 
سنوات گذشته مديران دولتي در كنار صادركنندگان نمونه عكس 
يادگاري مي‌گيرند و وعده‌هاي رنگارنگ مي‌دهند؛ وعده‌هايي كه 
در طول س��ال‌هاي اخير به يك��ي از جدي‌ترين مطالبات بخش 
توليد و صادركنندگان بدل ش��ده اس��ت. صادركنندگان امروز با 
مش��كلاتي از قبيل عدم تحقق وعده‌هاي دولت، افزايش نرخ ارز 
و قيمت تمام‌شده ناشي از اجراي قانون هدفمندي مواجه هستند 
و در عص��ري كه كش��ورهاي مولد روزب��ه‌روز بازارهاي جهاني را 
تس��خير مي‌كنند، توليد‌كنندگان ايراني به واسطه ورود بي‌رويه 
محصولات و كالاهاي خارجي قدرت رقابت‌پذيري خود را از دست 
مي‌دهن��د و آرام‌آرام جاي خود را به رقبا واگذار مي‌كنند. يحيي 
آل‌اس��حاق، رييس اتاق بازرگاني و صنايع و معادن تهران معتقد 
اس��ت تجارت در عصر حاضر نيازمند همكاري و هماهنگي بين 
تمامي نهادهاست و كشورهايي كه توسعه اقتصادي و متعاقب آن 
توس��عه تجارت خارجي را در دستور كار قرار داده‌اند جايگاه قابل 
قبولي در بين كشورها دارند. يادداشت آل اسحاق به مناسبت روز 
ملي ص��ادرات را در پي مي‌خوانيد:  در چند دهه اخير به ويژه از 
سال 1980 گسترش توليد و تجارت و سرعت گرفتن جريان رشد 
اقتصاد جهاني با توسعه و تعميق همكاري‌هاي بين‌المللي همراه 
ش��د. بازارهاي وسيع‌تر سبب تخصصي‌شدن توليد و تقسيم كار 
جديد و ايجاد تس��هيلات براي جريان ن��وآوري و يادگيري و در 
نتيجه تغييرات تكنولوژيك شد.  در اين دوره برخي كشورهاي در 
حال توسعه با اتخاذ استراتژي جايگزين واردات عموما مشاركت 
عملي در فرآيند مبادلات تجاري و سرمايه‌اي بين‌المللي نداشتند، 
ول��ي برخ��ي از همين كش��ورها از جمله كره جنوب��ي، تايوان و 
س��نگاپور با تجديدنظر بهنگام در اين استراتژي و اتخاذ رويكرد 
برون‌نگر به موفقيت‌هاي چشمگيري در عرصه توسعه اقتصادي 
و صنعتي دس��ت يافتن��د و به صورت مدلي ب��راي ادامه حركت 
صنعتي كشورهاي در حال توسعه با نگرش برون‌گرايي، بازشدن 
اقتصاد، آزادي تجارت و آماده‌شدن براي پذيرش سرمايه خارجي 
مطرح ش��دند.  در اين دوره بخش بزرگ‌تري از جهان و ش��مار 
بيشتري از كشورهاي مستقل و در حال توسعه در همكاري‌هاي 
جهاني مشاركت فعال يافتند و از طريق درهم‌آميزي با نهادهاي 
توليدي – تجاري كشورهاي پيشرفته صنعتي به تغيير ساختار 
اقتصادي – صنعتي و دس��تيابي به سهم چشمگيري از تجارت 
جهاني نايل آمدند. در حالي كه سهم صادرات صنعتي كشورهاي 
در حال توس��عه در مجموع صادرات كالايي‌شان در سال 1980 
تنها 25درصد بود در س��ال‌هاي پاياني قرن بيستم )1998( اين 
سهم به حدود 80درصد افزايش يافت كه نمايانگر تحولي عظيم 
در يك دوره نسبتا كوتاه به شمار مي‌رود.  تحول مهم ديگري كه 
در اي��ن دوره رخ داده مربوط به افزايش س��هم صادرات خدمات 
از جمله خدمات تجاري در صادرات كشورهاس��ت. در اوايل دهه 
1980 س��هم ص��ادرات خدمات تجاري در صادرات كش��ورهاي 

در حال توس��عه تنها 9درصد بوده كه در س��ال‌هاي پاياني قرن 
بيستم تقريبا به دو برابر يعني 17درصد افزايش يافته است. ارقام 
متناظر براي كشورهاي پيش��رفته از 17 به 20درصد بوده است.  
مجموعه اين تحولات مبين آن است كشورهايي كه نتوانسته‌اند 
اقتصاد خود را به اقتصاد رو به رشد بين‌المللي پيوند بزنند مانند 
گذشته در شرايط مبادلات تجاري مبتني بر صادرات مواد خام و 
كالاهاي نخستين با واردات كالاهاي صنعتي )ادغام غيرمتقارن( 
قرار داش��ته و از روند تاريخي كاه��ش رابطه مبادله زيان كرده و 
به حاشيه رانده مي‌شوند.  كاسته‌شدن موانع طبيعي و مصنوعي 
مب��ادلات اقتصادي در جهان در اين موج زمينه‌هاي عملي براي 
تجزيه مراحل توليد، س��ازماندهي‌ها و آرايش‌هاي نوين صنعتي 
و ش��كل‌گيري زنجيره‌ه��ا و ش��بكه‌هاي ارزش و توليد و تجارت 
جهاني را فراهم آورد كه به ويژه براي كش��ورهاي در حال توسعه 
و جايگيري آنها در نظام جديد تقسيم كار بين‌المللي، متناسب با 
استعدادها و توانمندي‌هاي صنعتي فرصت‌هاي جديد را به وجود 
آورد. در س��اختار تجارت جهاني، مناسبات درون‌بنگاهي نقش و 
س��هم عمده‌اي يافته و جريان س��رمايه‌گذاري مستقيم خارجي 
به منزله عامل عمده‌اي براي پيوند با بازار جهاني مطرح ش��ده و 
بر وابس��تگي‌هاي متقابل در اقتصاد جهاني از ديدگاه تكنولوژي، 
شيوه‌هاي توليد صنعتي، سازماندهي، بازاريابي و طراحي محصول 
بس��يار افزوده ش��ده اس��ت. در پيوندهاي اقتص��اد بين‌المللي، 
فعاليت‌هاي تحقيق و توسعه اهميت خاصي يافته است. تجارت، 
انتقال تكنولوژي و سرمايه‌گذاري خارجي به منزله سه عنصر اصلي 
فرآيند جهاني‌شدن و شكل‌گيري توليد بين‌المللي، ماهيت مستقل 
خود را از دست داده و با يكديگر ارتباط و پيوند نزديكي يافته است. 
شرايط گسترش بازارها همراه با تشديد رقابت و انگيزه استفاده از 
صرفه‌ه��اي مقياس به تمركزه��اي جغرافيايي و جري��ان ادغام و 
استملاك‌ها درحوزه فعاليت‌هاي صنعتي منتهي شده و اين پديده 
ضرورت هم پيوندي و مشاركت در زنجيره‌هاي ارزش و شبكه‌هاي 
توليدي- تج��اري بين‌المللي را به ويژه براي كش��ورهاي در حال 
توسعه صنعتي الزام‌آور كرده است. در همين دوره شكل‌گيري قواعد 
و موافقتنامه‌هاي چندجانبه تجارت و سرمايه‌گذاري از ويژگي‌هاي 
عمده به شمار مي‌رود كه هم فرصت‌هاي تازه‌اي را براي گسترش 
مبادلات تجاري و س��رمايه‌گذاري فراهم آورده و هم در عين حال 
محدوديت‌هايي را از ديدگاه ضرورت انطباق راهبردها و سياست‌هاي 
صنعتي با مقررات بين‌المللي در اين زمينه براي همه كش��ورهاي 
جهان به وجود آورده اس��ت. يكي ديگر از ويژگي‌هاي اين تحولات 
ظهور ش��ركت‌هاي فرامليتي با مبداء كش��ورهاي در حال توسعه 
پيشرو و پيدايي بازارهاي نوخاسته سرمايه در اقتصاد جهاني است 
كه مي‌تواند نشانه‌اي از روند كلي همگرايي اقتصادي با عملكردي 
مشابه كشورهاي پيشرفته صنعتي قلمداد شود. اين مطلب در عين 
حال نمايانگر ايجاد فاصله‌اي بين كشورهاي نوخاسته صنعتي با بقيه 

مناطق در حال توسعه جهان نيز به شمار مي‌آيد. 
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ش�رق: دو روز پي��ش همزم��ان با 
اولي��ن دقايق آغاز آخرين جلس��ه 
ش��وراي پول و اعتبار خبر افزايش 
2/5درصدي نرخ سود سپرده‌ها در 
ساعت 17 روي خروجي ايسنا قرار 
گرفت و به خبر يك رسانه‌ها تبديل 
شد اما چند ساعت بعد خبرگزاري 
فارس خبري را از جلسه شوراي پول 
و اعتبار منتشر كرد تا دیروز همه از 
عدم افزايش نرخ سود بانكي سخن 
بگويند. اين خبرگزاري ديروز از قول 
بهمني فهرستي از مصوبات مطرح 
در شوراي پول و اعتبار را منتشر كرد 

كه خبري از افزايش نرخ سود سپرده‌ها در آن نبود؛ خبري كه در 
رد خبر افزايش نرخ سود سپرده‌ها تنظيم شده بود. با اين حال 
بهمني به هيچ‌وجه خبر افزايش سود سپرده‌ها را تكذيب نكرده 
در حالي كه اگر چنين بود، بهمني مانند هميشه در گفت‌وگو با 
خبرگزاري‌ها به ش��دت منكر ماجراي افزايش نرخ سود مي‌شد. 
خبرگزاري فارس در سطرهاي پاياني مطلب خود به اين جملات 
اش��اره كرده كه شايد بتواند تكذيبي براي خبر ايسنا باشد: »در 
حالي روز گذشته برخي رسانه‌ها از افزايش 2/5درصدي نرخ سود 
سپرده‌ها خبر دادند و دیروز نيز مطبوعات به شكل گسترده به آن 
پرداختند كه »ظاهرا در جلسه سه‌شنبه‌شب شوراي پول و اعتبار 
چنين مصوبه‌اي وجود خارجي نداش��ته است.« حتي زماني كه 
خبر افزايش نرخ سود در اولين دقايق آغاز جلسه شورا بر خروجي 
خبرگزاري ايس��نا قرار گرفت باز هم بهمني آن را تكذيب نكرد. 
رويت اين همه تيتر نيز كه بر پيشاني صفحه نخست روزنامه‌ها 
ج��ا خوش كرده بود، باعث نش��د كه اين خبر توس��ط بهمني 
تكذيب ش��ود.  تنها تكذيبيه‌اي كه به چش��م مي‌خورد به رضا 
سراج، مديركل روابط عمومي بانك مركزي باز مي‌گردد كه طي 
آن در گفت‌وگو با خبرآنلاين خبر افزايش نرخ س��ود را تكذيب 
كرده است. در پرده‌اي ديگر ديروز روابط عمومي اين بانك خبر 
تصويب برخي از مصوبات مطرح در ش��وراي پول و اعتبار را بر 
تارنماي خود قرار داد كه در آن نيز خبر افزايش 2/5درصدي نرخ 
س��ود سپرده‌ها هرچند در زمره مصوبات بود اما با وجود بازتاب 
گسترده رسانه‌ای خبر افزایش نرخ سود بانکی، از تکذیب آن هم 
خبری نبود. با اين روايت‌ها به نظر مي‌رس��د مي‌توان پرسيد آيا 

افزايش 2/5درصدي نرخ سود وتو شده است؟ 
ماجرايي به نام نرخ سود

نرخ س��ود بانكي، مدت‌هاس��ت ك��ه از مدار كارشناس��ي 
خارج ش��ده و فارغ از چارچوب‌هاي اقتصادي تعيين مي‌شود. 
محم��ود احمدي‌نژاد در مب��ارزات انتخاباتي خ��ود همواره از 
عملكرد نادرس��ت بانك‌ها و كاهش نرخ س��ود بانكي با هدف 
حمايت از توليد س��خن گفت و آن را از همان س��ال اول اجرا 

كرد. در اين ش��ش سال آثار منفي 
كاهش دس��توري نرخ سود از نظر 
كارشناس��ان پنهان نماند و حتي 
در آماره��اي بانك مرك��زي نمود 
يافت. فرار سپرده‌ها از نظام بانكي و 
تنش‌هاي موجود در بازار ارز و سكه 
و ط�ال، ترجيح بانك‌ها به پرداخت 
تسهيلات در قالب عقود مشاركتي 
براي دريافت س��ود بيشتر، كاهش 
ماندگاري سپرده‌ها در نظام بانكي از 
تاثيرات مخرب در پيش گرفتن اين 
سياست بود.  اگر هم اتفاق مثبتي 
در نظام بانك��ي رخ داده به دلايلي 
خارج از دستورات و سياست‌هاي تدوين شده براي اين بخش 
بوده اس��ت. براي نمونه اخيرا گزارش‌هاي منتشرشده از سوي 
بانك مركزي نشان مي‌دهد، ماندگاري سپرده‌ها در نظام بانكي 
بيش از گذش��ته ش��ده و به حدود 28 درصد رسيده است. در 
حالي كه ماندگاري س��پرده‌ها در پس ركود و رشد اقتصادي 
اندك سال‌هاي اخير در سال 89 بهبود يافت چراكه توليد از پا 
درآمده بود و چاره‌اي جز حفظ وجوه در نظام بانكي نبود.  اين 
تاثيرات در نامه‌اي كه كانون بانك‌هاي خصوصي در اعتراض به 
بسته سياستي و نظارتي سال 90 براي محمود بهمني نوشت 
به وضوح ديده مي‌ش��ود با اين حال در اين شش سال چندان 
به نظرات كارشناسي توجه نش��د.  بسياري در سال 90 اميد 
داشتند دولت ديدگاه خود در خصوص نرخ سود را تغيير دهد. 
حتي آثار برگش��ت نيز در عملكرد دولت ديده مي‌شد. تغيير 
تركيب ش��وراي پول و اعتبار و حذف مش��هورترين طرفداران 
كاهش نرخ س��ود اميد دوب��اره‌اي را در دل‌ها ايجاد كرد. حتي 
بهمن��ي نيز با اعتماد به نفس خاصي از ط��رح دوباره افزايش 
نرخ سود بانكي در شوراي پول و اعتبار سخن مي‌گفت؛ شايد 
او فكر مي‌كرد مهره‌هاي جديد، اندكي از نفوذ دولت مردان در 
ش��وراي پول و اعتبار بكاهند و كارشناسي‌تر به اتفاقات بانكي 
و اقتصادي بنگرند. با اين حال، گويا دس��ت‌هاي پنهاني وجود 
دارند كه هنوز هم چون شش سال پيش مي‌انديشند و سخن 
از سياس��ت كاهش نرخ سود به نفع توليد مي‌گويند. در حالي 
كه نرخ س��ود يكي از مولفه‌هاي تاثيرگذار در رونق توليد است 
ام��ا دولت نهم و دهم فارغ از تمام مولفه‌هاي ديگر تنها تاكيد 
خود را بر تغيير نرخ سود بانكي گذاشته است. از طرفي، توليد 
مدت‌هاست به دليل در پيش‌گرفتن سياست‌هاي نادرست به 
زانو درآمده و هدفمندي يارانه‌ها نيز نفس توليد را بريده است. 
با تمامي اينها، اعضاي شوراي پول و اعتبار باز هم طي برگشتي 
به گذش��ته افزايش 2/5درصدي نرخ سود سپرده‌ها را كه خود 
تصويب كرده بودند، پس گرفتند تا رنسانسي كه همه پس از 

سال‌ها منتظر وقوعش بودند، رخ ندهد. 

از صنعت تا واردات

چگونه براي صادرات راهبردهاي مولد بسازيم
فشار بیرونی نتیجه رای‌گیری شورای پول و اعتبار را دود کرد 

هم طلا ارزان شد هم سكهافزایش نرخ سود لغو شد
ش�رق: ديروز در بازارهاي جهاني قيمت هر اونس طلا ��

بازهم با كاهش مواجه ش��د، به اين ترتي��ب، در پي تلاش 
فرانس��ه و آلمان ب��راي افزايش بودجه صن��دوق حمايت از 
كشورهاي اروپايي و كاهش تقاضا براي خريد طلا، قيمت‌ها 
به حركت در مدار نزول ادامه داد. بر همین اس��اس در بازار 

آزاد داخلي هم طلا ارزان شد هم سکه. 

پوند راه خود را جدا كرد
ش�رق: ديروز دلار بع��د از دو روز توفاني به مدار ��

آرامش بازگشت هر چند كه بازار و مشتريانش به هيچ 
عنوان اطميناني به تداوم نزول قيمت در روزهاي آتي 
ندارد. ديروز هر دلار آمريكا 24 تومان ارزان شد به اين 
ترتيب هر دلار هزار و 250 تومان خريداري مي‌شد و 

هزار و 258 تومان فروش مي‌رفت. 

رشد بي‌رمق شاخص
ش�رق: ش��اخص بازار س��هام تهران دي��روز بعد از ��

‌700واحد نزول، ظرف سه روز بالاخره توانست از مسير 
نزول خارج شود اما رشد روز گذشته هم اساسا آنچنان 
چش��مگير نبود و به چش��م نيامد. معامله‌گران ديروز، 
شاهد رشد ‌48واحدي شاخص كل بودند كه در نتيجه 

اين رشد شاخص به رقم 26هزار و 207 رسيد. 

طلاو سكه
بهار آزادی طرح قديم
بهار آزادی طرح جديد
نيم سکه بهار آزادی
ربع سکه بهار آزادی

هرمثقال طلای 18 عيار
یک گرم طلای 18 عيار

قيمت)تومان(
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   565000
  263000
   142000
   230960
  50120

تغيير )تومان(
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ارز
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يورو  
پوند انگلستان     
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ي‌كصد ين ژاپن     
درهم امارات      
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 1258
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 2005
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تغيير )تومان(
-22
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+40
_

عنوان شاخص 
شاخص كل 

شاخص ۳۰ شركت       
شاخص آزاد شناور         
شاخص بازار اول         
شاخص بازار دوم         
شاخص صنعت          

مقدار
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 ۱۶۳۹/7
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