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سكه‌هاي كوچك‌ گران شدند
شرق: هفته گذش��ته براي بازار سكه تهران با نزول ��

قيمت‌ها آغاز شد و بعد از تجربه يك شوك بزرگ دوباره 
نرخ‌ها به همان جايي بازگش��ت كه سقوط را آغاز كرده 
ب��ود. در آخرين روز هفته بازار در ش��رايطي كار خود را 
آغاز كرد كه قيمت‌ها در نتيجه نزول نرخ‌هاي جهاني در 
روز چهارش��نبه رو به نزول داشت اما در ادامه با احياي 
طلا در بازارهاي بين‌المللي بازار س��كه هم تغيير عقيده 
داد و به قيمت‌هاي روز قبل بازگش��ت.  به اين ترتيب، 
پنجشنبه گذشته پس از افت صددلاري قيمت طلا در 
روز چهارش��نبه قيمت اين فلز گرانبها طي دو روز اخير 
ب��ار ديگر افزاي��ش يافت و ب��ه 1720 دلار در هر اونس 
رس��يد. افت صددلاري روز چهارش��نبه بعد از اظهارات 
بي‌س��ابقه بن‌برنانكه، رييس فدرال رزرو آمريكا مبني بر 
احتمال متوقف شدن سياست‌هاي انبساطي پولي در اين 
كشور صورت گرفت.  بر اين اساس قيمت هر اونس طلا 
در بازار آمريكا با ‌0/2درصد رش��د به بيش از 1720/39 
دلار رسيد. اما خبر ديگر از بازار سكه اينكه بانك مركزي 
ظاهرا عزم خود را جزم كرده كه س��كه‌هاي پيش‌فروش 
شده را در موعد مقرر به دست خريدارانش برساند البته با 
اعلام اين خبر كه سررسيد سكه‌هاي پيش‌فروش شده باز 
هم افزايش يافته و اين بار به ۹ ماه رسيده است. عباس 
كم��ره‌اي درباره برنامه بان��ك مركزي براي پيش‌فروش 
س��كه در هفت��ه آت��ي، اظهار داش��ت: بان��ك مركزي 
پيش‌فروش س��كه را براي هفته آتي نيز در دستور كار 
دارد اما طبق آخرين تصميم قرار است اين پيش‌فروش 
9ماهه باش��د. وي افزود: از روز شنبه تا پنجشنبه هفته 
آينده پيش‌فروش سكه با همان قيمت قبلي 598 هزار و 

900 تومان در شعب بانك ملي آغاز خواهد شد. 

معاون وزير تجارت خبر داد 

 واردات كالاهاي لوكس
 موقتا ممنوع شد

ايسنا: معاون توسعه بازرگاني خارجي وزارت صنعت، ��
مع��دن و تجارت از ممنوعيت موقت واردات 400 رديف 
كالاي لوكس خبر داد. حميد صافدل اضافه كرد: وضعيت 
بعضي از تعرفه‌ها نش��ان مي‌دهد، در سال گذشته هيچ 
وارداتي از آنها نداشتيم. معناي آن، اين است كه يا اساسا 
كشور به آن محصول بي‌نياز بوده يا اينكه از آن محصول 
توليد داخل داشتيم و به هر ترتيب انگيزه‌اي براي واردات 
آنها وجود نداش��ت. وي ادامه داد: اما امسال ديديم كه با 
توجه به نوسان‌هاي نرخ ارز، اين محصولات جذابيت پيدا 
كرده‌اند و بعضي از افراد، تمايل به ثبت سفارش آنها دارند 
و تقاضاهايي هم مطرح شده بود اما با توجه به اختيار داده 
شده توسط هيات دولت به ما، مبني بر حمايت از توليد 
داخل، ما هم يكي از حمايت‌هايي كه انجام داديم اين بود 
كه ثبت سفارش واردات اين گروه از كالاها را كه بخشي از 
آنها توليد مشابه داخل هم دارند و سال‌هاي قبل هم آنقدر 
وفور توليد داشتيم كه كسي انگيزه واردات آنها را نداشت، 
محدود كرديم. صافدل در پاسخ به اين سوال كه آيا اين 
محدوديت به منزله ممنوعيت است؟ افزود: فعلا تا اطلاع 
ثانوي امكان ثبت سفارش براي آنها وجود ندارد. به معناي 
اينكه كلا ممنوع شده باشد نيست و موقتا تا اطلاع ثانوي 
اينها محدوديت ثبت س��فارش خواهند داشت.  معاون 
توسعه بازرگاني خارجي وزارت صنعت، معدن و تجارت 
با تاييد ممنوعيت موقت واردات اين گروه كالاها، تصريح 
ك��رد: حدود 400، 500 رديف تعرفه هس��تند و نوعا در 
گروه كالاهاي غيرضرور، لوكس و اين‌گونه اقلام هستند. 

آل‌اسحاق با انتقاد از نحوه مديريت بازار ارز:

ستاد فرماندهي فراقوایی تشكيل شود
مهر: رييس ات��اق بازرگاني و صنايع و معادن تهران ��

ب��ا انتقاد از نحوه مديريت بر بازار ارز كش��ور گفت: براي 
عبور از شرايط فعلي كه تحريم‌ها بر كشور سايه افكنده 
است، ‌بايد ستاد فرماندهي فراقوايي با حضور نخبگان در 
اقتصاد تشكيل شود تا بتوان مشكلات را حل كرد. يحيي 
آل‌اسحاق گفت: شرايط اقتصادي‌اي كه هم‌اكنون كشور 
در آن قرار دارد، ‌بس��يار مناسب‌تر از دوران جنگ است، 
چرا كه در آن دوران، مجموع درآمد كش��ور 10 ميليارد 
دلار بود و بنده به عنوان وزير بازرگاني، براي 10هزار قلم 
كالا از فانوس گرفته تا سيم خاردار و كالاهاي اساسي از 
جمله گندم، ‌برنج، روغن و شكر تنها سه ميليارد دلار پول 
در اختيار داشتم. آل‌اسحاق با طرح واژه جنگ اقتصادي 
براي شرايط فعلي كشور گفت: اين وضعيت، طرح جنگي 
لازم دارد و نمي‌شود جنگي باشد ولي براي مقابله با آن، 
طرح جنگي نداشت. حتما شرايط موجود، شرايط عادي 
نيس��ت و وقتي شرايط عادي نيست، بايد طرح مقابله با 
تهديدها را داش��ت. وي اظهار داشت: بايد طرح جنگي و 
وي��ژه تهيه كرد كه در زمان عادي به كار نمي‌آيد، ضمن 

اينكه نمي‌توان با تدابير عادي شرايط ويژه را اداره كرد. 

دبيركل بانك مركزي خبر داد: 

مجوز فعاليت 8هزار صندوق‌ 
قرض‌الحسنه را بانك مركزي نداد

ايس�نا: دبيركل بانك مركزي تع��داد صندوق‌هاي ��
قرض‌الحس��نه كه مجوز فعاليت از مج��اري غيراز بانك 
مركزي دريافت كرده‌اند را بين سه تا هشت هزار صندوق 
اعلام كرد و گفت: منابع سرمايه‌اي اين صندوق‌ها صد تا 
150 هزار ميليارد ريال تخمين زده مي‌ش��ود.  محمود 
احمدي با اش��اره به اينكه بانك مركزي از س��ال 1383 
به موضوع س��اماندهي صندوق‌هاي قرض‌الحسنه ورود 
كرده، گفت: س��اماندهي بازار غيرمتشكل پولي با موانع 
زيادي همراه بود اما خوش��بختانه بانك مركزي اقدامات 
قابل‌تحس��يني در اي��ن زمينه انجام داده اس��ت.  وي با 
تاكيد بر اينكه توجه به بازار غيرمتش��كل پولي همواره 
از اولويت‌هاي بانك مركزي بوده، تاكيد كرد كه عملكرد 
صندوق‌هاي قرض‌الحسنه در سيستم بانكي بسيار موثر و 

بد عمل كردن آنها بسيار مخرب است. 

مكانيسم جديد مبادلات مالي 
ايران و هند راه‌اندازي شد

فارس: يك مقام هندي گفت ايران و هند با هدف دور ��
زدن تحريم‌هاي آمريكا مكانيسم جديدي را براي مبادلات 
مالي خود راه‌اندازي كرده‌اند و از روز پنجشنبه پرداخت 
طلب صادركنندگان هندي به روپيه آغاز شده است.  به 
گزارش رويترز، روز پنجشنبه صادر‌كنندگان هندي اولين 
بخش از طلب خود از اي��ران را به صورت روپيه دريافت 
كردند. اين سازوكار براي دور زدن تحريم‌هاي غرب عليه 
اي��ران، به منظور تداوم مبادلات تجاري با تهران طراحي 
شده اس��ت.  از دسامبر 2010 تاكنون كه مجراي قبلي 
پرداخت پول بين دو كش��ور به دليل فشارهاي وارده از 
ناحيه واشنگتن بسته شده، معوقات پرداختي ايران از بابت 
واردات كالا از هند به حدود سه ميليارد دلار رسيده است.  
به گفته منابع مطلع هندي، پرداخت‌ها به صادر‌كنندگان 
هندي از طريق بانك پارسيان ايران صورت مي‌گيرد كه 
اخيرا حس��ابي را در بانك يو سي اوي هند افتتاح كرده 
اس��ت. بانك پارسيان در بين بانك‌هاي خصوصي ايراني 
قرار دارد كه مش��مول تحريم‌ها علي��ه بانك‌هاي دولتي 
ايران نيس��ت.  توافق درخصوص اجراي اين س��از و كار، 
پس از برگزاري نشس��تي بي��ن هيات اعزام��ي ايران و 
مقامات بخش‌هاي مالي و بانكي هند طي دو روز گذشته 
حاصل شد.  رفيق احمد، رييس فدراسيون سازمان‌هاي 
صادر‌كننده هن��د در گفت‌وگو با رويترز اظهار داش��ت: 
»پرداخت‌ها )به صادر‌كنن��دگان هندي( اخيرا از طريق 
حساب مشترك بانك پارس��يان و بانك يو سي او، آغاز 

شده است.«
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جناب آقای اصغر فرهادی
 وهمه دست اندرکاران محترم جدایی نادر از سیمین

روزگارتان سبز و دلهاتان شادکه امید را در دل 
مردم‌تان زنده کردید و سبب‌ساز شادی ما شدید.
مشاوران مدیریت و کسب وکار

» پویش تدبیر فرآیند پارس « 

خبر

خبري از بمب ارزي نيست
ش�رق: دلار در هفته‌اي كه گذشت به دنبال اعلام فعال ��

شدن بمب ارزي دولت تصميم به عقب‌نشيني در بازار آزاد 
گرفت اما اين نزول عمر چنداني نداشت و به زودي قيمت‌ها 
دوباره به مرزهاي قبلي خود بازگش��تند و واحد پول آمريكا 
ج��اي خود را در كانال ه��زار و ۹۰۰ تومان تثبيت كرد. در 
آخري��ن روز كاري هفته هم دلار فراز و فرود چنداني تجربه 
نك��رد تا همه به اين نتيجه برس��ند كه بم��ب ارزي دولت 
دست‌كم فعلا خنثي شده است. با اين حال هنوز دقيقا كسي 
نمي‌داند اين بمب چه بوده و چه ماهيتي داشته است.  اين 
در حالي است كه پيشتر پرتال ارزي بانك مركزي به عنوان 
بمب ارزي دولت معرفي ش��ده بود اما بانك مركزي با چند 
روز تاخي��ر اعلام كرده كه اين پرتال ربطي به ش��وك ارزي 
دولت ندارد.  بانك مركزي از هفته‌هاي گذشته براي مديريت 
بازار ارز و هدايت مصرف‌كنندگان بازار براي تامين نيازهاي 
ارزي‌شان از سامانه جديد پرتال ارزي رونمايي كرد.  شاهرخ 
اديب، معاون اداره مهندسي نرم‌افزار بانك‌مركزي در ارتباط 
با انتش��ار برخي اخبار مبني بر اجراي فاز دوم پرتال ارزي و 
رونمايي از بمب ارزي بانك مركزي با اين طرح اظهار داشت: 
برخي رس��انه‌ها در روزهاي اخير با انتشار اخباري مبني بر 
جزييات فاز دوم سامانه پرتال ارزي به بيان اخباري نادرست 
پرداخته‌اند.  وي افزود: در فاز دوم سامانه پرتال ارزي مباحث 
مربوط به كنترل‌هاي الكترونيكي اجرا خواهد ش��د ولي در 
اخباري كه طي روزهاي اخير با اين عنوان منتشر شد فاز دوم 
را مربوط به صادرات عنوان كرده بودند.  معاون اداره مهندسي 
نرم‌افزار بانك مركزي با تاكيد بر اينكه فاز دوم سامانه پرتال 
ارزي هيچ ارتباطي به ص��ادرات ندارد، تصريح كرد: فاز دوم 
س��امانه پرتال ارزي صرفا به راه‌ان��دازي كنترل‌ها به صورت 
الكترونيكي اختصاص داده شده است.  اديب در ادامه ضمن 
اشاره به اينكه سامانه‌هاي مربوط به »صادرات« جزو مراحل 
بعدي اجرايي س��امانه پرتال ارزي است، گفت: هم‌اكنون در 
بخ��ش واردات و مبادلات مربوط به دريافت و پرداخت‌هاي 
ارزي هستيم و در ادامه مباحث كنترل‌هاي الكترونيكي در 
دس��تور كار قرار دارد؛ زماني كه اين مراحل تمام شود نوبت 
به اجرايي ش��دن سامانه صادرات كالا مي‌رسد.  معاون اداره 
مهندس��ي نرم‌افزار بانك‌مركزي در واكنش به انتشار برخي 
اخبار ديگر در رس��انه‌ها با عنوان »بمب ارزي دولت منفجر 
ش��د« گفت اين خبر برداشت برخي رسانه‌ها بوده چون فاز 
دوم س��امانه پرتال ارزي مربوط به كنترل‌هاي الكترونيكي 

است و هيچ ارتباطي به صادرات ندارد.  

ارز
دلار آمريكا

يورو
پوند انگليس

دلار كانادا
يكصد ين ژاپن
درهم امارات

لير تركيه

قيمت)تومان(
1915
2600
3020
1950
2320
525

1080

تغيير )تومان(
+5
-
-
-
-
-

-40

طلاو سكه
طرح قديم
طرح جديد
نيم‌سكه
ربع‌سكه

سكه يك گرمي
يك گرم طلاي 18 عيار

يك اونس طلا

قيمت)تومان(
  8150000
  8100000
  4030000
  2100000
  1100000
 800360
1711دلار 

تغيير )تومان(
-
-

+۱۰۰۰
+۱۰۰۰
+۳۰۰۰
-۲۰۰۰
۷۱ـ دلار

عوامل مستقيم موثر در قيمت نفت طی ماه گذشته )فوریه(  
عوامل ژئوپليتيك

عوامل كوتاه‌مدت
تحريم صادرات فروش نفت ايران ممکن است توان عرضه نفت را حداقل در 

کوتاه‌مدت محدود كند.
در نيجريه، ايجاد يك كارگروه براي مقابله با فساد و افزايش شفافيت در نفت، شايد 

تنش‌هاي اخير اين كشور را كم كند.
انتشار اخبار مربوط به احتمال تقابل رژيم اسراييل و ایران در سه ماه دوم سال از 

سوی برخی رسانه‌ها.

عوامل میان‌مدت
نزديك شدن ايران و غرب در كوتاه‌مدت و ميان‌مدت، غيرمحتمل است. بنابراين به 

احتمال زياد قيمت نفت تا پايان سال تحت تاثير اين شرايط روند فزاينده دارد.
توليد جنوب سودان، به طور كامل تعطيل شده است و پاياني براي دعواي شمال و 

جنوب سودان متصور نيست.
توليد نفت سوريه براي بلندمدت متوقف است. احتمال مي‌رود برخي كشورهاي 

همسايه سوريه درگير اين موضوع شوند.

تاثیر میان‌مدتتاثیر کوتاه‌مدت

عوامل اقتصادي
عوامل كوتاه‌مدت

تورم كاهنده اجازه اتخاذ سياست‌هاي انبساطي را به بسياري از كشورهاي داراي 
اقتصاد در حال رشد مي‌دهد.

رشد اقتصادي چين در حال كند شدن است. چنانچه شاخص‌هاي خريد نشان مي‌دهد.

-

عوامل میان‌مدت
شاخص‌هاي كليدي نشان از بهبودهايي نظير فعاليت‌هاي اقتصادي در كشورهاي 

OECD در نيمه دوم سال دارد.
سياستگذاران اروپايي همچنان معتقد به رياضت اقتصادي هستند. اين مساله ركود 

اقتصادي اين منطقه را طولاني‌تر مي‌كند.
اقتصادهاي در حال ريزش همچنان رشد دارند ولي كمتر از دهه قبل.

تاثیر کوتاه‌مدت

-

تاثیر میان‌مدت

تاثير روندهاي سرمايه‌گذاري مالي
عوامل كوتاه‌مدت

تنش‌هاي فزاينده ژئوپليتيك، همراه با عرضه كمتر نفت باعث جذب سرمايه به 
بازارهاي نفت جهت بورس‌بازي مي‌رود، به جاي آنكه به سمت توليد برود.

تداوم محتمل برنامه قرض دادن ECB باعث افزايش نقدينگي و ورود آنان به 
بورس‌هاي نفتي مي‌شود.

بورس‌بازي در WTI باعث افزايش قيمت شده است ولي اگر تنش ايران كمتر شود 
قيمت احتمالا پايين می‌آید.

عوامل میان‌مدت
ريسك‌پذيري بر سياست‌هاي سرمايه‌گذاري حاكم خواهد بود. چون بانك‌هاي مركزي 

غرب، نرخ بهره را كم نگه مي‌دارند. 
مكانيسم نجات دايمي اروپا شايد وضعيت را آرام كند ولي راه‌حل بلندمدت، اصلا 

متصور نيست.

-

تاثیر میان‌مدتتاثیر کوتاه‌مدت

-

تقاضا
عوامل كوتاه‌مدت

با توجه به آينده ضعيف رشد اقتصادي و بهاي بالاي نفت، افزايش تقاضا در سه‌ماهه اول  
470 هزار بشكه در روز و براي سه‌ماهه دوم 290 هزار بشكه در روز پيش‌بيني مي‌شود.
زمستان سرد و كمبود گاز، فروش نفت وارداتي را بالا برد ولي اگر هوا گرم شود 

ممكن است اين روند رو به پايين و عرضه گاز بيشتر شود.

-

عوامل میان‌مدت
حذف سوبسيد در كشورهاي ايران، نيجريه و اندونزي ممكن است رشد تقاضا را تا 

حد 580 هزار بشكه در روز پايين بياورد.
تقاضاي نفت در كشورهاي غيراز OECD شايد در نيمه اول امسال روزانه دو ميليون 

بشكه بالا رود. اما شايد تقاضاي نفت در كشورهاي OECD كه مشكل اقتصادي 
دارند تا 1/2 ميليون بشكه در روز كاهش يابد.

توليد برق ژاپن شايد باعث افزايش مصرف نفت كوره و نفت خام شود.

تاثیر کوتاه‌مدت

-

تاثیر میان‌مدت

عرضه
عوامل كوتاه‌مدت

صدور نفت يمن پس از اعتصاب كارگران نفتي، تقريبا متوقف شده است.
توليد اين كشور هم از 260 هزار بشكه به 140 هزار بشكه در روز رسيده است.

پس از افتتاح نخستين تاسيسات صادرات نفت عراق از بين چهار تاسيسات جديد در 
بصره، عراق صدور نفتش را بالا مي‌برد.

-

عوامل میان‌مدت
به دليل عدم سرمايه‌گذاري و عدم مرمت ميادين نفتي، توليد نفت ايران ممكن است 

كاهش يابد.
عربستان و كشورهاي بزرگ اوپك ناچارند توليد نفت‌شان را كاهش دهند كه تا پايان سال، 

مازاد عرضه ايجاد نشود.
شركت نفتي پتروبراس، چشم‌انداز آينده‌اش را به لحاظ مشكلات تحويل تجهيزات خيلي 

پايين آورده است.

تاثیر کوتاه‌مدت

-

تاثیر میان‌مدت

بازار فرآورده، سود پالايشي و عمليات پالايشي
عوامل كوتاه‌مدت

تقاضاي كم ميان تقطيرها، باعث كاهش سود پالايشي شده است در حالي كه در چند 
هفته بعد، سود فرآورده‌هاي سبك‌تر كمتر مي‌شود.

تعميرات پالايشگاهي جهان در سه‌ماهه دوم سال، به ميزان يك ميليون بشكه 
كاهش يافته است، پس تقاضاي نفت خام افزايش مي‌يابد.

عوامل میان‌مدت
1/2 ميليون بشكه ظرفيت پالايش در آمريكا و اروپا، بسته شده است. در حالي كه در 

مناطق ديگر جهان، امسال 1/5 ميليون بشكه در روز ظرفيت جديد پالايشي ايجاد مي‌شود.

تقاضاي آسيا براي نفت آتلانتيك، بهاي برنت را در تمام سال بالا نگه مي‌دارد.

تاثیر میان‌مدتتاثیر کوتاه‌مدت

بازارهاي نفت خام
عوامل كوتاه‌مدت

ذخيره‌سازي نفت خام در آسيا، نفت فروش‌نرفته ايران و محموله‌هاي سعودي كه در 
مسيرهاي طولاني روي آب است، باعث كاهش نفت خام از بازار مي‌شود.

كاهش نفت خام ايران در بازار باعث كاهش اختلاف قيمت نفت سبك و سنگين براي 
كشورهاي OECD مي‌شود و نفت‌هاي مشابه، بهاي‌شان بالا مي‌رود. بازگشت نفت 

ليبي و افزايش عرضه نفت شيرين غرب آفريقا باعث تشديد اين روند مي‌شود.

عوامل میان‌مدت
اگر چين نفت ايران را با تخفيف به دست آورد آنها را ذخيره‌سازي 

كرده و باعث كاهش نفت خام بازار مي‌شود.

ديگر كشورهاي آسيا شايد ذخيره‌سازي‌شان را افزايش داده و 
آسيب‌پذيري‌شان را درخصوص اختلال در عرضه كمتر كنند.

تاثیر میان‌مدتتاثیر کوتاه‌مدت

بعد از ثبت ركورد 147 دلاري قيمت نفت در ژوئيه 2008 و كاهش 
بيش از 110 دلاري آن در كمتر از شش ماه، نفت روز پنجشنبه بالاترين 
قيمت سه‌و‌نيم سال گذشته‌اش را تجربه كرد. قيمت هر بشكه نفت برنت 
از مرز 128 دلار گذش��ت و نفت سبك وست‌تگزاس در بازار نيويورك 
بالاتر از 109 دلار در هر بشكه فروخته شد. انتشار خبري در مورد وقوع 
انفجار در خط لوله انتقال نفت استان »شرقيه« عربستان عامل افزايش 
سه دلاري قيمت نفت در يك روز بود. اين خط لوله روزانه شش‌ميليون 
بشكه نفت را از »ابكيك« به پايانه نفتي »راس تنوره« مي‌برد. مقامات 
سعودي اين گزارش را تكذيب كردند و پس از فروكش‌كردن نگراني بازار 
نفت، قيمت‌ها كاهش يافت و بهاي هر بش��كه نفت برنت دوباره به حد 
125 دلار برگشت و هر بشكه نفت سبك آمريكا هم ديروز براي لحظاتي 
بشكه‌اي 108 دلار و 59 سنت فروخته شد. در دو روز گذشته بازار نفت 
سرگردان »يك خبر« بود. اين‌بار خبري در عربستان. بيش از دو هفته 
پيش هم انتش��ار خبر توقف صادرات نفت ايران به شش كشور اروپايي 
از س��وي »پرس تي‌وي«، بازار نف��ت را به هم ريخته بود. خبري كه به 
سرعت هم از سوي وزارت خارجه و هم از طرف وزارت نفت تكذيب شد.

نفت بازار عامیانه نیست
صد س��ال است كه »س��نگ مخزن نفت« را به موجودي زنده 
تش��بيه مي‌كنند. موجودي كه دچار افت فش��ار مي‌ش��ود، آسيب 
مي‌بيند و ناگزير پير مي‌شود. به ميزاني هم كه پول و تكنولوژي با 
رفتار مناسب و مطالعه شده دريافت كند، نفت مي‌دهد. اگر مخزن 
نفت موجودي زنده اس��ت، پس قيمت نفت س��ر اين بدن است. از 
تح��ولات تاثير مي‌گيرد و ب��ر رويدادها تاثير مي‌گذارد. قيمت نفت 
»ش��اخصي كمي« است كه نه تنها »اقتصاد جهان«‌ را مي‌چرخاند 
كه با »سياس��ت« هم بده و بس��تان دارد. گاهي تكليف، پيش‌روي 
سياس��تمداران مي‌گذارد. گهگاه ملعبه بازي سياست مي‌شود. بازار 
نفت اما، شيش��ه‌اي است. همه مولفه‌هاي تاثيرگذارش را فورا عيان 
مي‌كن��د و وزن هريك را روي ت��رازو مي‌گ��ذارد. نمي‌توان عاملي 
را بزرگ‌تر نش��ان داد و از آن منافع برد. مي‌توان اما براي تماش��اي 
تحولات بازار نفت عينك واقع‌بيني زد تا محل منفعت را شناسايي 
كرد. بازار نفت از ابتداي سال جديد ميلادي تحت‌تاثير تحريم بانكي 
ايران توس��ط ايالات متحده است. از تحريم نفتي اروپا كه چهارماه 
ديگر آغاز مي‌شود تاثيرگرفته و با ريسك ادامه جريان 17 درصد نفت 
دنيا از تنگه هرمز و احتمال توقف صادرات 2/2 ميليون بشكه‌اي ايران 
بالا رفته است. اما اين همه مولفه‌هاي تاثيرگذار در بازار نفت نيست. 
نفت بازاري »عاميانه« نيست. بي‌ترديد ايران به اندازه وزن صادرات 
نفتش و نقشي كه در تامين امنيت تنگه هرمز دارد در بازار نفت موثر 
است. اما تحليل اشتباه از اين ترازو، مسير خوبي را براي خريد منافع 

درست و بلندمدت نشان‌مان نمي‌دهد. پس بايد بازار نفت را بشناسيم 
و از عوامل تاثيرگذار بر آن مطلع باشيم.

هفت عامل موثر در بازار نفت، جدول را بخوانید
امروز روز سوم از ماه سوم سال 2012 ميلادي است. عوامل موثر بر 
بازار نفت را در ماه دوم )فوريه( مي‌توان به هفت گروه تقسيم كرد و در 
هر گروه مولفه‌هايي را برشمرد؛ مولفه‌هايي كه گاه به روند افزايشي بازار 
نفت كمك كرده‌اند و گاهي در كاهش قيمت نفت تاثير گذاشته‌اند. اغلب 
موسسات بين‌المللي معتبر عوامل موثر بر بازار نفت را چنين تقسيم‌بندي 
مي‌كنن��د. 1 – عوامل ژئوپلتيك 2 – عوامل اقتص��ادي 3 – روندهاي 
س��رمايه‌گذاري مالي 4 – تقاضا 5 – بازارهاي فرآورده، س��ود پالايشي 
و عملي��ات پالايش 6 – عرضه 7 – بازاره��اي نفت خام.  برای تحلیل 
دقیق بازار نفت در ماه فوریه )ماه گذشته( جدول زیر را به دقت بخوانید.

ایران چگونه تاثیر گذاشت
 اي��ران مهم‌ترين عامل ژئوپلتيك در افزايش قيمت نفت بود. اما نه 
فقط در اعلام قطع صادرات نفت به انگليس و فرانسه. بلكه تاثير ايران بر 
امنيت تنگه هرمز كه 17درصد صادرات نفت جهان از اين آبراه مي‌گذرد، 
يك عامل مهم تلقي مي‌ش��ود. ايران ماه فوريه در ش��رايطي اعلام كرد 
نفتي را به مقصد انگليس و فرانس��ه نمي‌فروشد كه انگليس در 9 ماهه 
نخست 2011، روزانه 11 هزار بشكه از ايران نفت برده است و فرانسه در 
همين بازه زماني مشتري 58 هزار بشكه در روز بوده است. براساس اعلام 
برخي منابع خبري توقف واردات نفت انگليس از ابتداي 2012 و توقف 
واردات نفت فرانس��ه از ايران از اوايل فوريه خبر داده بودند. ضمن آنكه 
مديرعامل شركت ملي نفت اعلام كرده است كه به شركت‌هاي بزرگ 
فرانسوي و انگليسي – هلندي نظير توتال و شل به شرطي كه مقصدشان 
فرانس��ه و انگليس نباشد، همچنان نفت خواهد فروخت. اين شركت‌ها 
مي‌توانند نفت خريداري شده از ايران را در پالايشگاه‌هاي بيرون از اروپا 
نظير پالايشگاه فيليپين كه اتفاقا همگون با نفت ايران است پالايش و 
فرآورده‌ها را به اروپا ببرند. با استناد به اين واقعيت‌ها بود كه برخي منابع 
خبري، اقدام ايران را در اعمال تحريم نفتي، »نمادين« خواندند. تبليغات 

بر بازار نفت تاثير دارد. اما بازار نفت بازار تبليغاتي نيست.
مقایسه مکانیزم بازار نفت در 14 سال

وقتي اوپك پس از بح��ران 1998، محدوده 22 تا 28 دلار را براي 
خود تامين كرد هيچ‌وقت فكر نمي‌كرد كه در كمتر از 10 س��ال بهاي 
نفت به نزديك 150 دلار برس��د و براساس موافقتنامه وين، اگر قيمت 
نفت از 22 دلار پايين مي‌آمد، اوپك بايد توليد خود را كم مي‌كرد و اگر 
قيمت‌ها بالاي 28 دلار مي‌رفت، اوپك بر توليدش مي‌افزود. اما با افزايش 
قيمت نفت اين روند به كلي فراموش شد. در سال 2011، قيمت نفت 
برنت در ماه اول از متوسط 96 دلار شروع شد و در ماه پاياني به متوسط 

107 دلار رس��يد. ميانگين قيمت نفت برنت در سال 2011، بشكه‌اي 
111 دلار و 26 سنت بود. متوسط قيمت نفت در ماه‌هاي ژانويه و فوريه 
هم براي هر بشكه نفت برنت 114 دلار و 64 سنت بود. هم اينجا بايد به 
نكته‌اي كليدي اشاره كرد. وقتي قيمت‌ها در محدوده 22 تا 28 دلار بود، 
افزايش قيمت 15-10 دلاري به شدت به چشم مي‌آمد. اما وقتي قيمت 
نفت 110 دلار باشد مي‌تواند تا 15-10 درصد جابه‌جا شود و قيمت‌هاي 
125 دلاري را تجربه كند. اتفاقي هم نيفتد. چراكه معمولا پالايشگاه‌ها 

اين ميزان تغيير را در بودجه سالانه خود لحاظ مي‌كنند. 
چرا قیمت نفت در 2011 بالا رفت

نفت دوبي، ش��اخص خوبي براي مطالعه است. اگر متوسط قيمت 
نفت س��بك و س��نگين صادراتي ايران را در نظر بگيريم مي‌توان گفت 
ميانگين قيمت نفت ايران حدودا يك تا يك نيم دلار پايين‌تر از شاخص 
دوبي است. در ماه س��وم 2011، سونامي ژاپن به يكباره باعث افزايش 
هش��ت دلاري قيمت نفت شد. در ماه دوم هم جنگ ليبي هشت دلار 
قيمت نفت دوبي را افزايش داد. در ماه هفتم نشس��ت بي‌نتيجه اوپك 
كه باعث آزادس��ازي 60ميليون بش��كه نفت از ذخاير انرژي IEA شد 

قيمت نفت دوبي را دو دلار افزايش داد. بازگشت نفت ليبي در دسامبر 
2011 اما، قيمت نفت را س��ه دلار پايين آورد. بحران اقتصادي غرب و 
به‌ويژه يونان و تحريم نفتي سوريه كه باعث شد 150 هزار بشكه از توليد 
400هزار بشكه‌اي اين كش��ور از بازار خارج شود از عوامل تاثيرگذار بر 
افزايش قيمت نفت ش��اخص دوبي در س��ال 2011 بود. پس ايران در 
افزايش قيمت نفت در س��ال 2011، نقش��ي نداشته است. تنها اينكه، 
كاهش توليد نفت ايران باعث كاهش صادرات اين كشور شده و مقداري 

از عرضه در بازار كم شده است.
سیگنال‌های بازار نفت

برخي كارشناسان معتقدند ايران مي‌توانست در فرصت باقيمانده تا 
زمان تحريم، صادرات نفتش را به اروپا افزايش دهد. حتي ش��رايطي را 
براي اين افزايش صادرات در نظر مي‌گرفت. با اين كار هم به عربستان 
اجازه نمي‌داد نفت بيشتري صادر كند و با قيمت 125 دلار خزانه‌اش را 
پر كند هم اين پول را به خزانه كشور مي‌ريخت. از آن طرف هم چنانچه 
تحريم‌ها اعمال مي‌شد، اروپا براي مدتي نيازي نداشت نفت بيشتري از 
عربستان بخرد. استدلال آنها اين‌گونه است كه اگر نفت 300 دلار هم 
باشد اما ما نتوانيم بخش��ي از نفت‌مان را صادر كنيم پول آن در جيب 
رقيب‌مان خواهد رفت و فقط شعارش براي ‌ايران مي‌ماند. بازار نفت بازار 
پيچيده‌اي است. در آن طرف بازي هم، افزايش ذخاير نفتي اروپا، قدرت 
مانور آنها را بالاتر مي‌برد. فعلا به‌جاي ايران، عربستان با افزايش توليدش 
اين نقش را بر عهده گرفته است. جاي يك پرسش مهم اما اينجاست. 
افزايش بيش از حد قيمت نفت آيا واقعا به نفع ايران اس��ت؟ بازار نفت 
نگران خارج شدن كل 2/2 ميليون بشكه‌اي نفت ايران و تنش جدي در 
تنگه هرمز است. وگرنه براي حدود 500 هزار بشكه نفت صادراتي ايران 
به اروپا ممكن است بازار ديگري پيدا شود. كل توليد نفت و تنش جدي 
در تنگه هرمز چ��ه زماني اتفاق مي‌افتد؟ آيا نبايد به بالا رفتن بيش از 
حد قيمت نفت، توجه جدي‌تري داشت؟ سيگنال‌هاي بازار نفت را بايد 

به دقت بررسي كرد و بر طبل قيمت‌هاي افزايشي  بي‌احتياط نكوبيد.

بازار نفت را چگونه تحليل كنيم

نفت 128 دلاري، در يك روز3 دلار پايين آمد

ماه

01

02

03

04

05

06

07

08

09

10

11

12

دوبي )دلار(

76/69

73/48

77/31

83/59

76/78

73/99

72/49

74/09

75/12

80/22

83/65

89/05

20
10

78/08میانگین

20
106/19میانگین10 20
11

ماه

01

02

03

04

05

06

07

08

09

10

11

12

دوبي )دلار(

92/52

100/24

108/71

116

108/38

107/77

109/99

105/02

106/30

103/95

109

106/43

20
11

112/20میانگین

20
12

دوبي )دلار(

109/80

114/59

20
12

ماه

01

02

مقصد
آسيا

شمال غربي اروپا
مديترانه

آفريقاي جنوبي
ميانگين وزني

فوب سيدي كرير مصر

معدل قيمت ماه )2012/2/1-2012/2/29(
قيمت تقريبي نفت‌خام‌هاي ايران )فوب خليج فارس( بشكه / دلار

سبك
118/92
116/69
114/81
116/46
117/7

116/91

سنگين
117/40
115/19
113/36
114/96
116/15
115/46













 











































رضا زندي

قیمت نفت شاخص دوبی

برگرفته از تحقیقات معتبر بین‌المللی


