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طلا با دو عيار جديد مى آيد
ــدگان جواهر و  � ــس اتحاديه توليد كنن ايلنـا: ريي

منسوجات طلا با رد كاهش عيار طلا، از اضافه شدن دو 
عيار جديد به سه عيار فعلى طلا براى تنوع بخشيدن به 
بازار طلا و رونق بخشى آن تا اوايل بهمن امسال خبر 
داد. به گفته عباداالله محمدولى، اتحاديه توليد كنندگان 
ــى به بازار طلا به سه عيار طلاى 18،  براى تنوع بخش
20 و 22، دو عيار 14 و 9 درصورت توافق سازمان ملى 
ــتاندارد به بازار ارايه مى كند. در آن صورت، اين دو  اس
ــار جديد در ابعاد 583 با عيار 14 و 375 با عيار 9  عي
به عيار هاى قبلى طلا اضافه مى شوند. رييس اتحاديه 
توليد كنندگان طلا و جواهرات و منسوجات طلا، گفت: 
ــال هاى گذشته تاكنون با نوسان هاى  «بازار طلا از س
قيمتى زيادى مواجه شده كه اين امر به بى ثباتى اين 
ــه اى كه بازار طلا همواره  ــت به گون بازار دامن زده اس
متاثر از بازار ارز و دستخوش تغيير نابه هنگام قيمتى 
ــت. در صورت عرضه عيارهاى جديد، ضمن  بوده اس
ــار مختلف به اين  ثبات به اين بازار، باعث حضور اقش
ــد.»در همين حال ايسنا گزارش داد  بازار خواهيم ش
ــته جواهرسازى در ايران وجود  كه در حال حاضر رش
ندارد و كسانى كه مى گويند اين رشته هنوز وجود دارد 
تنها مدعى آن هستند. به گفته احمد حبيبى، رييس 
ــازنده طلا و جواهر تهران،  انجمن صنفى كارگران س
تركيه كه در اوايل انقلاب اجناس درجه دو و سه ايران 
ــت.  را وارد مى كرد، اكنون بازار ايران را قبضه كرده اس
ــور  بيش از 76 هزار واحد صنفى طلا و جواهر در كش
فعال بوده، اگر سال 84 قيمت هر گرم طلاى 18 عيار 
پنج هزار تومان بود با تزريق دو ميليون تومان پول به 
بازار 400 گرم طلا خريدارى و حداقل دو كارگر براى 
ساخت طلا به كار گرفته مى شد؛ ولى اكنون اگر توان 
خريد مردم پنج برابر شده باشد و 10ميليون تومان پول 
به بازار وارد شود، تنها مى توان 90گرم طلا، خريدارى 
كرد كه با اين شرايط كارفرما به تنهايى مى تواند كاركند 
ــم ندارد. رييس  ــتخدام كارگر ه و ديگر نيازى به اس
انجمن صنفى كارگران سازنده طلا و جواهر تهران، با 
ــديد كارگران سازنده طلا در چند  اشاره به ريزش ش
سال گذشته گفته است: «اگر در طول چند سال اخير 
كارگران بسيارى از اين حرفه، ارتزاق مى كردند اكنون 
ــديد كارگران اين صنف روبه رو هستيم به  با ريزش ش
نحوى كه در حالت خوشبينانه دو تا سه كارگر در هر 
ــغول به كار است كه به طور متوسط  واحد صنفى مش
ــامل مى شود. روند صعودى قيمت  150هزار نفر را ش
طلا موجب ركود و كسادى بسيارى از واحد هاى صنفى 

طلا و جواهر شده است.» 

خبر

رشد پول 5برابر رشد توليد 

بازار پول مهم ترين بازار در ميان چهار بازار اقتصادى  �
ــت. در واقع بازار پول كارآمدى سه بازار كار، سرمايه  اس
ــه بازار به  و كالا را تضمين مى كند. اگر بخواهيم اين س
ــند بايد بسترسازى مناسبى در  حداكثر بهره ورى برس
ــد  ــود. اصولا بخش عمده اى از رش ــازار پول فراهم ش ب
ــطه بازار پول محقق مى شود  ــور به واس اقتصادى كش
بنابراين سازوكار اين بازار بسيار مهم است. در ايران به 
دليل اينكه حجم پول متناسب با توليد افزايش نمى يابد، 
تورم همواره دورقمى است. براى نمونه رشد نقدينگى 
كشور سالانه بيش از 20 درصد است در حالى كه توليد 
ــد كرده است. يعنى رشد  در بلندمدت چهاردرصد رش
ــور پنج برابر رشد توليد است در نتيجه اگر  پول در كش
ــت هدايت نشود، نه تنها به حال  اين حجم از پول درس
اقتصاد مفيد نيست بلكه اين اتفاق آثار مخربى بر ساير 
شاخص ها خواهد گذاشت. نمونه آن، نرخ تورم دورقمى 
ــران را مى گيرد.اصلى ترين  ــت كه گريبان اقتصاد اي اس
ــول  بيش از اندازه متورم  ــت كه بازار پ دليل هم اين اس
شده و بانك ها و موسسات پولى و مالى پول ها را نه تنها 
به سوى توليد هدايت نكرده اند بلكه صرف فعاليت هايى 
ــود را هم عايد آنها كرده است  ــترين س ــده كه بيش ش
گهگاه هم شنيده مى شود كه بانك ها و موسسات مالى 
ــن پول ها را صرف منافع خود كرده اند. در  و اعتبارى اي
ــت، توليد  واقع چيزى كه اصلا براى بانك ها مهم نيس
ناخالص ملى و رشد آن است. با تشكيل دولت هاى رفاه 
در اروپا در دهه80، همه به اين نتيجه رسيدند كه هرچه 
دولت ها كمتر دخالت كنند وضعيت اقتصادى كشورها 
ــد. در واقع دولت بايد نقش نظارتى در  بهتر خواهد ش
اقتصاد داشته باشد و از هرگونه دخالت در آن خوددارى 
كند. حالا وقتى پول در دست نهادهاى شبه دولتى باشد 
ــتند، طبيعى  يعنى بنگاه هايى كه كاملا خصوصى نيس
ــكل  ــبهه دخالت دولت در اين نهادها ش ــت كه ش اس
بگيرد. همين نكته هم كافى است تا بازار پول به سوى 
ناكارآمدى هدايت شود و گمانه دولتى بودن اين نهادها 
بر سر زبان ها بيفتد. در اقتصاد ايران استعداد زيادى براى 
فرار سرمايه ها به بازارهاى سودده چون ارز، سكه، مسكن 
ــرمايه وجود دارد كه بخش اعظم آن هم به دليل  و س
ــت. بنابراين بيش از هر زمان  وجود نقدينگى مازاد اس
ديگرى نياز به كنترل نقدينگى احساس مى شود. بازار 
ــود و دولت از ورود به  ــول هم بايد كاملا خصوصى ش پ
اين بازار خوددارى كند مگر اينكه سياستگذارى ها براى 

رسيدن به اهداف كلان تدوين شوند.

نگاه

اقتصادي چهارشنبه    20 دى 1391سال دهم    شماره 1644

ــف نمادهاى ليد  گروه اقتصادى- سـايه فتحى: توق
بازار و ابلاغ دستورالعمل خريد اعتبارى اوراق بهادار 
ــد تا ترمز  ــته باعث ش به كارگزارى ها در هفته گذش
ــيده شود و سهامداران تالار  دماسنج بازار سهام كش
ــنگين پس از يك  ــاهد ريزش هاى س ــه اى ش شيش
ــند اما در روزهاى پايانى اين  دوره رشد فزاينده باش
ــايى نمادهاى متوقف شده  هفته با اعلام خبر بازگش
ورق برگشت و بازهم اميدوارى ها براى خيز شاخص 
ــهام  ــراى ثبت ركوردهاى جديد در بازار س بورس ب

سايه افكند. 
روز گذشته درحالى شاخص بورس با 238 واحد 
ــد خود  تغيير در كانال 37 هزار واحدى به روند رش
ادامه داد كه اعلام خبر بازگشايى نمادهاى ليدر بازار 
ــتگى و  با رفع توقف نماد معاملاتى صندوق بازنشس
ــگاه بندرعباس دليل  ــزارش عملكرد پالايش ارايه گ
ــكل با اعلام  ــد را رقم زدند. به هر ش ــى اين رش اصل
ــازمان بورس براى بازگشايى پنج  اين اخبار و نويد س
ــگاه هاى  ــرمايه؛ پالايش نماد ديگر از بزرگان بازار س
بندرعباس و تبريز، پتروشيمى هاى شيراز و كرمانشاه 
ــن اصفهان  طى روزهاى اخير اغلب فعالان  و ذوب آه
ــت در روزهاى آينده اميدوار  ــازار را به بهبود وضعي ب

كرد. 
ــا درخصوص دو اقدام  از طرفى حرف و حديث ه
اخير سازمان بورس براى كشيدن ترمز بازار سرمايه 
ــاخص بورس درحالى  ــد ش و ايجاد وقفه در روند رش
است كه برخى كارشناسان و فعالان بازار سرمايه اين 
اقدامات را مثبت در جهت جلوگيرى ايجاد حباب و 
عدم شكل گيرى معاملات كاذب و تشديد سفته بازى 
ــادن بازار ارز  ــى در اثر از رونق افت ــا هجوم نقدينگ ب
عنوان مى كنند در مقابل برخى ديگر اين اقدامات را 
نامطلوب ارزيابى كرده اندكه ممكن است باعث ركود 

بازار و تضييع حقوق سرمايه گذاران شود. 
نگرانى از ايجاد حباب 

ــناس بازار سرمايه در  شاهين شايان آرانى، كارش
اين باره به شرق مى گويد: وقتى از طريق كارگزارى ها 
تسهيلات يا اعتبارات به شكل نامحدود ارايه مى شود 
ــش مى يابد اما اگر  ــور طبيعى حجم تقاضا افزاي به ط
اين اعتبارات محدود شود و سرمايه گذار نتواند بيشتر 
ــد، اين امر بر روند  ــرمايه خود تقاضا داشته باش از س
ــت با كاهش  ــر مى گذارد و ممكن اس معاملات تاثي

تقاضا سبب ركود بازار شود. 

او با تاكيد بر اينكه سازمان بورس با هدف كنترل 
ــتورالعمل خريد  ــورم از ابزار دس ــى و مهار ت نقدينگ
ــتفاده  ــرمايه اس ــارى به عنوان ترمز در بازار س اعتب
ــت، تصريح مى كند: در حال حاضر به دليل  كرده اس
ــرمايه سازمان  ــد نقدينگى در بازار س تورم بالا و رش
ــرى ابزارهاى مربوطه  ــعى دارد با به كارگي بورس س
باعث كنترل نقدينگى و جلوگيرى از تشكيل حباب 
ــرمايه معتقد  ــناس بازار س ــود. اين كارش قيمتى ش
ــت: تصميم سازمان بورس با محدود كردن خريد  اس
اعتبارى اوراق به نظر منطقى است. به هر شكل وقتى 
ــد بايد از ابزارها در  ــد فزاينده در بازار رخ مى ده رش
ــتفاده كرد تا مانع ورود هجوم  جهت كنترل بازار اس
نقدينگى سرگردان به يكباره در بازار سهام شد. آرانى 
ــد مى كند: درحال حاضر اين نگرانى وجود دارد  تاكي

ــكل فزاينده افزايشى  ــاخص بورس به ش اگر روند ش
ــت معاملات كاذب شكل و حباب  ــد ممكن اس باش
ــازمان بورس  ــكل گيرد. به همين دليل س قيمتى ش
ــه عنوان نهاد نظارتى بايد اين بازار را كنترل كند و  ب
از ابزارهاى منطقى براى كنترل بازار و مهار نقدينگى 
استفاده كند تا در فضايى كه اقتصاد كشور با چالش 
ــت بازار سرمايه بيش از اندازه دچار آسيب  مواجه اس
نشود. او ادامه مى دهد: به نظر مى رسد سازمان بورس 
ــاب در اولين گام  ــدن در ايجاد حب نيز براى مانع ش
ــقف اعتبارات خريد براى مشتريان كارگزارى ها را  س
ــت. البته با توجه داشته باشيم اين  محدود كرده اس
سياست در كوتاه مدت مى تواند اثر مثبت داشته باشد 
چرا كه ادامه اين سياست در بلند مدت مى تواند باعث 

ركود بازار شود. 

نبايد با توقف نماد ترمز بازار را كشيد
ــازار در  ــاى ليدر ب ــف نماده ــاره توق ــى درب آران
10 روز گذشته كه گفته مى شود سازمان بورس براى 
ــف نمادها نيز به عنوان ترمز  ــرل بازار از اين توق كنت
ــتفاده كرده است، مى گويد: به نظر نمى رسد  بازار اس
سازمان بورس نمادى را متوقف كند تا از اين طريق 
ــكيل حباب شود.  نقدينگى را كنترل كند يا مانع تش
ــازمان  ــمى قانونى در اختيار س ــف نماد مكانيس توق
ــت كه در هر دوره رونق و ركود بازار قابل  بورس اس

انجام است. 
ــركت ها  ــر برخى ش ــال حاض ــد: درح او مى افزاي
ــانات ارزى و تورم  ــل نوس ــفافي به دلي اطلاعات ش
ــازمان بورس هم  ــلام نكرده اند به همين جهت س اع
با مشاهده افزايش نامعقول رشد سهام شركتى اقدام 
به توقف نماد آن شركت ها كرده است. درحال حاضر 
هم شاهديم با اعلام EPS و اطلاعات جديد نمادهاى 

بسته شده در حال بازگشايى هستند. 
ــرمايه درباره شايبه هاى  ــناس بازار س اين كارش
ــورس تاكيد  ــاخص ب ــت حبابى ش ــرح در حرك مط
ــرمايه در چند ماه  ــد: با توجه به روند بازار س مى كن
ــته معتقدم حباب در بازار شكل نگرفته وشكل  گذش
ــا توجه به  ــر و تعديلات مثبت ب ــد اخي منطقى رش
ــايل اقتصادى چون تشديد تورم و رشد قيمت ها  مس
ــانات ارزى بوده است. او مى افزايد: قيمت  در اثر نوس
ــركت ها با توجه به نرخ ارز بايد  محصولات برخى ش
ــازه دولت اين  ــا توجه به اج ــش مى يافت كه ب افزاي
ــركت ها چون  افزايش قيمت در محصولات برخى ش
ــيمى و معدنى ها انجام شد. طبيعى است اين  پتروش
ــذارد. بنابراين  ــد بازار تاثير مى گ ــل با روند رش عوام
ــورس در مدت اخير  ــاخص ب نمى توان گفت روند ش

حبابى بوده است. 
ــاره پيش بينى  ــرمايه درب ــناس بازار س اين كارش
ــاخص بورس بيش از 50 هزار واحد تصريح  رشد ش
مى كند: با توجه به شرايط اقتصادى، تحريم ها و تاثير 
مسايل سياسى در بخش اقتصادى نمى توان به آسانى 
روند شاخص را پيش بينى كرد. هرچند بازار سرمايه 
ــت مطلوبى قرار دارد و روند  درحال حاضر در وضعي
ــمت افزايش است اما نمى توان به طور  شاخص به س
ــاخص را پيش بينى كرد چرا كه در اين  قطع روند ش
ــرمايه تاثير گذار  مقطع هر عاملى مى تواند بر بازار س

باشد. 

اميد به بازار سهام برگشت 

ايجاد حباب در بازار سرمايه دور از انتظار نيست
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