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یک کارشناس بورس در گفت وگو با «شرق» از  احتمال دستیابی شاخص به ۲/۸ میلیون واحد خبر می دهد

پرونده ۵۰۰۰۰  مستأجر غافلگیری  آقای بازار 
در کارتابل بانک ها

معاون وزیر راه و شهرســازی با بیــان «حدود ۵۰  �
هزار پرونده مســتأجران در کارتابل بانک هاســت» از 
اضافه شدن گروه های جدید به واجدان شرایط دریافت 
وام ودیعه خبر داد. محمود محمودزاده در گفت وگو 
با تســنیم درخصوص جدیدتریــن وضعیت پرداخت 
وام ودیعه مسکن به مستأجران اظهار کرد: بر اساس 
مصوبه پس از ثبت نام متقاضیان دریافت وام ودیعه 
مســکن امتیازبندی شــدند و به عنوان نمونه مستأجر 
کارگر دارای ســه فرزنــد و تحت پوشــش نهادهای 
حمایتــی بالاتریــن امتیــاز را دارد. وی با بیــان اینکه 
برخی متقاضیان دو امتیاز و یــک امتیاز دارند، افزود: 
امتیازبندی متقاضیان وام ودیعه انجام شده و تاکنون 

وام ۱۳۰ پرونده پرداخت شده است.

پورابراهیمی:
 ۴/۵ میلیارد دلار ارز ۴۲۰۰تومانی 

هنوز تعیین تکلیف نشده است
رئیس کمیســیون اقتصادی مجلس با اشــاره  �

به اینکــه حدود چهار میلیــاردو ۵۰۰ میلیون دلار 
از منابع ارز چهارهزارو ۲۰۰ تومانی تعیین تکلیف 
نشده اســت، گفت: با این منابع تاکنون نه کالایی 

وارد کشور شده و نه این مبلغ تصفیه شده است.
به گزارش تسنیم، محمدرضا پورابراهیمی، رئیس 
کمیســیون اقتصادی مجلس شــورای اســلامی ارز 
چهارهزارو ۲۰۰تومانی را کاری اشتباه دانست و عنوان 
کرد: حجم زیادی از منابع ارزی برای مصرف کالاهای 
اساسی و غیراساســی اختصاص پیدا کرد و متأسفانه 
حجم بســیار زیادی از آنها نیز تاکنون تصفیه و تعیین 
تکلیف نشــده اســت. وی با اشــاره بــه اینکه حدود 
چهارمیلیارد و ۵۰۰ میلیون دلار از منابع ارز چهارهزارو 
۲۰۰تومانی بــدون تعیین تکلیف باقی مانده اســت، 
اظهار کرد: با این منابع تاکنون نه کالایی وارد کشــور 
شــده و نه این مبلغ تصفیه شــده است و در حقیقت 
این ارز تنها باعث ایجاد رانت برای کســانی شد که در 
آن زمان نسبت به ثبت سفارش کالا اقدام کرده بودند.

هشدار درباره تحمیل بدهی ۲۸۰ 
هزار میلیارد تومانی به دولت بعد

یک کارشــناس اقتصادی با بیان اینکه فروش  �
سلف نفتی در واقع اســتفاده از منابع دولت بعد 
اســت، گفت: ۲۰۰ هزار میلیارد تومانی که دولت 
آقای روحانی برای تأمین کسری بودجه، دنبال آن 
اســت، دو ســال بعد دولت بعدی باید ۲۸۰ هزار 
میلیــارد تومان پــس دهد. به گــزارش خبرگزاری 
تسنیم، حسین راغفر کارشناس اقتصادی گفت: طرح 
سلف نفتی، همان استقراض از مردم است و در واقع 
نفــت فقط تضمین بازپرداخت و پشــتوانه پول مردم 
است. راغفر با بیان اینکه در این طرح قیمت هر بشکه 
نفت بالای ۴۰ دلار و قیمــت دلار هم حدود ۲۰ هزار 
تومان در نظر گرفته شــده اما معلوم نیست دو سال 
آینــده قیمت نفت یــا دلار چقدر باشــد، گفت: آنچه 
تضمین شده بازپرداخت پول مردم با نرخ بهره بانکی 
است که خیلی برای ســرمایه گذاران جذاب نیست و 

بعید است با استقبال مردم روبه رو شود.

تلاش آمریکا برای ایجاد بی ثباتی در 
بازارهای پولی و ارزی تازگی ندارد

رئیس کل بانک مرکزی در یادداشــتی نوشت:  �
تلاش مداوم بــرای ایجاد بی ثباتــی در بازارهای 
پولی و ارزی کشــور از ســوی آمریکا و همدستان 
او تازگی ندارد. به گزارش مهر، در یادداشــت همتی 
آمده است: این فشارها، مشکلات و سختی هایی برای 
مردم ایجاد کرده ولی به طور قطع نتوانسته به اهداف 
اصلی خود برســد. با تدابیر اتخاذشده، القای انفجار 
نقدینگی و ابرتورم از طریــق تحریک انتظارات نیز، با 
ناکامی مواجه شده اســت. افزایش موقتی نرخ تورم 
در ماه های ابتدای سال که عمدتا ناشی از شیوع کرونا 
و تحریک انتظارات بود، با اقداماتی که در حال انجام 
اســت، کنترل شــده و تلاش جدی برای نیل به هدف 

تورمی اعلام شده، انجام و استمرار خواهد داشت.
نیازهای اساسی کشور به نحو مطلوبی تأمین شده 
و نیازهــای ارزی، هم از طریق منابــع بانک مرکزی و 
هم از ســامانه نیما، در حال تأمین اســت و علی رغم 
افت قابــل ملاحظه درآمدهای دولت از فروش نفت، 
با کمک صادرکنندگان تلاشگر، تأمین ارز برای کالاهای 
ضروری و مواد اولیه در جریان اســت. بانک مرکزی، 
برنامه های خود را بر اساس ادامه تحریم های آمریکا 
تنظیم کرده  است و این اطمینان را داریم که نفس های 
پایانی تحریم ها و دولت فعلی آمریکا نیز نمی تواند به 
برنامه های ما درحفظ پایداری بازارها آسیبی وارد کند.

تبلیغات اینترنتی دارو قانونی شد
هیئت مقررات زدایی وزارت اقتصاد، ســازمان  �

نظــام پزشــکی را مکلف کــرد تا فراینــد صدور 
مجــوز تبلیغات دارو، مواد خوراکی و بهداشــتی 
در فضای مجازی را تســهیل کنــد. به گزارش مهر 
هیئــت مقررات زدایی و تســهیل صــدور مجوزهای 
کسب وکار در جلسه ۲۰ مرداد امسال، دو فرایند دیگر 
از کسب وکارهای پرتقاضا را تسهیل کرد. بر اساس این 
مصوبه، ســازمان نظام پزشــکی مکلف شد اطلاعات 
شناســه مجوز تبلیغات و انتشــار آگهی هــای مواد 
خوراکی، آشــامیدنی، دارو، آرایشی، بهداشتی و امور 

پزشکی را در درگاه ملی مجوزها بارگذاری کند.

چگونه دولت ها موفق می شوند
او معتقــد اســت کــه حاکمیت هــای مقتدر، 
توانمنــدی خود را در مســیر زمان از دســت داده، 
نوآوری در سیاست گذاری را از بین می برند؛ بنابراین 
از آنجا که ســاختار سیاست گذاری متکی به نظر یک 
فرد می شــود، حاکمیت در برابر مشکلات پیچیده و 
غیرخطی آسیب پذیر می شــود. اندیشمندان تئوری 
پیچیدگی ســازمانی معتقدند که دولت ها با ترغیب 
انطباق پذیری ساختارمند در پروسه اجرا به موفقیت 
می رســند؛ بنابرایــن اصلاحگرهــا در دیــدگاه دوم 
پایه گــذار روندی انعطاف پذیر در سیاســت گذاری و 
اجرا هستند. در این روند نهادهای مختلف مشارکت 
دارند، بازخوردها به صورت مســتمر جریان دارند و 
به صورت انطباقی تجارب آموخته شــده ثبت و اجرا 

می شوند.
در واقع نگاه دوم تأکید دارد که اگرچه کشــورها 
بســترها و تجارب متفاوتی دارند، براساس مدل های 
تئوری سازمانی، یک الگوی مشترک در میان تجارب 
موفــق وجود دارد که پاســخ گوی چگونگی تقویت 
حکمرانــی و دســتیابی بــه موفقیت پایدار اســت. 
دیدگاه «انطباقی مشــکل محور» تأکیــد دارد که در 
روند اصلاح شناخت «مشکل» بر شناخت «راه حل» 
ارجحیت دارد. در واقع سیاســت گذاران ناموفق به 
دنبال حل مســئله ای هســتند که مشکل نیست. بنا 
بر تئــوری پیچیدگی، دولت ها ترکیبــی از مجموعه 
متنوع سازمانی و نهادی هستند که با یکدیگر رابطه 
غیر خطی دارند. در کنــار پیچیدگی درون حاکمیتی، 
جوامع نیز دارای پیچیدگی های ســاختاری اند که در 

نهایت مشکلات را پیچیده می کنند.
در دیــدگاه «انطباقــی مشــکل محور»، ســاختار 
سیاســت گذاری کارآمــد دارای وجــوه ذیل اســت: 
۱. مشارکت کارآمد بین نهادی در روند سیاست گذاری 
۲. قدرت، مقبولیت و توانمندی نهاد اصلی اصلاحگر 
۳. شایسته سالاری در سمت های دولتی ۴. دسترسی 
به داده های قابــل اعتماد مورد نیــاز در بین نهاد ها 
۵. برقراری کانال ارتباطــی صحیح بین نهادها برای 
به اشــتراک گذاری تجارب ۶. تشــویق و فراهم کردن 
زمینه ای برای خلق نوآوری در روند سیاســت گذاری 
۷. تأمل و صبر نهادهای اصلاحگر. به تجربه سنگاپور 
برگردیم. «لی کوان یو» از منظر بســیاری تنها معمار 
پیشرفت سنگاپور بوده اســت؛ ولی نگارنده در کتاب 
خاطــرات روزانــه او هرگز این مســئله را مشــاهده 
نکرده اســت. او هرگز خود را تنها عامل این پیشرفت 
ندیده است. ســنگ بنای پیشرفت سنگاپور با تشکیل 
«سازمان توسعه اقتصادی» و «تأسیس پارک صنعتی 
جوانگ» شکل گرفت. «گو کنگ سو» دوست قدیمی 
و وزیر اقتصاد دولت «لی کوان یو» کسی بود که او را 
به حضور در عرصه سیاســت ترغیب کرد و تأسیس 
پــارک صنعتی ایده او بود و نه «لی کوان یو». «آلبرت 
وینســمیس» به عنوان مشاور ارشــد اقتصادی به او 
پیشنهاد تأسیس «سازمان توسعه اقتصادی» را داد. 
«آی اف تنگ» به عنوان مدیرعامل ســازمان انتخاب 
شــد و با خود «چنگ چین باک» را به ســازمان آورد. 
چنگ ایده تأسیس دفتری اقتصادی در نیویورک را به 
هیئت مدیره سازمان توســعه اقتصادی داد؛ با هدف 
حضور ســنگاپور در اقتصاد آمریکا. «رِی ورنان» ایده 
ترغیب شــرکت های خارجی برای سرمایه گذاری در 
ســنگاپور را به «لی کوان یو» پیشنهاد داد؛ ایده ای که 
امکانپذیری اش برای رهبر تازه کار سنگاپور باور ناپذیر 
بود. اگرچه طرح احداث پارک صنعتی جوانگ برای 
مدتی شکســت خورده بود، با پیگیری «آی اف تنگ» 
و «چنگ چین باک» شــرکت آمریکایی قطعات سازی 
«تگزاس اینسترومنت» حاضر به ســرمایه گذاری در 
ســنگاپور و پارک صنعتی جوانگ شد. بعد از حضور 
این شــرکت مســیر برای ورود «جنــرال الکتریک» و 
«فیلیپس» هموار شد. مشاهده می شود که ایده های 
ذکر شده هیچ کدام از آنِ «لی کوان یو (رهبر سنگاپور)» 
نبود. در واقع حمایت، توجیه و انگیزه او مســیر خلق 
ایده و بازخورد درون حاکمیتی را برای دیگر نهادهای 
سیاســت گذار و تصمیم گیر اقتصــادی از جمله ده ها 

تکنوکرات دغدغه مند و خوش فکر فراهم آورد.
در یک نــگاه کلی بســیاری اســتراتژی «راه حل 
رهبر محــور» را دلیل پیشــرفت ســنگاپور می دانند؛ 
درحالی کــه این پیشــرفت در گذر زمــان، با خلق و 
توسعه نهادهای حاکمیتی کارآمد، با مشارکت مستمر 
و جدی این نهادها، با به کارگیری نیروهای شایســته، 
با خلــق فرصت برای نــوآوری در سیاســت گذاری 
و با درک راه حل پاســخ گو به مشــکل اصلی حاصل 
شده اســت. موارد ذکر شده همگی وجوه اصلی یک 

استراتژی «انطباقی مشکل محور» است.
تحقیــق دربــاره اینکه کدام اســتراتژی منجر به 
تغییــر در راســتای موفقیت دولت ها می شــود، کار 
آســانی نیســت. قطعا مطالعه چند مورد به تنهایی 
نمی تواند ســاختار مناســبی برای بررسی موفقیت 
این دو اســتراتژی بدهد. در واقع به راحتی نمی توان 
با مراجعه به تجربه ســنگاپور و کــره  جنوبی دقیقا 
دریافت که کدام یک از جنبه های پیشرفت قابل انتقال 
و اعمال در بستر و کشوری دیگر است؛ ولی می توان 
به الگوی مشترک در بین این تجارب موفق توجه کرد 
و آنها را مورد مداقه و بررســی علمــی قرار داد. در 
روند این بررســی لازم است به جزئیات پروسه تغییر 
در هر یک از این کشــورها توجه کرد و به دنبال پاسخ 
سؤالاتی مانند چگونگی ظهور این رهبرها، چگونگی 
اعمال تغییر در گذر زمان ده ها ساله، چگونگی جلب 
حمایت مردمی و سیاســی برای تغییر در این مسیر 

طولانی بود.
توسعه  اقتصاد  سیاســت گذاری  ارشد  *کارشناس 

دانشگاه جورج تاون آمریکا

به مناسبت هفته دولت و با حضور مسئولان استانی 
و شهرســتانی، بهره بــرداری و آغــاز عملیــات اجرائی 
شش طرح زیرساختی و ســرمایه گذاری در منطقه ویژه 

اقتصادی لامرد انجام شد. 
به گــزارش روابــط عمومی منطقه ویــژه اقتصادی 
لامــرد، فریــدون فدایی دولت، مدیرعامــل منطقه ویژه 
اقتصادی لامرد در آیین افتتــاح و آغاز عملیات اجرائی 
این طرح ها ضمن گرامیداشــت یاد و خاطره شــهیدان 
رجایــی و باهنــر و ایــام ســوگواری شــهادت حضرت 
اباعبــداالله الحســین(ع) و یــاران باوفایــش، گفت: به 
مناســبت هفته دولت، سیل بند ضلع غربی منطقه ویژه 
اقتصادی لامــرد با اعتباری افزون بر صــد میلیارد ریال 

تکمیل شد و به بهر ه برداری رسید. 
وی از عنایــت ویــژه رئیــس هیئت عامــل ایمیدرو، 
شرکت ســیویل تونل، مشاور ره شــهر و گروه مهندسان 
منطقــه ویژه در تکمیل این پروژه زیربنایی تشــکر کرد و 
افزود: این ســیل بند به طول هشت کیلومتر و به ارتفاع 

دو متــر و عرض تاج چهــار متر به صورت خاکی و ریپ رپ ســنگ و 
ســیمانی به منظور هدایت روان  آب های سطحی بالادست منطقه ویژه 
و حفاظت از تأسیسات و امکانات زیربنایی سایت انرژی بر احداث شده 

است. 
فدایی دولــت در تشــریح دیگر پروژه هــای منطقه ویــژه لامرد به 
مناســبت هفته دولت، بیان کــرد: هم زمان با هفتــه دولت، عملیات 
اجرائی یک پروژه زیربنایی شامل احداث ساختمان درمانگاه با زیربنای 
۶۷۰ مترمربع و ســاختمان آتش نشــانی با زیربنــای ۱۴۰۰ مترمربع با 

مجموع اعتباری افزون بر ۱۲۸ میلیارد ریال آغاز شده است. 
مدیرعامل منطقه ویژه اقتصادی لامرد از آغاز عملیات چهار واحد 
تولیدی در این قطب اقتصادی خبر داد و گفت: امروز عملیات اجرائی 
چهار واحد تولیدی با مشارکت سرمایه گذاران بومی بخش خصوصی 

آغاز شد. 
کارخانــه تولیــد ورق آلومینیوم (شــرکت کاوش فــراز فارس) در 
روبــه روی کارخانــه آلومینیــوم جنــوب، کارخانه تولید انواع ســنگ 
(شــهرداری چاهورز)، کارخانه های مونتاژ لوازم خانگی و ماشین آلات 

راهسازی (شــرکت کوثر سپهر پارســیان) از جمله این 
طرح هاست. 

به گفته فدایی دولت، حجم ســرمایه گذاری مجموع 
ایــن طرح ها قریب بــه دو هزار میلیارد ریال اســت که 
حدود ۲۰۰ نفر به صورت مستقیم مشغول به کار خواهند 
شد. در آیین افتتاح و کلنگ زنی طرح های امروز، حسین 
شــبانی نژاد، فرماندار لامرد از اهتمام سازمان ایمیدرو و 
کوشش مدیران منطقه ویژه اقتصادی لامرد در گسترش 
و ارتقای زیرســاخت ها در این منطقه تشکر کرد و افزود: 
مشارکت ســرمایه گذاران بومی برای ساخت واحدهای 
تولیدی در منطقه ویژه لامرد را ارج می نهیم و از تمامی 
ظرفیت های فرمانداری و مدیران دولت برای رفع موانع 
و تسریع در ساخت این کارخانه ها استفاده خواهیم کرد.  
بــر پایه این گــزارش، حاجی زاده مدیــرکل ورزش و 
جوانان فارس، حســینی معاون امور معــادن و صنایع 
معدنــی ســازمان صنعت، معــدن و تجــارت فارس، 
اعضای هیئت مدیــره و مدیران منطقــه ویژه اقتصادی 
لامرد و جمعی از اعضای شورای اداری در آیین افتتاح و کلنگ زنی این 
طرح ها حضور داشتند.  در پی احداث و تکمیل زیرساخت های اساسی 
منطقه ویژه اقتصادی لامرد در محافل اقتصادی از این کانون راهبردی 
صنعتی به عنوان یکی از مراکز مهم مورد توجه صاحبان سرمایه برای 

مشارکت در طرح های  مولد و اشتغال زا یاد می شود.
منطقه ویژه اقتصادی لامرد از زیرمجموعه های ایمیدرو به شــمار 
می آید که در جنوب اســتان فارس و در مجاورت مراکز انرژی کشــور 

واقع است. 

با حضور مسئولان استانی و شهرستانی انجام شد
افتتاح و آغاز عملیات اجرائى 6 طرح زیرساختى- سرمایه گذارى در منطقه ویژه اقتصادى لامرد

شــرق: هرچند به نظر می رسد بازار ســرمایه این روزها 
دوباره مورد حمایــت قرار گرفته اما آینده آن چندان هم 
قابل پیش بینی نیست. برخی تحلیلگران بر این باورند که 
هرچند مؤلفه های اثرگذار بر بازار ســرمایه (افزایش نرخ 
ارز، تورم فزاینده و سود بالای شرکت های بورسی) کماکان 
پابرجا هستند و احتمالا تا پایان سال، شاخص رکورد خود 
را شکســته و به دو میلیون و ۸۰۰ هزار واحد می رســد اما 
به هر ترتیب، خیلی وقت ها «آقای بازار» همه را سورپرایز 
می کند. وداد حسینی، کارشناس بازار سرمایه در گفت وگو 
با «شــرق» نگاهی به فراز و فرودهای شــاخص کل بازار 
سرمایه داشــته و نقش دولت را در این بین مورد بررسی 
قرار می دهد. او با اشــاره به داده هــای موجود می گوید 
دولت از تــرس نظارت های بعدی، چنــدان حمایتی از 
بازار نداشته و سهام شــرکت های دولتی را عرضه نکرد، 
درحالی که می توانســت بهترین اســتفاده را از بازار در 
این روزها داشــته باشد. او در یک ارزیابی به آخرین آمار 
اعلامی از سوی رئیس سازمان بورس اوراق بهادار اشاره 
کرده و می گوید: «از ابتدای ســال تاکنون به گفته رئیس 
سازمان بورس اوراق بهادار، ۱۰۰ هزار میلیارد تومان وارد 
بازار شــده اســت و از این میزان، رقمی که دولت برای 
خود نقد کرده، چیزی بین ۱۶ تــا ۲۲ هزار میلیارد تومان 
اســت که رقم درخورتوجهی نیست. به عقیده من، روند 

برنامه ریزی شده ای از سوی دولت پیش نرفته بود».

  بســیاری از روند ریزشی بازار سرمایه نگران اند.  �
شما به عنوان نظاره گر بازار سرمایه، روند فراز و فرود 

بازار را چگونه ارزیابی می کنید؟
اینکه اقبال بازار سرمایه از اواخر سال گذشته تاکنون، 
خوب بوده به عوامل مختلفی باز می گردد که مهم ترین 
آن، شــرایط نه  چندان جذاب دیگــر بازارهای موازی بود. 
در نظر داشته باشید که ســود بازار پول به شدت کاهش 
یافته و برای ســرمایه گذار چندان جذاب نیســت که اگر 
پیش تر، نقدینگی خود را با سود بالای ۳۰ درصد در بانک 
یا مؤسسه اعتباری یا مالی سرمایه گذاری می کرد، حالا با 
نرخ نزدیک به ۲۰ درصد، سرمایه گذاری کند. از طرفی بازار 
ارز نیز به دلیل تحریم ها و قوانین مربوط به پول شــویی، 
امکان ســوددهی بــالا را به ســرمایه گذار نمی دهد، زیرا 
صاحب ســرمایه تمایل دارد که بتواند سرمایه خود را از 
طریق بانک یا صرافی در ارقام بالا بی دردسر جابه جا کند 
و اکنــون این موقعیت فراهم نیســت. در نتیجه دو بازار 
مهمی که رقیب بازار ســرمایه محســوب می شدند، کنار 
رفتــه و نقدینگی که در جامعه به علت کســری بودجه 
تولید می شد، به بازار سرمایه منتقل شد. به همین خاطر 
نیز شــاهد بودیم که صف طویلــی در کارگزاری ها برای 
خرید سهام شکل گرفت و روزی حداقل ۴۰ تا ۵۰ هزار نفر 

برای دریافت کد بورسی اقدام می کردند.

  بازار بیشترین تأثیر را از کدام بخش پذیرفت؟ �
بازار سهام معمولا از سه عامل، متأثر می شود؛ نرخ 
ارز، ســود شــرکت ها و نرخ تورم. نرخ دلار از حدود ۱۱ 
هزار تومــان حرکت کرده و نزدیک بــه ۲۴ هزار تومان 
اســت. تورم نیز مرتبا فزاینده اســت و ســود شرکت ها 
نیــز متأثر از تــورم و نرخ ارز، افزایش می یابد. این ســه 
عامل، بازار سرمایه را به ســمت بالا حرکت می دهند. 
در این میان، نرخ ارز بیشــترین تأثیر را روی بازار سرمایه 
می گذارد. اگر نگاهی داشــته باشــید به سه دهه اخیر، 
بعــد از جهش نرخ ارز در ســال ۱۳۷۳، با جهش بازار 
سرمایه در سال های ۱۳۷۴ و ۱۳۷۵ روبه رو شدیم. بعد 
از جهش بــازار ارز در ســال ۱۳۷۷ و ۱۳۷۸، با جهش 
بازار سرمایه در سال های ۱۳۷۹ و ۱۳۸۲، بعد از جهش 
نرخ ارز در سال ۱۳۹۰، با جهش بازار سهام در سال های 
۱۳۹۱، ۱۳۹۲ و ۱۳۹۳ روبــه رو هســتیم. همین طــور با 
جهش نرخ ارز در ســال ۱۳۹۴ و ۱۳۹۵، با جهش بازار 
سرمایه در ســال های ۱۳۹۷ تا امروز روبه رو بودیم. در 
واقع، همواره بازار ســرمایه از بازار ارز متأثر بوده است. 
به این ترتیب شاخص کل بازار بورس از ۵۰۰ هزار واحد 
در ابتدای سال به دو میلیون واحد رسید و با یک نگراني 
عمومــی و اصلاح پس از آن، فعلا به یک میلیون و ۷۰۰ 

هزار واحد بازگشته است.
  نقش دولت در این میان چیست؟ �

در ایــن برهه های نگرانــي حتی براســاس تجارب 
جهانی، همیشه مداخله صورت می گیرد، زیرا مبنای بازار، 
اعتماد اســت. بنابراین دولت برای حمایت از بازار ورود 
می کند. اکنون چندروزی اســت که شرکت های دولتی، 
خــط اعتباری باز کرده اند و از بــازار حمایت می کنند که 
این نگراني عمومی از بازار دور شــود و حقیقی ها دوباره 
به عرصه بازار بازگردند. بنابراین نمی توان نقش دولت را 
در این زمینه چندان جدی گرفت. در واقع نمی توان گفت 
دولت بازار را کنترل کرد یا بر آن نظارت ویژه ای داشــت 

یا از آن بهره  و ســود برده اســت. اگر بخواهیم دقیق تر 
بگوییم دولت با روند رو به رشــد بازار ســرمایه، ژســت 
گرفت و اعــلام کرد که از آن بهره مند می شــود. جالب 
آنکه اتفاقا شــرکت های دولتی و دولت، ســهام عرضه 
نکردند، درحالی که دولت می توانست به خوبی از فرصت 
ایجادشده استفاده کند. در این بازار از ابتدای سال جاری 
تاکنــون، به گفته رئیس ســازمان بــورس اوراق بهادار، 
۱۰۰ هــزار میلیارد تومان وارد بازار شــده و از این میزان، 
رقمی که دولت برای خود نقد کرده، چیزی بین ۱۶ تا ۲۲ 
هزار میلیارد تومان اســت که رقم چندان درخورتوجهی 
نیست. اکنون دولت به فکر استفاده از بازار سرمایه افتاده 
و صندوق های ETF بانکی و پالایشــی را به میان آورده 
اســت. به عقیده من، روند برنامه ریزی شــده ای از سوی 

دولت پیش نرفته بود.
  چرا دولت این فرصت را از دست داد؟ �

مهم ترین مشکل دولت آن است که سهام خود را با 
هر رقمی که بفروشد، ممکن است از سوی سازمان های 
نظارتی مــورد مؤاخذه قرار گیــرد. بنابراین طبیعی ترین 
اقدام دولت آن بود که در موقع صعود قیمت نسبت به 

فروش سهام دولتی اقدام نکند.
  اینکه گفته می شد دولت با همکاری حقوقی ها،  �

عرضه آبشــاری را از آنها خواســته بود، درســت 
نیست؟

جلســاتی که در این زمینه برگزار شــده بــود، برای 
بازگشت شــاخص بود و نه عرضه آبشاری. جالب اینکه 
وقتــی روند شــاخص رو به صعــود بود، بارهــا و بارها 
ســازمان بورس با شــرکت های ســرمایه گذاری تماس 
می گرفت، تا عرضه کنند اما آنهــا امتناع می کردند. این 

اصلاح اجتناب ناپذیر بود و انجام می شد.
  بــا توجه به نگرانــي عمومی ایجادشــده، فکر  �

می کنیــد که مــردم از عرضه دوباره ســهام دولتی 
پالایش یکم ETF استقبال خواهند کرد؟

بله استقبال می شود. اصولا سرمایه گذار بازار سرمایه 
فراموشکار اســت و اگر دوباره صف خرید شکل بگیرد، 
همــه در صف خریــد قــرار می گیرند. اگر شــاخص از 
یک میلیــون و ۸۰۰ هزار واحد عبور کند، آرام آرام شــاهد 

ورود یک سری سهامدار خرد به بازار خواهیم بود.
  در آینده نزدیک بازار سرمایه به چه نحوی پیش  �

خواهد رفت؟
بــه نظر می رســد در هفته آتــی، باز هــم با عرضه 
حقیقی هــا و حقوقی ها پیش خواهد رفــت و با ریزش 
روبــه رو خواهیم بــود، اما به دلیــل آنکــه انگاره ها و 
المان های رشد شاخص برقرار است؛ نرخ ارز تا ۲۳هزار و 
۵۰۰ تومــان پیش رفتــه، دلار نیمایی به بــالای ۲۰ هزار 
تومان رسیده، تورم روند فزاینده خود را پیگیری می کند و 
دلار ۴۲۰۰تومانی نیز حذف می شــود و در کنار آن با رشد 
سود شــرکت ها و گزارش های خوب پنج ماهه شرکت ها 
روبه رو هستیم، بنابراین به نظر می رسد بازار کمی تنفس 
کند و ســپس تا پایان ســال، شــاخص کل بورس اوراق 
بهادار، رکورد قبلی خود را شکسته و تا دو میلیون و ۸۰۰ 

هزار واحد نیز پیش خواهد رفت.
بازار  �   برخــی کارشناســان معتقدند که دیگــر 

به صورت صعودی با شــیب تند پیش نخواهد رفت 
و به تعادل می رسد. نظر شما در این زمینه چیست؟
هیچ کســی نمی تواند بــازار را پیش بینی کند. ما تنها 
ادامــه روندها را اعلام می کنیم کــه آن هم چندان قابل 
اتکا نیســت. همیشــه گفته انــد «آقای بــازار» خودش 
تصمیم گیرنده اســت و نمی تــوان آن را پیش بینی کرد. 
با این حال براســاس المان هایی که وجود دارد، می توان 
حدس زد که بازار سرمایه روند بهتری را در پیش خواهد 
گرفت. توجه داشته باشــید که قیمت نفت نیز برخلاف 
انتظارات، صعودی شــد و وقتی وضعیت بازار نفت در 
ســطح جهانی هم بهتر می شــود، بازار سرمایه نیز رشد 

خواهد کرد.
  این روزها اخبار درباره سیاســت خارجی ایران  �

نیز بســیار متنوع است. از مکانیســم ماشه و تهدید 
ترامپ گرفته تــا زمزمه های بازگشــت به برجام و 
نشستن بر ســر میز مذاکره. این جو غالب چه اثری 

روی بازار سرمایه خواهد گذاشت؟
من فرد سیاسی نیستم اما همه ما می دانیم که روند 
مذاکرات اگر هم انجام شود، طولانی است. ما در انتظار 
انتخابــات آمریکا می مانیم و آمریکایی ها هم پس از آن، 
در انتظار انتخابات ایران خواهند ماند. بنابراین تا شهریور 
سال آتی به نظر نمی رســد اتفاق خاصی را در سیاست 
بین الملل شاهد باشیم. بازار سرمایه نیز به تبع آن، چندان 
متأثر نخواهد شد. آنچه قابل اتکاست، سه مؤلفه اثرگذار 
بر بازار ســرمایه اســت که باید رصد آنهــا را دنبال کرد؛ 

تغییرات نرخ ارز، تورم و سود شرکت های بورسی.

شــرق:  بانک مرکزی در واکنش به شــکایت برخی شکات آمریکایی در 
نیویــورک برای دســتیابی به دارایی بانک مرکــزی در اروپا تأکید کرد که 
پیگیری های حقوقی لازم برای آزادســازی وجوه یادشده که بالغ بر ۱.۷ 
میلیارد دلار بوده و نزد مؤسسه کلیراستریم لوکزامبورگ است، در دست 

اقدام است.
بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران اعلام کرد: آمریکایی ها با توجه 
به شکســت های چندباره حقوقی در لوکزامبورگ، با طرح دادخواســت 
نــزد دادگاه هــای آمریکا، در تلاش برای الزام مؤسســه «کلیراســتریم» 
لوکزامبورگ به انتقال وجوه به آمریکا هســتند اما همچنان پیگیری های 
حقوقی جدی برای مقابله با این امر و نیز آزادســازی وجوه یادشــده که 

بالغ بر ۱٫۷ میلیارد دلار است، در جریان است.
معاون حقوقی بانک مرکزی درخصوص اخبار منتشرشــده مبنی بر 

شکایت برخی شکات آمریکایی در نیویورک برای دستیابی به دارایی این 
بانک در بورس آلمان گفت: این موضوع مربوط به اوراق بهادار متعلق 
به بانک مرکزی ایران است که نزد مؤسسه «کلیراستریم» در لوکزامبورگ 

باقی مانده و ارتباطی به کشور آلمان ندارد.
طیبی فرد با بیان اینکه تاکنون آمریکایی ها اقدامات قضائی متعددی 
را به منظور توقیف این وجوه در لوکزامبورگ انجام داده اند، تصریح کرد: 
با اقدامات و پیگیری های حقوقی متقابل ایران که در چند ســال اخیر با 
هماهنگی مرکز امور حقوقی بین المللی ریاســت جمهوری انجام شده، 

آمریکایی ها موفق به توقیف و مصادره آن نشده اند.
وی یادآور شــد: در حال حاضر نیــز خواهان های آمریکایی با توجه به 
شکســت های چندباره حقوقی در لوکزامبورگ، با طرح دادخواست نزد 
دادگاه های آمریکا، در تلاش برای اخذ دســتور به منظور الزام مؤسســه 

«کلیراســتریم» لوکزامبــورگ بــه انتقال وجــوه به آمریکا هســتند که 
پیگیری های حقوقی جدی برای مقابله با این اقدامات نیز در دست اقدام 
است. معاون حقوقی بانک مرکزی در توضیح علت شکست آمریکایی ها 
در دادگاه های لوکزامبورگ گفت: علت اصلی شکســت آمریکایی ها در 
دادگاه هــای لوکزامبــورگ و ســایر پرونده های مفتوحــه در دادگاه های 
اروپا، توجه به اســتقلال دارایی بانک مرکزی از دولت و پیروی از قاعده 
حقوقــی بین المللی مصونیت قضائی اموال و دارایی بانک مرکزی ایران 
از اقدامات قضائی و اجرائی بوده و این امر در رأی دادگاه های یادشــده 

مورد تصریح قرار گرفته است.
وی خاطرنشــان کرد: بانک مرکزی پیگیری هــای حقوقی لازم برای 
آزادســازی وجوه یادشــده را که بالغ بر ۱٫۷ میلیارد دلار است در دست 

اقدام دارد.
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