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٤٠ هب بيرق زا سپ ناريا هيامرس رازاب نوناق :ىنايك اضر
نوناق و ـدش ىنيبزاب ىراتخاس و هدرتسگ تاـرييغت اب لاس

١٣٨٤ هامرذآ رد ناريا ىملاسا ىروهمج راداهب قاروا رازاب
رد ار دوخ هك سرـوب سيسـات نوناق نيـزگياج و بـوصم
،دوب هدـيسر تقو سلجم بيوصت ـهب ١٣٤٥ تشهبيدرا

ىراـيسب دراوم رد دوخ @لس رب ديدج نـوناق تيزم .دش
،ىزاسرازبا ناكما ندمآHمهارف ،هيلوا رازاب ظاحل نوچمه
دـاهن كـيكفت هـژيو هب و هنـابلـقتم تلامـاعم ندرـمشHمرج

هيامرس رازاب رد رظن نابحاص دييات اب ىتراظن داهن زا ىيارجا
قاروا و سروب نامزاس« دلوت هدشداي كيكفت .دش هارمه
نارازگراك نامزاس« نطب زا »راداهب قاروا سروب« و »راداهب
و ىتراظن شقن ىلوا هك دش رجنم ار »راداهب قاروا سروب
نامزاس .دوب ـدنهاوخ رادHهدـهع ار ىيارجا هفـيظو ىرگيد
ىتلودريغ ىمومع هسسوم ناونع هب راداهب قاروا و سروب

@ياظو و تسج دهاوخ دوس هرفن جنپ ىاHهريدمHتايه زا هك
،هدش هدـرمش ىـنشور هب نـوناق ٧ هدام رد ـشتاراـيتخا و
هب رادـاهب قاروا سروب نـكل تخـيگنينـرب ىنادنچ ـثحب

تكـرش بلاق رد هك مـاظتنادوخ و ـلكشتم ىرازـاب ناونع
ناـگياد و ردام دش ـدهاوخ هرادا و ـسيسات مـاع ىمـاهس

سروب ماهس صيصـخت ىگنوگچ .تسا هتفـاي ىياعدارپ
زا ـىــعـمج ضاـرـتعا ــهك ـتسا ىـدـنچ رادــاـهب قاروا

دشوكHىم ورHشيپ نتم و هتخيـگنارب ار ىقيقح نارادماهس
.دزادرپب نآ ليلحت و ىسررب هب ات

هلئسم حرط ▪
راداهب قاروا سروب تكرش ماهس صيصخت ىگنوگچ

خر نآ ـسـيسـات وـدب رد هك ـتسا ـىـشسـرپ ـنيـتـسـخن
ىاهHـتكرش تراجت نـوناق ٤ هدام ىاـنبمرب .ديـامنHىم

ىتمسق اهنآ نيسسوم هك دنـتسه ىياهHتكرش ،ىماهس
نيمات مدرم هب ماهس شورف قيرط زا ار تكرش هيامرس زا
راداهب قاروا و سروب ىلاع ىاروش ور نيا زا .دننكHىم
ـهب ار رـوبـزم ـتكـرش مـاـهس دصرد ٤٠ ىاHـهبـوـصم ـاب

٢٠ و ىداهن ناراذگHهيامرس هب ار دصرد ٤٠ ،نارازگراك
شيپ صيـصخت .داد صاصتخا مدرم ـهب ار ىقاب دصرد
ار ـىقـيـقح ناراـدماـهس زا ـىعـمج ىـدنسـرخـان ـهتـفگ
حرطم ديارج رد نارادماهس نوناك ىوس زا هك تخيگنارب

ار سروب ـتكرش نـاـكلام ـبيكـرت رـوبزم نـوناك .ـدش
هدش داي ـتكرش رد نارازگراك رـاصحنا زورب زاسHـهنيمز
تابلقت و ىدمآراكان زورب ىارب ىاHهمدقم ار نآ و هتسناد
ىصيصخت نينچ وس رگيد زا و تسا هدرمشرب ىلامتحا

.دنادHىم داضت رد تكرش ندوب ماع ىماهس تيهام اب ار
ىراج نيناوق و سروب تيكلام ▪

هيامرس زا ـىتمسق هك ار ـىياهHتكرش تراـجت نوناق
دنادHىم ماع دننكHىم نيمات مدرم هب ماهس شورف زا ار دوخ
.تسا هدرك توكس هتفگHشيپ تمسق نازيم هب تبسن و
٨٠ ـهب سرـوب مـاهس ـدصرد ٤٠ ـصـيصـخت ور ـنيا زا

و دنادHىم هيامرس رازـاب ىتلاماعم ىاضف ندـوب رتHملاس
هيامرس رازاب رد ريگرد ىاهداهن تيلاعف زين روظنمHنيدب
تكرش ،اهHنوناك ،راداهب قاروا سروب تكرش هلمج زا
قاروا رازـاب رد لاعف ىاهداـهن رياس و ىاپاياپ و ـهيوست
نامزاس ـميقتـسمريغ اي ـميقتـسم تراظن تـحت ،راداهب
.دوب دنهاوخ راداهب قاروا و سروب

اهروشك رياس هبرجت ▪
دهدHىم ناشن اهHسروب رياس تيكلام راتخاس هب ىهاگن

سروب تكرش ماهس صيصخت رد سروب ىلاع ىاروش هك
،١كرـويوـين نوچ ـىيـاهHسروب .ـتسا هـتفـرن ههاـريب ـهب
زا ىاHهدمع شخب اي ـىمامت ىزلام و ٣ايلاـرتسا ،٢سكما

ىـاهHهطساو و دننيبHىم نارازگراك رـايتخا رد ار دوخ ماهس
و هـتخادرپ اهHسروب هرادا هب ٤وضع ناونع ـاب بلغا روبزم
ـدنور ـدـنچ ـره .ـدنراد دــوخ ـتسد رد ار نآ ـتـيـكلـام
تلاماعم ماجنا و شريـذپ ىتح و اهHسروب ندشHىمومع
و هدش تـيكلام عيزـوتزاب هب رـجنم ،سروب دوخ رد ـاهنآ
عمج رد ار ىدـاهن راـذگHهيامـرس اي رازگرـاكرـيغ ىناـكلام

تيكلام هيلوا عيزوت ىور ره هب ،ـهتفريذپ ماهس نابحاص
ناراذگHهيـامرس هاگزاره و نارازگراك ناـيم رد سروب ماهس

.تسا ريذپانراكنا ىتقيقح ،ىداهن
ىريگ#هجيتن ▪

٨٠ هب سرـوب ـتكـرش ماـهس ـدصرد ٤٠ ـصيـصـخت
هيـامرس رازاب رد ناشيا راصحنا هب رجـنمً اموزل هن رازگراك
تلاماعم زاسHهنيمز ىراصحنا نينچ لاًوصا هن و ددرگHىم
هب دصرد ٢٠ زا شيب ـىمهس صاصتخا .تسا هنـابلقتم
زا ار هيامـرس رازابً اموزل ـهن زين )ناراـدماهس نونـاك( مدرم
تلاماعم ماجنا هار رد ىعنام هن و دزاسHىم جراخ راصحنا
ـىتح ـاي ـىـصصـخت ىدـاهن سرـوب .ـتسا هنارـاـكبيـرف
و ناكلام ،سيسات ودب رد لقادح و تسا ىصصختHقوف
و ترـاظن ـوس رـگيد زا .دـبلطHـىم صـصخـتم ىناـريدم
و ـهيامرس رازـاب لاعف ىـاهداهن ـهيلك ـرب نامزاس ـىسرزاب
تـيكلام رـاتخـاس هن و ـهنـيهب ىترـاظن رـاكوزاس ىراـرقرب
.تسا راداهب قاروا رازـاب تملاس نيمات نماض ،سروب
رازاب رد نارادماهس نوناك نوچمه ىيـاپون ىاهداهن دلوت

ىگنوگچ هب تبسن ناشيا ىنارگنHلد و كرابم ناريا هيامرس
رياس هبرجت نكل تسا مرتحم سرـوب تيكلام صيصخت
ىـاهدـاـهن ـنــيـنچ ـهك ـدهدHــىم نـاـشن ـزــين ـاهHسرـوب
رـايـتخا رد ـسيسـات ودب رد ىاHـهفـرح و ىـصـصختHقـوف
تشذگ زا سپ نـانآ زا ىاHهراپ و دناHهدوب رما ناـصصختم

.دناHهتشاذگ ندشHىمومع هب ور ،سيسات زا دنچ ىنايلاس
:اه	تشون	ىپ

 1-NYSE
 2-AMEX

 3-ASX
 4-Member

اق بهادار، مادر و دايگانس اوربور

راذگHـهيامـرس تكـرش هد دـنچ هب ـدصرد ٤٠ و رازگرـاك
كش نوـدب مدـرم هب ـىقـاب دصرد ٢٠ ـهضـرع و ىداـهن
رادHهشـدخ ار سروب تكـرش ندوبHمـاع ىماـهس تـيهام
موس دنب رد راداهب قاروا رازاب ديدج نوناق.درك دهاوخن
و لـكشتم ىرازاب ار رادـاهب قاروا سروب دوخ ـكي هدام

نارازگراك طسوت نآ رد راداهب قاروا هك هتسناد ماظتنادوخ
و سـيسات ماع ىماهس ـتكرش بلاق رد و هدش هـلماعم
لكشت @يرعت هب زين هدام نيمه مشش دنب .ددرگHىم هرادا

ىارب هك هدرك ىفرعم ىـلكشت ار نآ و هتخادرپ ماظتنادوخ
ىـاهHـتيلـاعف ـمـيظـنت ،ىنـوناق ـ@يـاظو ماـجنا نـسح
ىارجا و عضو هب زاجم ،اضعا طباور ماظتنا و ىاHهفرح
ــىطـاـبــضنا و ىاHـهفــرح ىـاهدراـدنــاـتسا و ــطباـوض

قاروا سرـوب هك ـتسا صـخـشم بـيترت ـنيدب.ـتسا
تلاماعم ماجنا نسح روظنم هب هك تسا ىلكشت راداهب
طباور هب نديشخبHماظتنا و نارازگراك طسوت راداهب قاروا
و تارـرــقم ىاـرجا و ـعضو ـهب ــدناـوتHـىم نـانآ نــاـيم
هدمع .دزرو تردابم ىطابضنا و ىاHهفرح ىاهدرادناتسا
داوم هك زين هدش داي نوناق رد هدش ىنيبHشيپ ىاهHتيلاعف

ىدراـوم درادـربرد ار ٤٣ و ٣٨ ـنيـنـچـمه و ٣٥ ـات ٣٠
طوبرم تاعلاطا راشتنا ،راداهب قاروا شريذپ نوچمه
،نــانادـرگرازـاب و ناراـزگرـاك شـريـذپ ،تـلامـاـعم ـهب
هب ىگديسر و ناراـزگراك ىطابضنا تافلخت هب ىگديسر

هيلوا هضرع رد تسردان ىناسرHعلاطا زا ىشان تاياكش
ـتسا دقـتعم هدنرـاگن بـيترت نيـدب .دوشHىم ـلماش ار
ماجنا هب هك ىتكرش رد ناراـزگراك ىدصرد ٤٠ تيكلام
هب راداهب قاروا شورف و ديرخ( ىرازگراك ىاهHتيلاعف

.دوب دهاوـخن بجعت بجوم ،دزادـرپHىم )صاخ روط

دناوتHىم و تسا مـاظتنادوخ ىداهن سرـوب وس رگيد زا
هدرك ارجا و عضو ار دوخ دركلمع ىاهدرادناتسا و طباوض
ـرب دوخ نيا و ديامن ترـاظن دوخ ىاضعا درـكلمع رب و
و اضعا ندوب صصختم موزل و داهن نيا ندوب ىصصخت
ـدصرد ٤٠ ورHـنيـمه زا و درـاـشفHـىم ىـاپ شنـاـكلـام
٨٠ عـومجم رد هك ـزين ىداـهن ناراذگHهيـامرس تيـكلام
ىاهHـتكرش و ناراـزگراك ـهب ار سروب ـتيـكلام ـدصرد

.ديامنHىم ىقطنم ،دراپسHىم ىراذگHهيامرس
هنابلقتم تلاماعم و سروب تيكلام ▪

هك ىقيقح نارادماهس نوناك ىلصا ىنارگنHلدً ارهاظ
زا تيلاعف زوجم ذخا هب مزلم ديدج نوناق ساسارب دوخ
و ١ هدام ٢١ ـدنب( هدش رادـاهب قاروا و سروب نـامزاس
ىبايHتسد اب نارازگراك راصحنا هب فوطعم ،)٢٨ هدام
نـاــكما و سرـوب ـتكـرش ىـدصرد ٤٠ ـتــيـكلـام ـهب

ىارب .تسا راصحنا نيا زا ناشيا ىلامتحا هدافتساءوس
هضرع لباق هدمع ليلد ود هدش داي نوناك نتخاس مارآHلد
@قس دوخ هيامرس رازاب ديدج نوناق هك نيا مكي .تسا

ـىنيبHشـيپ سروب تكـرش رد ار تيكلـام ىدصرد ٥/٢
اپ هب دـاهن نيا رد راصحنا اب ـهلباقم هب شيپـاشيپ و هدرك

زورب زا ىريگـولج روظنم هب ـهكنآ رگيد .تسا ـهتساخ
داـوم ىلاـمتحا ىاهHهداـفتساءوس و ـهنابـلقتم تلامـاعم
نآ زا ىلصف و هدش نيودت هتفگHشيپ نوناق رد ىددعتم
نيمه و ـتسا هتفاي صاـصتخا اهHتازاجم و ـميارج هب

نوناق ىاياـزم زا ىكي هناـبلقتم تلامـاعم نتخـانشHمرج
هـدنرـاگنً لاـوصا .دورHىم رـاـمش هب ـشـفلس ـرب ديـدج

ىاجبان تارييغت هن و ىهيبنت تامادقا و ىسرزاب ،تراظن
ـهچ ره نماض ار سرـوب ىصصخت ـتكرش رد ىتـيكلام

كع
ابع :س

قرش ،ىرثوك س

صخاش ىدحاو ٤٦ دشر
و قاروا سرـوب ـهــتشـذگ زور تـلامــاـعم رد :قـرش

ىــاهHـتكــرش دـاــمن ـىيــاـشگزــاب زا ـسپ ،رادــاـهب
دـنق و ىياـذغ ىاهHهدروآـرف ،ـنكـسم ىراذگHـهيامـرس
ـنهآ گـنس و ـىمـيشوـرتپ ـلـقن و لـمح ،رـهـشنارـيپ

رازه ٩ هب شيازفا دحاو ٨/٤٦ اب لك صخاش ،رهگHلگ
دحاو ٧/٤٤ اب تعنص صخاش .ديسر دحاو ١٥٥ و
دندوب هجاوم شهاك دحاو ٩٠ اب ىلام صخاش و شيازفا

شيازفا دحاو ١٦١ اب تميق و ىـدقن هدزاب صخاش و
.ديسر دحاو ٩٩٠ و رازه ٢٧ هب

رادماهس نويليم ٢٠ دورو زا ىنارگن     
اب راديد رد رادـاهب قاروا و سروب نامزاس ـسيئر :قرش

،ىلام شخب تاحلاصا هرابرد ىناهج كناب ناگدنيامن
ـوگوHتفگ ىصـوصخ شخب ـهعسوت و ىزاسHـىصوصخ
ـتلود هاگـديد هرابرد ىدـابآHحلـاص ىـلع رـتكد .دندـرك
ماـقم روتسد وـريپ ىزاسHـىصوـصخ ثحب صـوصخرد
ىتلود ىاهHتكرش ماهس ىراذگاو رب ىنبم ىربهر مظعم
وـريپ و ىساسا نوناق ٤٤ لصا ساساـرب :تفگ مدرم هب
ىاهHتكرش ماهس دصرد ٨٠ بلاقنا مظعم ربهر هيغلابا
سروب باـختنا تـلع و دوشHىم راـذگاو مدرم هب ـىتلود
.تسا تاعلاطا ىزاسHفافش رد نامزاس نيا مهم شقن
هب ناوتHىم ىزاسHىصوصخ جياتن نيرتHمهم زا :دوزفا وا
ىاهHشخب دورو و ىصوصخ هب ىتلود ىاهHكناب ليدبت
سروب هب دلاوف وHىميشورتپ ،ىياميپاوه ،تارباخم ،هميب
مـاــهس ـهك ـنيا ـهب هرـاشا ـاب ىدـابآHـحلـاص .دـرك هرـاشا

تسا هـدعاق نيا لومشم ـزين هددوس ىتلود ىـاهHتكرش
ماهس ىراذگاو :درك حيرصت ماهس ىراذگاو هوحن هرابرد
ىـاهHتكـرش ـبلاق رد ـىتلود ىـاهHتكـرش ـليـكشت ـاب

نوناق سـاسارب و دوشHـىم ماجنا ىنـاتسا ىراذگHهيـامرس
قاروا سروب نامزـاس دييات ـهب دياب داـرفا نيا تـيحلاص

هقيثو تروص هب ماهس :درك ناشنرطاخ ىو .دسرب راداهب
تخادـرپ زا لبق و تسا طاـسقا تروص هب اـهنآ ديرخ و
قاروا سروب نامزاس و تسـين شورف و ديرخ لباق هجو
شريـذپ و نـايـدصـتم ـتيحـلاص ـدييـات زا ـسپ راداـهب

رما رادHهدهع سروب رد ىناتسا ىراذگHهيامرس ىاهHتكرش
ىاـرب ىدربهار داتس كي ـزين تلود و دوب دهاـوخ تراظن
سيئر .داد دهاوخ ليكشت عوضـوم بناوج همه ىسررب

ىناـرگن زاـربا هب ـخساپ رد رادـاهب قاروا سرـوب نامزـاس
نويليم ٢٠ ىناهگان دورو هرابرد ىناهج كناب ناگدنيامن

ديكات تلاماعم مجح ىناهگان شيازفا و ديدج رادماهس
ورـوي سوتا« ـتكـرش زا هدش ىراـديرخ ـمتـسيس :دـرك
تـيلبـاق ـهك دوشHـىم ـبصن لـاسما نـايـاپ ات »ـتسـكن
هك نآ نمض دراد ار ديدج ىاهHتيلاعف زا لماك ىنابيتشپ

.دـوب ـدهاوخ ـىـجيرـدت ـزـين ـديدج ناراـدمـاـهس دورو
هيامرس رازاب ديدج نوناق هب هراشا اب ناياپ رد ىدابآHحلاص
،ديدج ىتلاماعم ىاهرازبا و رازاب ناربراك لماك @يرعت و
.درك ىبايزرا تبثم رايسب ار نارهت سروب زادناHمشچ


