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مذاکره ۷ ایرلاین ایرانی با بویینگ
مهر: دبیر انجمن شرکت های هواپیمایی از مذاکره   �

هفت ایرلاین با شــرکت بویینگ خبر داد و گفت: این 
مذاکرات بــرای خرید هواپیمای نــو و تأمین قطعات 
بوده اســت. مقصود اسعدی ســامانی درباره مذاکره 
ایرلاین های ایرانی با شــرکت بویینــگ، گفت: ایران ایر 
به طور مســتقیم مشغول مذاکره با شــرکت بویینگ 
است اما سایر ایرلاین ها هم مذاکراتی را با این شرکت 
انجــام داده اند که در حال پیگیری آن هســتند. وی با 
اعلام اینکه شش تا هفت ایرلاین با نمایندگان شرکت 
بویینگ مذاکره کرده اند، اظهار کرد: این مذاکرات برای 

خرید هواپیمای نو و تأمین قطعات بوده است. 

رکورد صادرات 
۷  میلیون بشکه نفت در یک روز

مهر: یک مقام مســئول با اشــاره به پهلوگیری ۹  �
فروند نفتکش در بزرگ تریــن پایانه نفتی ایران، اعلام 
کرد: رکورد ترافیــک نفتکش ها و صادرات نفت ایران 
در ســال ۹۵ شکسته شد. ســیدپیروز موسوی با بیان 
اینکه روز گذشته برای نخستین بار هشت فروند کشتی 
نفتکش به طور هم زمان در اسکله شرقی-غربی پایانه 
نفتی خارك پهلوگیری، بارگیری و جداسازی شده اند، 
گفــت: علاوه بر این، عملیات تحویل نفت خام به یک 
کشــتی نفتکش از طریق عملیات کشــتی به کشتی 
«Ship&Ship» انجام شــده است. مدیرعامل شرکت 
پایانه های نفتــی ایران با اعلام اینکــه در مجموع با 
پهلوگیری این تعداد کشــتی نفتکش، رکورد صادرات 
نفت خام ایران در سال ۹۵ شکسته شد، تصریح کرد: 
در مجموع حدود هفت میلیون و صدهزار بشکه نفت 

خام روز گذشته صادر شده است. 

دلواپسان درباره 
پارس الکتریک اشتباه کرده اند

ایلنا: مدیرعامل پارس الکتریک تعطیلی این شرکت  �
را تکذیب کــرد و از راه اندازی مجدد خط تولید آن در 
ســال ۹۴ خبر داد. محمدحســن آقایی از پیشنهادات 
تولیدکنندگان خارجی  برای مشارکت با پارس الکتریک 
خبر داد و گفت: یک شــرکت اروپایی به ما پیشــنهاد 
داده که با همکاری یکدیگر سبدی از محصول داشته 
باشــیم. همچنین با یک شــرکت ژاپنی و سنگاپوری 
برای تولید آی ســی و برخی قطعات، مذاکرات خوبی 
داشــتیم. درواقــع کارخانه پارس الکتریــک با وجود 
جوســازی های هفته هــای اخیر که به نظــرم با نیت  
سیاسی انجام شد، در حال احیاشدن است و دلواپسان 
درباره پارس الکتریک اشتباه کرده اند. وی درباره روند 
رو به افــول این شــرکت در دولت قبــل تصریح کرد: 
برخی از عوامل ســبب شد که از سال ۸۷ روند نزولی 
این شرکت آغاز شود به طوری که در سال ۹۰ مجموع 
تولید این کارخانه ۳۳ عدد تلویزیون بود و در ۹۱ هیچ 
تولیدی نداشــتیم. درواقع تمام مشکلات این شرکت 
و توقف تولید در دولــت قبل اتفاق افتاد. اما با وجود 
مشکلات در سال ۹۴، شستا سیاست جدیدی در پیش 
گرفت و توانســتیم این برند را احیــا کنیم. مدیرعامل 
پارس الکتریک تصریــح کرد: در دوران آقای مرتضوی 
به دلیــل تغییرات گســترده در مدیریت شــرکت ها، 
مجموعه شستا در مسیری کاملا نادرست قرار گرفت 
و به دلیل بی برنامگی و تغییــرات مدیریتی پی درپی، 
بیشــترین ضربه را در همــان دوران دید.  آقایی ادامه 
داد: مدیریت قبلی حتی به دنبال تمدید کارت بازرگانی 
شــرکت پارس الکتریک نبود و از مجمع عمومی برای 
انحلال شــرکت خدمات پارس و مهندسی و بازرگانی 
مصوبــه گرفته بــود که با تغییر مدیریــت جلوی این 

تعطیلی ها گرفته شد. 

ثبت نام بیش از ۱۴  هزار واحد صنعتی 
برای دریافت تسهیلات دولتی

ایســنا: مدیرعامــل ســازمان صنایــع کوچک و  �
شــهرک های صنعتی از ثبت نام بالغ بر ۱۴ هزار و ۵۹۰ 
واحــد صنعتی و تولیدی کشــور در ســامانه دریافت 
تســهیلات دولتی خبر داد. علی یزدانــی در کارگروه 
رفع موانع تولیدی اســتان ســمنان، اظهــار کرد: این 
تعداد واحد صنعتی و تولیدی تا پایان وقت اداری، ۲۹ 
خرداد در سامانه بهین یاب ثبت نام کردند که سه هزارو 
۴۰ واحد آن صنعتی و ۱۱ هزارو ۵۵۸ واحد آن تولیدی 
هســتند. وی از ادامه مهلت برای ثبت نام واحدهای 
صنعتی و تولیدی در این ســامانه خبر داد و افزود: هر 
واحدی که شــرایط لازم را داشته باشــد، می تواند در 
این ســامانه ثبت نام کند تا در صورت احراز شرایط از 

تسهیلات اعطایی بهره مند شود. 

شرط جدید برای واردات 
خودروهای لوکس

ایســنا: معاون منطقــه آزاد اروند گفــت: از این  �
پس فقط حجــم موتور خودروهــای وارداتی (بالاتر 
از دوهزارو ۵۰۰ سی ســی) به مناطق آزاد مدنظر قرار 
نخواهد گرفت بلکه خودروهایی که ارزش آنها بالای 
صد  هزار دلار باشد، باید برای ترخیص از گمرک اروند 
مجوز بگیرند.  محمدرضا معتمدی اظهار کرد: تا پیش 
از ایــن تنها در ارتباط بــا واردات خودروهای با حجم 
موتور بالاتر از دوهزارو ۵۰۰ سی ســی، حساسیت های 
لازم بــه خرج داده می شــد، اما پس از دســتور دبیر 
شورای عالی مناطق آزاد و ویژه اقتصادی، این مسئله 
بازنگــری شــد و تصمیم گرفتیم از ایــن به بعد تمام 
خودروهای وارداتی بــه منطقه آزاد اروند که بالاتر از 
صد  هزار دلار ارزش دارند، مجوزهای لازم را اخذ کنند. 

گذر یادداشت

خبر

اقتصاد

دولت از حقوق مدیران دفاع کند

گفتار، رفتار و در یک کلام شخصیت دکتر روحانی  �
رئیس جمهور به نحوی است که بســیاری از مدیران 
واجد صلاحیــت و حرفه ای حاضر و شــایق بودند تا 
با دولت وی همکاری کننــد؛ به تعبیر رئیس جمهور، 
هنر ایشــان نیز انتخاب «بهترین مدیران» در هر حوزه 
کاری اســت؛ بنابراین یکــی از مهم تریــن نقاط قوت 
دولت دکتــر روحانی همــکاری و به کارگیری مدیران 
واجد صلاحیت و حرفه ای اســت و همین تدبیر دکتر 
روحانی نیز کشــتی طوفان زده کشــور را به تدریج به 
سمت ساحل امن حرکت می دهد.   در اهمیت نقش 
مدیران در پیاده ســازی سیاست ها و برنامه های دولت 
همین بس که بســیاری بــر این بــاور بودند چنانچه 
دکتر احمدی نژاد دســت بــه تعویض صــدر تا ذیل 
مدیران کارکشــته دولت قبل نمی زد شاید به تعبیری 
به  عنوان یــک «قهرمان» کرســی رئیس جمهوری را 
ترک می کــرد اما آن دولت به دنبال «ســرباز» بود نه 
«ســردار».  انتشــار فیش های حقوقــی مدیران بیمه 
مرکزی که منجر به استعفای رئیس کل بیمه مرکزی 
شد و فضاسازی عجیب و غیرمتعارف رسانه ملی برای 
سرپوش گذاشتن بر مشکلات داخلی و استعفای رئیس 
رسانه ملی ازیک ســو و میراث رکود اقتصادی حاصل 
از کاغذپاره خواندن تحریم های اقتصادی (که مردم را 
واقعا آزار می دهد) از سوی دیگر، شرایط را براي آتش 
تهیــه حمله به دولت تدبیر و امیــد و هدف قراردادن 
نقطــه قــوت آن را فراهم کــرده اســت. عجیب این 
است که برخی صاحب نظران نیز بدون قبول زحمت 
بررســی اجزای فیش های حقوقی منتشرشده و احراز 
صحت وســقم محتــوای آن، اظهارنظــر و مصاحبه 
می کنند. رئیس کل مستعفی بیمه مرکزی یکی از همین 
مدیران واجد صلاحیت و حرفه ای بود که با اعتقادی 
که به سیاست های دولت تدبیروامید داشت، از حقوق 
چندبرابری بخش خصوصی برای خدمت به صنعت 
بیمه چشــم پوشــید و مدیریت بیمه مرکزی را برای 
اجرای برنامه های دولت در صنعت بیمه با شــرط و 
شروطی پذیرفت. ایشان اهتمامي ویژه برای ساماندهی 
شــبکه فروش بیمه، نظارت جدی و انضباط بخشــی 
و ارتقــاي ســلامت و توانگری در صنعــت بیمه به 
خرج داد؛ به علاوه رســیدگی به تخلفات مختلف در 
ایــن صنعت نظیر شناســایی نمایندگان دوشــغله و 
به کارگیری ســامانه های نظارتی، تدوین مقررات احراز 
صلاحیت مدیران بیمه ای و افشــا و گزارشگری مالی 
و شفاف ســازی صورت های مالی شرکت های بیمه و 
به ویژه صلابت و شجاعت وی در مدیریت بحران بیمه 
توسعه و احقاق حق بالغ ۸۰۰ میلیارد تومان از حقوق 
زیان دیدگان بیمه توســعه از اهم اقدامــات وی بود. 
مدیران بیمه مرکزی که امروز آماج انواع تهمت ها قرار 
گرفتند، همان اشخاصی هستند که در اوج تحریم های 
بیمه ای برای جلوگیری از به گِل نشستن نفت کش های 
کشــور و توقــف حمل ونقل دریایی انــواع تدابیر لازم 
را اندیشــیدند تا در فهرســت اشــخاص مورد تحریم 
آمریــکا و اتحادیه اروپا قرار گرفتنــد.  عملکرد برخی 
دســتگاه های نظارتی در موضوع فیش های حقوقی 
مدیران بیمه مرکزی بســیار درخور تأمل است چراکه 
این دستگاه ها چنان مرعوب فضاسازی رسانه ها شدند 
که حتی بــدون طی فرایندهای قانونی تعریف شــده 
داخل ســازمان خود بــرای احراز و کشــف حقیقت، 
موضع گیری کردند و انواع اتهامات را به مدیران بیمه 
مرکزی نســبت دادند.  شــیوه دفاع از مدیران توسط 
دولت قبــل و دولت تدبیروامید درخــور تأمل به نظر 
می رسد؛ براي مثال با وجودی که سه قاضی برجسته 
بــر متخلف بودن یکــی از مدیران دولــت قبل صحه 
گذاشــته بودند اما رئیس دولت قبل همچنان از مدیر 
خود دفاع می کــرد و کابینه را خــط قرمز خود نامید 
درحالی که دولت یازدهم از مدیران خود که براساس 
سازوکارهای قانونی «حقوق» دریافت کردند کمترین 
دفاع را می کند. این نگرانی وجود دارد که شتاب زدگی 
ناشی از فضاســازی رسانه ملی و رسانه های مکتوب، 
دولت را به سمت وســویی سوق دهد که بدنه دولت 
را از مدیــران حرفه ای تهی کنــد و امری که هم اکنون 
یکی از نقاط قوت دولت یازدهم به شــمار می آید به 
نقطه ضعف تبدیل شود. همچنین این روند می تواند 
اقتدار و اعتمادبه نفــس مدیران دولت را نیز تضعیف 
کند. ازاین رو توصیه می شود تا دیر نشده است، دولت 

از «حقوق» مدیران خود دفاع کند. 

قیمت نفت سبک ایران 
حدود ۲ دلار افزایش یافت

ایرنا: قیمت نفت خام ســبک و ســنگین ایران در  �
بازارهــای جهانی در هفتــه منتهی بــه ۱۰ ژوئن (۲۱ 
خرداد) حدود دو دلار افزایش یافت و بیشترین رشد را 
در میان نفت های خام  شاخص به خود اختصاص داد. 
به گــزارش اداره امور اوپک و روابــط با مجامع انرژی 
وزارت نفت، قیمت نفت خام ســبک ایــران در هفته 
منتهی بــه ۱۰ ژوئن با یک دلارو ۹۳ ســنت افزایش به 
٤۷دلار و ٥۸ ســنت برای هر بشکه رسید، این درحالی 
است که میانگین قیمت نفت خام سبک ایران از ابتدای 
امسال تاکنون، ۳٥دلارو ٥٤ سنت برای هر بشکه ارزش 
داشــت. قیمت نفت خام سنگین ایران با یک دلارو ۹٥ 
ســنت افزایش، به ٤٥ دلارو ٥٤ ســنت برای هر بشکه 
رسید؛ میانگین قیمت نفت سنگین ایران امسال تاکنون 

۳۳دلارو ۱۲ سنت برای هر بشکه بوده است. 
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دست کاری شاخص بورس با یک «تلفن»
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یکــی از مســائلی که در  �
بازار ســرمایه ما وجود دارد و 
شبکه های  در  حقیقی ها  به ویژه  سهام داران،  اغلب 
اجتماعی، به آن اعتــراض دارند؛ انجام معاملات 
بلوکی در نماد های بزرگ و شاخص ساز است. نظر 
شما در این باره چیســت و این معاملات را چگونه 

ارزیابی می کنید؟ 
من انجام معاملات بلوکی در نماد اصلی شــرکت، 
برای تغییر قیمت سهم یا تغییر رقم شاخص را خیانت 
می دانــم. این عمــل مصداق دســت کاری قیمت ها و 
خیانــت به بــازار و اقتصــاد ملی اســت؛ چراکه نماد 
مجزایی برای انجام معاملات بلوکی مشــخص شــده 
است و این معاملات می توانند بالاتر یا پایین تر از قیمت 
تابلو در آن نماد انجام شــوند. اینکــه این معاملات را 
در نماد شــرکت انجام می دهند و تأثیر درخور  توجهی 
در قیمت میانگین معاملات ســهم می گذارد، طبیعتا 
دســت کاری قیمت و شاخص اســت و جرم محسوب 
می شــود. این جــرم در قانون با عنــوان «ایجاد ظاهر 
اغوا کننــده از روند معاملات» تعریف شــده اســت و 
می تــوان از عامــلان آن شــکایت کرد. اتفاقــی که با 
انجــام این معاملات می افتد، این اســت که مثلا همه 
معامله گــران در بازار، ســهمی را حوالــی قیمت ۹۶ 
تومــان معامله کرده انــد اما آخر وقت یــک معامله 
بلوکی ســنگین در همــان نماد در قیمــت حداکثری 
می زنند و میانگین قیمت را بالا می آورند. این کار را در 
شرکت های بزرگی انجام می دهند تا شاخص کل را بالا 
بکشــند. برعکس این هم انجام می شود و در شرایطی 
که همه در قیمت بالا سهمی را معامله کرده اند برای 
پایین آوردن شاخص، معامله بلوکی را در قیمت پایین 
انجام می دهند و قیمت پایانی سهم هم پایین می آید. 

نظارت بر انجام این معاملات بر عهده چه کسی  �
است؟ 

اینها وظیفــه ناظر بازار اســت. در همه جای دنیا 
دســتگاه های نظارتی بــازار روی این موضوع بســیار 
حساس هستند. کســی نمی تواند مانع انجام معامله 
بلوکی در یک سهم شــود؛ اما باید در نماد مخصوص 
انجام شــود. در بازار ما هم از لحاظ زیرســاختی، نماد 
مجزایی برای معاملات بلوکی ســهام درست کرده اند؛ 
اما متأســفانه به دلایلی معاملات را در نماد شــرکت 

انجام می دهند. 
متولی انجام آن بلوکی کیست؟  �

متولی هم ناظر بازار است. 
یعنی همان نهادی که باید نظارت کند، مرتکب  �

تخلف می شود؛ چرا این اتفاق می افتد؟ 
بــه نظر من چرایــی ماجرا واضح اســت. طیفی از 
ناظران فکر می کنند، مثبت نگه داشــتن شــاخص بازار 
سرمایه به شکل تصنعی، از نظر روحی و روانی کمک 
به ســرمایه گذاران بورس اســت. یعنــی می خواهند 
اگر شــاخص کل قرار اســت ۸۰۰ واحد افت کند برای 
کمــک به روح و روان ســهام داران، با مکانیســم های 
بــازار کاری کنند کــه این افت کمتر شــود. اینها قصد 
دست کاری عدد شاخص و نرم افزار آن را ندارند؛ گرچه 
در گذشته آدم هایی بودند که این کار را هم می کردند و 
با دست کاری محاسبات شاخص می خواستند از ظاهر 
بازار جور دیگری برداشــت شــود؛ اما حــالا این تغییر 
کرده و با شــاخص های متعددی که داریم، محاسبات 
شاخص کل، استاندارد اســت. اما به هرحال این دسته 
از ناظران هستند که فکر می کنند اگر کل بازار بخواهد 
۸۰۰ واحــد افت کند و آنها کاری کنند که این افت صد 
واحد شــود، گرما و انرژی به بــازار می دهند و جلوی 
مأیوس شــدن ســهام داران را می گیرند. معنای این کار 
دست کاری است؛ وقتی عموم فعالان بازار سرمایه در 
قیمت هــای منفی معامله می کننــد، طبیعتا بازار باید 
افــت کند. اگر نمی خواهند شــاخص کل و بازار نزولی 
شــود، بهتر اســت معاملات را بــه قیمت های مثبت 
محــدود کنند و اجازه ندهند کســی روی قیمت منفی 

معامله کند. اما این دیگر بورس نیست. 
آیــا اقداماتی مانند انجام معامــلات بلوکی در  �

ســهام بزرگ و شاخص ســاز، در مواقعی می تواند 
برای حفظ حمایت شــاخص کل یــا جلوگیری از 
ریزش شــدید بازار با حمایت روانی از سهام داران، 

توجیه داشته باشد؟ 
اصلا توجیه نــدارد. اراده یک نفــر، حتی اگر مقام 
ناظر باشــد و اراده یــک نهاد، حتی اگر دولت باشــد، 
برای تغییر قیمت های عمومی، مصداق دست کاری و 
حرکت خلاف جریان عمومی بازار است. این معاملات 
و دســت کاری ها، منحصر بــه بازار منفی نمی شــود؛ 
حتی زمان های بــازار مثبت هم ایــن وضعیت وجود 
دارد؛ زمانــی که هیجان حاکم شــده و قیمت ســهام 
شــرکت های حاضر در بورس، هــر روز در حداکثر بازه 
مثبت، معامله می شــوند و شاخص کل هر روز رکورد 
تازه ای را در صعود می شــکند بــا روش هایی در بازار 
دســت کاری می کنند؛ مثلا به این و آن زنگ می زنند که 
نخرید، دستور خرید را حذف کنید و معامله نکنید. این 
هم مصداق دســت کاری است که کســانی از دولت یا 
وزارتخانه هــا یا ناظران به فعالان بــازار زنگ بزنند که 
شــما در این قیمت ها نخرید یا نفروشید. این بازار دیگر 

معنا ندارد. 
چقــدر این اتفــاق می افتــد کــه بخواهند با  �

دخالت هایی از این دست بازار را مدیریت کنند؟ 
ســلیقه فکری برخی این گونه اســت. فکر می کنند 
بازار و فعالان بازار نابالغ و محجور هســتند و اشــتباه 
می کنند پس ما باید وارد شــویم و جلو آنها را بگیریم. 
هروقت هم که این طور فکر کنند وارد میدان می شوند. 
شــما تقریبا هرروز یا هرچند روز می توانید از این دست 
دخالت هــا، به خصوص انجام معامــلات بلوکی برای 

تغییر رقم شاخص کل را در بازار ببینید. 
شاید این دســت کاری ها به خاطر فشاری باشد  �

که برخی ســهام داران به دولت و افــکار عمومی 
وارد می کنند. بارها مشاهده شــده که سهام داران 
تجمعاتــی در اعتراض بــه وضعیت منفــی بازار 
سرمایه داشته اند. البته بخشی از اعتراض این افراد 

هم به همین دست کاری ها مربوط می شود. 
خــب بــازار را تعطیل کنیــم که هیچ کــدام از این 
مشکلات نباشــد یا اصلا شاخص را به صورت انیمیشن 
طراحی کننــد که هرروز همان طــوری حرکت کند که 
خودشان می پســندند. اینجا بورس است، در هر جای 
دنیا کســی که وارد این بازار می شــود بایــد بپذیرد به 
برخی دلایــل علمی و بنیادی ممکن اســت قیمت ها 
رشــد یا افت کننــد و اگر تاب این وضعیــت را ندارد و 
نمی تواند این ریسک را بپذیرد باید برود پول خود را در 
بانک ســپرده کند یا اوراق مشارکت بخرد. شاید برخی 
ناظران بــرای کاهش اعتراضات ســهام داران در بازار 
ســرمایه دخالت  می کنند اما اتفاقا دولت ها و ناظرانی 
که تحت فشار سهام داران به این کار دست می زنند هم 
اشتباه می کنند. آنها دســتورالعمل ها و مکانیسم های 
بــازار را زیر پا می گذارند و ایــن کار اصل و اصول بازار 

سرمایه را زیر سؤال می برد. 
بارها، به خصوص در یک ســال اخیر، خبرهایی  �

منتشر شده مبنی بر تلاش برای جذب سرمایه گذاران 
خارجــی به بازار ســرمایه ایــران، همچنین گاهی 
صحبت از بین المللی شدن این بازار می کنند. به نظر 

شما بورس ایران می تواند بین المللی شود؟ 
اگر این بــازار می خواهد بین المللی شــود، مثلا با 
بیانیــه بانک مرکزی فلان کشــور که به شــدت به بازار 
نوســان می دهد چه می کند؟ بازار فعلی ما بچه بازی 
است، یک بازار شوخی است که سهام داران اگر هرروز 
قیمت سهمشان بالا رفت، خوشحال هستند و اگر افت 
کــرد، ناراحت. مدیر مربوطه هــم فکر می کند که رقم 
شــاخص کل، نمره مدیریتی اوست؛ پس اگر بالا رفت 
مدیر خوبی اســت و اگر پایین آمد باید تنبیه شــود. این 
تفکرات را باید برای همیشه از بین ببریم. هیچ مدیری 
در بــازار ســرمایه نباید فکــر کند عدد شــاخص نمره 

مدیریتی اوست. 
ما در حال نزدیک شــدن به انتخابات هســتیم.  �

همان طور که شــما هم اشــاره کردید، قبلا سابقه 
داشته است که فرمول شــاخص کل بازار سرمایه  
را تغییر داده انــد تا روند بورس صعــودی به نظر 

برســد. به هرحال ایــن تفکر 
نمره  بــورس،  وضعیــت  که 
مســئولان  و  دولت  مدیریتی 
اســت در جامعه وجود دارد، 
حالا نزولی یــا صعودی بودن 
در  می تواند  چقــدر  بــورس 
انتخابات آتی به سود یا زیان 

دولت فعلی باشد؟ 
اقتصــاد،  مجــازی  بخــش 
بورس هــا و بازارهــای مالی باید 
تابع بخش واقعی اقتصاد باشند. 
اقتصاد،  اگر در بخــش واقعــی 
رکود و بی کاری داریم قطعا باید 

بورس هم آینه آن باشــد. اگر دولتی یــا حزبی نگران 
نزولی شدن شــاخص بورس اســت باید نگران بخش 
واقعی اقتصاد باشد. در بخش واقعی اقتصاد ما رکود 
داریــم و نتوانســته ایم به صورت جــدی از رکود عبور 
کنیم. نرخ بی کاری هم هنوز بالاســت؛ اقتصاد را برای 
مهار نرخ تورم به کمــای مصنوعی برده ایم و طبیعی 
است که این وضعیت بر بازارهای مالی هم اثر خود را 
می گذارد. کســی اگر نگران انتخابات است باید به جای 
بزک کردن شــاخص کل، برای بخــش واقعی اقتصاد 

کاری کند. 
مســئله دیگری که درباره بازار ســرمایه مطرح  �

می شود، بحث افشای اطلاعات است؛ مثلا دو ماه 
پیش نامه ای منتســب به یک شرکت بزرگ بورسی 
منتشر شــد که در آن گفته شده بود شرکت در حال 
فروش زیرمجموعه هایش اســت. بعد از گذشــت 
نزدیک به دو ماه از انتشــار آن نامه، چند روز پیش 
آن شــرکت با تکذیبیه ای محتویات نامه را رد کرد، 
اما در این دو ماه، اتفاقاتی در قیمت ســهام برخی 
از شــرکت های زیرمجموعه این شــرکت افتاد. از 
این دســت اتفاقات در بازار سرمایه زیاد است که 
اطلاعاتی غیررســمی منتشر شده و بعد از مدتی، از 
ســوی شرکت تأیید یا تکذیب شــود. این مسئله را 

چطور ارزیابی می کنید؟ 
چندی پیش در شــبکه های مجازی کلیپی دیدم که 

در آن جوانی مشــغول آزار یک سگ بود. گویا آن سگ 
به آن جوان خسارت مالی رسانده بود و حالا آن جوان 
می خواست سگ را اعدام کند و او را زجرکش می کرد. 
اتفاقا همین یکی، دو روز پیش دیدم که پلیس این فرد 

را شناسایی کرده است. 
در بازار ســرمایه اتفاقاتی مانند افشــای اطلاعات 
یــا انتشــار اطلاعــات غلــط زیــاد اســت، امــا عملا 
ســخت گیری های لازم وجود ندارد تا اگر کســی واقعا 
اطلاعیه ای را عمدا به صورت رســمی یا غیر رســمی 
منتشر کرده و بعدا برعکس آن عمل می کند، موضوع 
را کنترل کنند که در این مدت چه کســانی از وضعیت 
اســتفاده برده اند. این کنترل ها با تکنولوژی های جدید 
به راحتی امکان پذیر است و می توانند منشأ را پیدا کنند، 
اما ما در بازارهای مالی خود شــوخی داریم. متأسفانه 
در ماه های اخیر روزبه روز به حجم اطلاعات غیررسمی 
و اطلاعــات محرمانه ای که زودتر از کانال رســمی به 
صورت غیررسمی افشا می شوند، بیشتر می شود. اتفاقا 
رســیدگی به این حوزه و برخورد بــا متخلفان، وظیفه 
مقامــات ناظر و دســتگاه های امنیتی اســت؛ به جای 
اینکه نگران بالا و پایین رفتن شــاخص کل باشــند، باید 

جدی و با تمام قوا وارد این حوزه شوند. 
مقامات ناظر و دستگاه های امنیتی در این حوزه  �

وارد شده اند و به این موارد رسیدگی می کنند؟ 
مــن، به ویژه در ماه هــای اخیر، چنــدان برخوردی 
ندیده ام. شــاید هــم برخورد می شــود و مــا متوجه 
نمی شــویم، اما من به  عنوان یک فعــال بازار، ندیده ام 
که دربــاره تأخیر در ارائــه اطلاعات، سوءاســتفاده از 
اطلاعات یا انتشار اطلاعات جعلی و فریب سهام داران 

برخوردی صورت بگیرد یا بحثی مطرح شده باشد. 
احتمالا قبــلا که شــبکه های اجتماعی محدود  �

بودنــد و تعداد فعــالان بازار هم کم بود، گســتره 
تخلفات این حوزه به اندازه امروز نبوده اســت، در 

آن زمان هم برخوردی نمی شد؟ 
فکر می کنم در ســال های گذشته مقداری سازمان 
بورس در برخورد با مدیــران متخلف جدی تر بود، اما 
هرچه گذشــت،، به ویژه دو ســال اخیر این برخوردها 
کمتــر و بر حجم این اتفاقات اضافه شــد. اینکه مدام 
به تخلفات این حوزه افزوده می شــود، نشان می دهد 
کســی از اینکه اول اطلاعیه را در بازار دست به دست 
بچرخانــد و بعــد با تأخیر بــه کدال بفرســتد واهمه 
نــدارد. طبیعتا وقتــی برخوردی 
نشــود، حجم فســاد هم  انجام 
بالا می رود. ما باید هزینه رانت و 
فساد را بالا ببریم. هیچ کسی ادعا 
نمی کنــد می توان رانت و فســاد 
را به صفر رســاند، امــا در زمینه 
نظــارت و برخورد بــا متخلفان، 
را  این فســادها  می تــوان هزینه 
به قدری بالا بــرد که ارتکاب آن 

همه گیر نشود. 
� همان گونه که شــما هم اشاره 
کردید قرار است سود سپرده های 
بانکــی کاهش پیدا کنــد و از ۱۸ 
درصد به ۱۵ برســد، البته هنوز درباره نرخ ســود 
تسهیلات صحبتی نشده است که روی هزینه تأمین 
مالی شــرکت های بورســی اثر بگذارد. به نظر شما 
کاهش نرخ ســود بانکی چقدر می تواند روی بازار 

سرمایه اثرگذار باشد؟ 
اصولا رابطه معکوســی بین ســود سپرده بانکی و 
شــاخص بازار سرمایه اســت؛ در برخی از بورس های 
بزرگ دنیا به این شــکل اســت که کاهــش نرخ بهره، 
دقیقا به همان میزان روی شاخص بورس تأثیر عکس 
می گــذارد؛ یعنی فرضا اگر نرخ بهــره ۱۰ درصد پایین 
می آید شــاخص بــورس در جهت مخالــف ۱۰ درصد 
بالا مــی رود، اما این رابطه در ایران یک به یک نیســت، 
اما بالاخره وقتی که سود ســپرده بانکی پایین می آید، 
برخی از سهام بورس و سودآوری شرکت های بورسی 
جذاب می شــود و بعضــی از ســرمایه گذاران ترجیح 
می دهند، بخشی از منابع خود را که سپرده گذاری شده 
بود، به سرمایه گذاری های دیگر، ازجمله سرمایه گذاری 
در بورس منتقل کنند. این یعنی ورود نقدینگی تازه به 

بورس که می تواند منجر به افزایش تقاضا شود. 
رابطه معکوس بین نرخ ســود بانکی و شاخص  �

بــورس در ایران به چه شــکلی اســت. می توانید 
عددی را مانند نسبت یک به یک بورس های خارجی 

ارائه بدهید؟ 
من عــدد دقیقی بــرای ارائــه ندارم. بــه صورت 

تجربــی می گویم اثرگــذار خواهد بــود. از آنجا که در 
ایران بازارهای موازی و بازارهای زیرزمینی زیاد اســت، 
بسیاری از صندوق ها، بانک ها و مؤسسات غیرمجاز هم 
این نرخ ســود را رعایت نمی کنند و یک رقابت پنهانی 
وجود دارد، نمی توان این رابطه یک به یک بین نرخ سود 
بانکی و شــاخص کل را متصور شد، اما اثرگذاری آن بر 

بورس رؤیت پذیر خواهد بود. 
برخی از کارشناسان معتقدند کاهش سود بانکی  �

بخشی از ســپرده ها را از بانک خارج می کند، اما به 
دلیل اینکه بازار بورس اعتماد را از بین برده و ســه 
سال است وضع آن با وجود وعده هایی که متولیان 
امر داده اند بهتر نشده، سرمایه گذاران بانکی ریسک 

حضور در این بازار را نمی پذیرند. 
اینکــه بگوییم بورس اعتماد را از بین برده اســت، 
شعار اســت و گاهی برای تخریب دولت هم استفاده 
می شــود. حرف تحلیلگر بایــد گزاره علمــی یا گزاره 
تجربی باشد. تجربه ۱۸ سال کار در بازار سرمایه به من 
می گوید کاهش نرخ سود سپرده بانکی روی بورس اثر 
مثبت دارد. اینکه بگوییم اعتماد از بورس رفته، درست 
نیســت. بورس، شــرایط کلان اقتصاد کشــور را نشان 
می دهد. در صنعت سیمان، فولاد، خودرو، نفت و گاز 
و پتروشیمی و مراودات بین المللی وضعیت خوبی را 
شاهد نیستیم و اینها قطعا در بورس اثر داشته است. 

بازار ســرمایه پــس از تجربه ریزش ســنگین  �
زمستان ۹۲ چند بار رشد های کوتاه مقطعی داشت 
اما هر بار دوباره ریزش را تجربه کرد. اواخر ســال 
گذشته رشد خوبی در برخی از ســهام اتفاق افتاد 
اما باز هــم کلیت بــازار صعودی نشــد. حالا هم 
دوباره بازار منفی شــده و حجم معاملات به شدت 
کاهش یافته است. ســپرده گذار بانکی که به دلیل 
ریســک پذیرنبودن، در ازای حداکثر ۲۰ درصد سود 
سالانه در بانک ســپرده گذاری کرده بود حالا چطور 

می تواند به این بازار بیاید؟ 
در همیــن بازار بســیاری از شــرکت های بورســی 
در مجمع ســالانه خود ۲۰ درصد ســود نقدی تقسیم 

می کنند. 
ریسک تغییر قیمت این شــرکت ها و همچنین  �

زمانی که از برگزاری مجمع تا واریز سود به حساب 
مشتری لحاظ می شود را نیز باید در نظر گرفت. 

قرار نیســت با کاهش نرخ سود بانکی، هر مشتری 
بانکــی وارد بورس شــود؛ برخی از ســپرده گذاران که 
ریســک پذیر هســتند، تمایل به حضور پیــدا می کنند. 
بخشــی از پرتفوی بســیاری از فعالان بــورس نیز به 
ســپرده های بانکــی اختصاص داشــته اســت. وقتی 
نرخ ســود کاهــش می یابد، اینها که اصــولا حرفه ای 
بازار ســرمایه هستند، آن بخش از ســپرده ها را نیز به 
پرتفوی بورســی خود منتقل می کنند. برای آنهایی هم 
که ریسک پذیر نیســتند، اوراق با درآمد ثابت در بورس 
داریــم که ۲۰ درصد ســود می دهــد. معاملات اوراق 
مشارکت، صکوک و گواهی سپرده  که تقریبا ریسک فری 

هستند، می تواند با کاهش نرخ سود تقویت شود. 
با این حســاب به نظر شــما چند درصد از پولی  �

که احتمالا از بانک ها خارج می شــوند، جذب بازار 
سرمایه خواهند شد؟ 

نمی توانــم تخمیــن بزنــم. مــا کارگــزاران این را 
احســاس می کنیم. وقتــی این اتفاق بیفتد، مشــتریان 
ســعی می کنند آن بخش از پرتفوی خود که به سپرده 
بانکی اختصاص داشــته را کم کنند و پرتفوی بورسی 

را افزایش دهند. 
به نظر شما صنایع خاصی در بورس مقصد این  �

سپرده های بانکی می شوند؟ 
آن بخش از افراد ریســک گریز می توانند روی اوراق 
با درآمد ثابت ســرمایه گذاری کنند که بازار جداگانه ای 
دارد اما در بازار ســهام هرکسی براســاس مطالعه و 

استراتژی خود سهام شرکت ها را می خرد. 
ایــن احتمــال هم وجــود دارد کــه نقدینگی  �

بانکی به سمت صندوق های  از شــبکه  خارج شده 
سرمایه گذاری برود؟ 

در کوتاه مــدت نه، چراکه عملکــرد این صندوق ها 
هم چندان جالب نبوده و عمومــا عملکرد آنها با کل 
بــازار چندان تفــاوت ندارد. اما اگر بازار بزرگ شــود و 
طیــف جدیدی از ســرمایه گذاران وارد شــوند، ممکن 
اســت بخشی هم از طریق صندوق های سرمایه گذاری 
اقــدام کنند. در کل این بخش از نقدینگی که با کاهش 
نرخ سود وارد بورس می شود، مربوط به سرمایه گذاران 
فعال بورس است که سرمایه خود را از بانک به بورس 

منتقل خواهند کرد. 

ادامه از صفحه5

من انجام معاملات بلوکی 
در نماد اصلی شرکت

برای تغییر قیمت سهم یا تغییر رقم 
شاخص را خیانت می دانم. این 

عمل مصداق دست کاری قیمت ها و 
خیانت به بازار و اقتصاد ملی است 
و جرم محسوب می شود. این جرم 

در قانون با عنوان «ایجاد ظاهر 
اغوا کننده از روند معاملات» تعریف 
شده است و می توان از عاملان آن 

شکایت کرد

حسین اکبرى


