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یادداشت ادامه از صفحه اول

اقتصاد

دلار پرهیاهو، بورس حاشیه نشین
متأســفانه به جهت ســهم محدود بــورس در 
ســرمایه گذاري هاي کشــور، توانمنــدي آن از طریق 
روند قیمت ســهام در تخصیص بهینــه منابع براي 
ســرمایه گذاري مورد اســتفاده قرار نمي گیرد. برای 
مثال، افزایش نرخ ارز در بهمن ۹۶ اثری افزایشــي بر 
بهاي سهام شرکت هاي تولیدکننده کالاهاي صادراتي 
داشت و امکان افزایش تأمین منابع مالي در بورس را 
فراهم کرد. در مقابل، فروش گواهینامه هاي ســپرده 
۲۰درصدي، موجب کاهش قیمت سهام و در نتیجه 
محدودیت تأمین منابع مالي از طریق بازار سهام شد. 
روشن است که استفاده از شاخص هاي بورس زماني 
مي تواند توانمند باشــد که بازار اوراق بهادار، ســهم 
بزرگي در مجموعه مبادلات مالي کشور و به صورت 
اخص تأمین منابع مالي داشــته باشد. در این زمینه با 
توجه به سهم کوچک بورس ایران در مبادلات مالي، 
شــاخص هاي آن تصویر روشــني از اقتصاد کشور و 
تحولات آن نیســت. بنابراین برای مثال احتمالا بعید 
است، در جهش اخیر نرخ ارز و در هنگام بررسي آثار 
سیاست هاي مقابله با آن نیم نگاهي بر آثار احتمالي 
سیاست ها از جمله اثر افزایش پنج درصد نرخ بهره 
در بازار رقیب بورس بر شــاخص هاي بورس شــده 
باشد. وقتي بورس ایران فرو مي ریزد هیاهویي نیست.
اما اگر ارز بالا برود یا سکه بالا برود، همه مقامات و 
فعالان بخش خصوصي ایران براي اطلاع از موضوع 
و تصمیم گیري هاي فوري، آماده باش اعلام مي کنند. 
در مقابل، در سطح کشورهاي توسعه یافته، اگر براي 
تحریک رونق یا مقابله با رکود، لازم باشد که نرخ بهره 
را ۰٫۲۵ درصد کاهش دهنــد، اثرگذاري این تصمیم 
بر شــاخص قیمت ســهام در مرحله تصمیم گیري و 
ارزیابي مد نظر قرار مي گیرد. در حاشــیه، شایان ذکر 
اســت فارغ از ارتباط نزدیک بهاي طلا و ارز در ایران، 
بخش بزرگــي از ارزش طــلا در بازار هاي جهاني به 
خاطر نقش پولي آن در گذشــته بوده اســت که این 
نقــش در دنیاي مالي حاضر، عمدتا منتفي یا بســیار 
کم رنگ شــده اســت. از این منظر، قیمت جهاني بالا 
براي طلا، جداي از منافع تولیدکنندگان آن، در راستای 
حفظ منافــع بزرگ ترین دارندگان ذخایر طلاي جهان 
از جمله فدرال رزرو آمریکاســت. در ســال ۹۵ رشد 
شــاخص کل بورس به میزان منفــي ۳٫۷ درصد بود 
که متأثر از سود هاي بالاي نظام بانکي، گسترش بازار 
بدهي، بسته بودن طولاني نمادها، کاهش قیمت نفت 
و شرایط بین المللي از نظر مشکلات برجام و انتخابات 
آمریکا بوده اســت. در مقابــل عملکرد خوب بورس 
در سال ۹۶ بسیار اســتثنائي بود. شاخص کل بورس 
در بــازار اول در پایان ســال ۹۶، به حــدود ۹۶هزارو 
۳۰۰ واحد رســید که رشد بســیار خوب ۲۵ درصد را 
در مقایسه با ابتداي ســال ۹۶ نشان مي دهد. در این 
سال، بازده بورس بیش از بازده سایر بازارهاي رقیب، 
مانند مستغلات، سپرده در بانک، سکه طلا و ارز بوده 
اســت. در این ارزیابي، جهش بهمن ماه نرخ ارز و به 
 تبع آن جهش سکه، منظور نشــده است. ارزش کل 
بازار - بورس و فرابورس - در پایان ســال ۹۶، حدود 
پنج هزارو ۳۰۰ تریلیون ریال است. تعداد شرکت ها در 
بورس، حدود ۳۳۰ شــرکت و حجم معاملات بورس 
و فرابورس براي کل ســال ۹۶، حــدود ۵۴۰ تریلیون 
ریال اســت. نسبت ارزش کل دو بازار به GDP جاري 
تقریبي ســال ۹۶– ۱۵ هزار تریلیــون ریال، حدود ۳۵ 
درصد و نسبت معاملات حدود چهار درصد است. از 
نظر مقایسه اي، حجم کل نقدینگي کشور هم در پایان 
سال ۹۶ حدود GDP جاري سال ۹۶ است. توجه شود 
حجم کل معاملات پنج بازار اوراق بهادار در سال ۹۶ 
حدود ۶۴۰ تریلیون است. پنج بازار شامل بازار بورس 
(بــازار اول)، بازار فرابورس (بــازار دوم)، بازار اوراق 
مشتقه، بازار بدهي و بازار صندوق هاي سرمایه گذاري 
است. سه بازار اخیر سهم بسیار بزرگي در بورس هاي 
کشورهاي پیشرفته دارند. سیر صعودي شاخص هاي 
بورس در سال ۹۶ ناشي از خوش بیني ها از انتخابات 
ریاســت جمهوري دوازدهم، کنترل نرخ بهره، بهبود 
قیمــت نفــت، فراورده هاي نفتــي و افزایش قیمت 
پــاره اي از مــواد معدني بود. عامل کلیــدي، اعمال 
سیاست هاي بانک مرکزي در پایان مرداد برای کنترل 
مؤسســات مالي و کاهش نرخ بهره سپرده گذاري در 
بانک ها تا ســطح ۱۵ درصد بود. چنان که شــاخص 
کل در هشــتم بهمن ۹۶ به ۹۹هزارو ۴۱۴ رســید. در 
مقابل پس از اعمال تدابیر سه گانه بانک مرکزي براي 
کنترل نرخ ارز کــه به همراه افزایش پنج درصد نرخ 
بهره در بازارهاي وجــوه وام دادني بانک ها بود. رقم 
مشابه در ۹۶/۱۲/۲۸ - آخرین روز کاري در ۹۶ - براي 
شــاخص کل به ۹۶هزارو ۲۸۹ سقوط کرد. این میزان 
کاهــش، بیــش از ۳٫۲ درصد دریــک فاصله زماني 
کوتاه اســت. در ســال ۹۷، به دلیل نااطمیناني هاي 
جاري سیاســي، با وجــود کاهش چشــمگیر ارزش 
خارجي ریال در اواخر ســال ۹۶ و اثر مثبت احتمالي 
آن بر بورس، پیش بیني رشد شاخص ها دشوار است. 
بــورس مي تواند در بخش مالــي، نقش محوري در 
تأمیــن و تخصیص منابع داشــته باشــد. در بخش 
حقیقــي، هدایتگر تجهیز و تخصیص بهینه پس انداز 
به ســرمایه گذاري و تأمین کننده رشد اقتصادي بالاتر 
باشــد. بورس مي تواند از طریق انتقال پس انداز هاي 
خارجي باعث توان بیشتر اقتصاد شود و از این طریق 
موجب تسریع رشد اقتصادي شود. به این ترتیب، رشد 
بورس مي تواند نمایشــگر رشــد اقتصادي و نه فقط 
بیانگر فعالیت هاي سوداگرانه باشد. بورس مي تواند 
ابزار نیرومند پایــش فعالیت هاي اقتصاد و نماگر آن 
براي تصمیم گیري هاي اقتصادي باشــد. از این منظر 
انعــکاس دو بحران بــزرگ دهــه ۱۹۳۰ و ۲۰۰۸ در 

عملکرد بورس هاي جهاني بارز است. 

سقف دیروز، کف امروز! 

شــوک فتوحات جدید قله های دلار آن هم در  �
روزهای نیمه تعطیل آغازین سال ۹۷، خبر از سالی 
سخت برای اقتصاد ایران می دهد. اقتصاد هنوز در 
شــوک دلار پنج هزارتومانی بود که در روز بعدش 
توانســت رکورد قیمت پنج هــزارو ۱۰۰ تومانی را 
آن هــم در حرکت یک ضــرب روزانــه در تابلوی 
صرافی ها بــه ثبــت برســاند. در پیش بینی های 
گذشــته فعالان طی کردن این مسیر در بازه زمانی 
طولانی تری قرار بود محقق شــود، امــا نه با این 
ســرعت. در واقــع قیمت هایــی که در گذشــته 
نه چندان دور ســقف قیمتی محسوب می شدند، 
به کف های قیمتی تبدیل شده اند. برای پیش بینی 
ادامه این روند که تا کی این داستان ادامه خواهد 

داشت یادآوری چند نکته خالی از لطف نیست. 
در شــرایطی که دولت با اســتناد به شــرایط 
درآمدهای نفتی و بهبود وصول این درآمدها بعد 
از اجرای برجام از وضعیت مناســب ذخایر ارزی 
ســخن می گویــد، بحران های چند وقت گذشــته 
نشان داد شــاید کلیت درآمدهای ارزی دولت در 
شرایط مساعدی قرار داشته باشد ولی درآمدهای 
دلاری و حتی یورو در وضعیتی نیســت که بتواند 
در مقابــل این گونــه هیجانات واکنش مناســبی 
نشان دهد. از این جهت بین شرایط مساعد ذخایر 
ارزی دولــت و ذخایر در دســترس دلاری دولت 
بایــد تفکیک قائل شــد و عرضــه دلار تحت  تأثیر 
تحریم هــای دلاری آمریکا حتی در صورت اجرای 
کامل برجــام با موانــع همراه خواهــد بود؛ چه 
برســد به این روزها که اقتصاد با ریسک بازگشت 
تحریم ها انتظارات را متأثر کرده اســت. به عبارت 
کلــی محدودیتی که در طــرف عرضه دلار وجود 
دارد، همــواره از عوامل مهم افزایش قیمت دلار 

بوده و خواهد بود. 
از ســوی دیگر شــرایطی که بر بازار ارز حاکم 
است، گویای تغییر شــرایط طرف عرضه و تقاضا 
هم زمــان به همراه تغییــرات انتظارات در جهت 
افزایش قیمت دلار اســت. در سمت عرضه طبق 
اظهارات رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس تنها 
در ماه های پایانی سال گذشته بیش از ۳۰  میلیارد 
دلار ارز از کشــور خارج شــده اســت که نشان از 
تغییر انتظارات ســرمایه گذاران بــه دلیل افزایش 
ریســک های سیاســی لغو برجام دارد. متأسفانه 
مطلوب مــورد انتظار طرف آمریکایی نه تنها دیگر 
لغــو برجام نیســت بلکــه اعمال سیاســت های 
تحریمــی اســت تا ایــران را بــه شــرایط انزوای 
گذشــته برگردانــد. تنش های منطقــه ای در کنار 
چرخــش ملایم اروپا درخصوص مواضع برجام و 
واکنش های احتمالی ایران، احتمال سخت ترشدن 

اوضاع را بیشتر می کند. 
راه حلی کــه دولت بــرای بازگردانــدن ثبات 
بــه بازار ارز در نظــر گرفته اســت، به عنوان یکی 
از پیش پاافتاده تریــن راه حل ها و شــاید به عبارت 
دقیق تر از روی ناچاری بوده اســت. جذاب سازی 
بــازار پــول به عنــوان یکــی از بازارهــای موازی 
(افزایش نرخ سود ســپرده های یک ساله بانکی) 
و بازگشــت نقدینگی های ســرگردان به بازار پول 
اقدامي فوری بــوده که بانک مرکــزی به منظور 
برقــراری ثبات در بازار ارز در دســتور کار قرار داد 
و حتی با فروکش نکردن این تــب انتظار افزایش 
مجدد نرخ سود بانکی در سال جدید دور از انتظار 
نخواهد بود. همان طور که گفته شــد و مسئولان 
اقتصادی نیز اذعان کردند، پشتوانه اصلی افزایش 
قیمت دلار علت سیاسی بوده است؛ از این جهت 
همان طور که مشاهده شده است، صرف در دستور 
کار قراردادن یک بســته اقتصادی حتی نتوانسته 
ثبات را برای کوتاه مدت به بازار ارز برگرداند. برای 
توضیح بیشــتر بایــد گفت کــه نقدینگی نجومی 
موجــود در اقتصــاد ایــران در کنار ریســک های 
سیاســی دو بال پرواز دلار در چند مدت اخیر بوده 
است. در تئوری های اقتصادی تقاضای نگهداری 
پول با انگیزه ســفته بازی تابعی منفی از نرخ بهره 
یا میانگین بازدهی دارایی های جایگزین پول است 
و با توجه به اینکه نقدینگی در اقتصاد ایران در ۲۰ 
سال اخیر هر ســال حداقل ۲۰ درصد رشد داشته 
و در فضای رکودی سال های اخیر بازار های مولد 
اقتصادی از جذابیت بالایی برخوردار نبوده است، 
به عبارت اقتصادی نرخ بازدهی دارایی جایگزین 
پــول نقــد در اقتصاد پاییــن بــوده و ترجیحات 
نگهداری پــول با انگیزه ســفته بازی در ســطح 
بالایی قرار داشــته اســت. در این شــرایط کافی 
است سیگنالی از یک بازار مشاهده شود تا شاهد 
سرازیرشــدن و جذب نقدینگی به آن بازار باشیم. 
حال این سیگنال با افزایش ریسک های سیاسی در 
بازار ارز مشاهده شده است. از سوی دیگر راه حل 
در نظر گرفته شــده، خود بســتر را برای تقاضای 
نگهداری پول در ســطح بــالا فراهم می کند. زیرا 
از آنجا  که یکــی از دلایل عمده نقدینگی نجومی 
ســودهای موهومی  بوده که در دوره های گذشته 
شــبکه بانکی پرداخت کرده اســت، بــا توجه به 
مطالب گفته شــده با افزایش نرخ ســود شــاهد 
تداوم افزایــش نقدینگی و تقاضاي ســفته بازی 
بــرای آینــده خواهیــم بــود. در آخــر می توان 
پیش بینی کرد مادامی که ریســک سیاســی نیز با 
این پدیده همراه باشد، سقف شکنی ها در بازار ارز 

ادامه خواهد داشت. 
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شــکوفه حبیب زاده: اسفند سال 
گذشــته بود که رایــزن بازرگانی 
ایران در روســیه، خبر از تشکیل 
کمیســیون مشــترک همــکاری 
اقتصــادی ایران و روســیه را در 
۱۵ کارگروه داده بود؛ کمیسیوني 
حمل ونقــل،  کارگروه هــاي  بــا 
بانکی، گردشــگری،  اســتاندارد، 
ســرمایه گذاری،  ورزش و جوانان، 
اتمــی، آموزش عالــی، صنعتی، 
اوراســیا،  اقتصــادی  اتحادیــه 
گمرکی، بهداشت، فرهنگ، انرژی 
و معدن که بــه گفته فرهاد پرند 
تفاهم نامه اي  امضاي  به  تاکنون 
و  معــدن  صنعــت،  وزارت  بــا 

تجارت در حوزه زمین شناسی و اکتشافات معدنی منتج 
شده است و ۱۴ سند همکاري نیز آماده امضاست.

  ســرمایه گذاري ۵۰ میلیارددلاري روســیه در توسعه 
میادین نفت و گاز

با گذشــت زمانی نه چندان طولاني، اخبار گوناگوني 
بر خروجي رســانه ها قرار گرفت که البته بیشتر از سوی 
روس ها منعکس مي شــد تا ایران؛ گســترش همکاري 
اقتصادي در فضاي تحریمي دو کشــور. با وجودي که 
نــگاه تجار ایران به روســیه چندان مطلوب نیســت و 
سابقه حضور روسیه در ایران بیشتر در قالب سودجویي 
بوده و همین موضوع نیز سایه سنگین این بي اعتمادي 
را بــر روابط دو کشــور در حوزه اقتصادي گســترانیده، 
حالا یوری یوشــاکوف، دستیار رئیس جمهور روسیه، به 
نقل از خبرگزاري تاس، خبر داده سرمایه گذاري روسیه 
در میادیــن نفــت و گاز ایــران احتمالا بــه بیش از ۵۰ 
میلیارد دلار مي رسد. خبري که در وهله نخست، بسیار 
شــگفت انگیز اســت. ایران و روسیه ســابقه  همکاري 
بســیار اندك و کوچکي در حوزه انرژي داشــتند و حالا 
خبر ۵۰ میلیارد دلار سرمایه گذاري در این بخش منتشر 
مي شــود. به  گفته یوشــاکوف: «انرژی نویدبخش ترین 
حوزه همکاری بین ایران و روســیه اســت. شرکت های 
پیشروی نفت و گاز روسیه مانند گازپروم، گازپروم نفت، 
روس نفت، لوک اویل، زاروبژنفت و تات نفت به صورت 
سیســتماتیک در حال کار روی توسعه میادین در ایران 
هستند. انتظار می رود ســرمایه گذاری ها به بیش از ۵۰ 
میلیارد دلار برسد». پیش تر گزارش شده بود شرکت های 
گازپروم، روس نفت، لوک اویل، گازپروم نفت، تات نفت و 
زاروبژنفت تفاهم نامه ای را با شرکت ملی نفت ایران از 
سال ۲۰۱۶ به بعد امضا کرده اند. برخی از این شرکت ها، 
میدان هایی را اکتشاف کرده و پیشنهادهای توسعه آنها 
را بــه وزارت نفت ایران ارائه کرده اند. رویکرد همکاري 
ایران و روسیه پس از اعمال تحریم هاي آمریکا براي هر 
دو کشور، از ســوي کارشناسان «چرخش از بلوك غرب 
به بلوك شــرق» براي ایران بیان مي شــود؛ سخني که 
پــس از احتمال کاهش همکاري هاي ایران و اروپا پس 
از به خطر افتادن برجام و ســنگیني فشارهاي مستقیم 
و غیرمســتقیم آمریکا بر ایران، رنگ و لعاب جدي تری 

گرفت و تلاش  ایران براي تعدد تخم مرغ هایش در سبد 
همکاري هاي اقتصادي بیشتر شد.

  احتمــال امضــای قریب الوقوع توافــق منطقه آزاد 
تجاری ایران و اوراسیا

این تنها خبر منعکس شده نیست. یوری یوشاکوف، 
دستیار رئیس جمهور روسیه، در اظهارنظر دیگري خبر 
داده مذاکرات برای ایجاد یک منطقه آزاد تجاری میان 
اتحادیــه اقتصادی اوراســیا به رهبری روســیه و ایران 
نهایی شده است. به گزارش راشاتودی، یوری یوشاکوف 
گفــت: «برنامه این اســت که توافق نامــه در چند ماه 
آینده امضا شــود». گزارش های اولیه از امضای قرارداد 
منطقه آزاد تجاری با ایران تا پایان ماه می پس از ســه 
ســال مذاکره خبر دارد. الکســاندر نــوآک، وزیر انرژی 
روسیه که رئیس کمیســیون بین الدولی ایران و روسیه 
نیز هســت، ماه پیش گفت: «بدیهی اســت این قرارداد 
تحولات بیشــتری در زمینه مبادلات تجــاری دوجانبه 
و توســعه همکاری های ســرمایه گذاری به راه خواهد 
انداخــت». اتحادیه اقتصادی اوراســیا که بر اســاس 
اتحادیه گمرکی کشورهای روسیه، قزاقستان و بلاروس 
اســت، در سال ۲۰۱۵ تاسیس شد. پس از آن، ارمنستان 
و قرقیزســتان نیز به آن پیوســتند. در سال ۲۰۱۶ ویتنام 
نیز به صورت رســمی نخســتین کشــور غیرمنطقه ای 
بود که بــه این بلوک پیوســت. این اتحادیــه با هدف 
اطمینان بخشــیدن به انتقال آزاد کالا، خدمات، سرمایه 
و کارگر میان کشورهای عضو ایجاد شده است. بیش از 
۴۰ کشور ازجمله چین و اندونزی و برخی از کشورهای 
آمریکای جنوبــی، برای عضویت در این قــرارداد ابراز 
علاقه کرده اند. همچنین مذاکراتی با کره جنوبی، مصر و 
هند صورت گرفته است. ولادیمیر پوتین در ماه دسامبر 

گفت صربستان نیز می تواند به این بلوک بپیوندد.
  چرا روسیه؟

حالا ســؤال اینجاست که چه شــد که ایران از اروپا 
دست کشــید و به روسیه روي آورد؟ این پرسشي است 
که با یکي از کارشناســان مطرح کردیم. میثم کاکاوند، 
کارشــناس ارشــد و تحلیلگر اقتصادي، در گفت  وگو با 
«شــرق» مي  گوید: ایران به واسطه صحبت هایي که از 
خروج آمریکا از برجام مطرح مي شــود، رویکرد رجوع 

به شــرق را در پیش گرفته اســت و بهتریــن گزینه در 
این زمینه، روســیه اســت. از طرفي، روسیه نیز به دلیل 
تحریم هایي که آمریکا علیه این کشور وضع کرده است 
و از طرف دیگر به واســطه منافع مشترکي که در زمینه 
سیاسي با ایران در سوریه و منطقه دارد، بدش نمي آید 

روابطش را با ایران بهبود ببخشد.
این کارشــناس با اشــاره به این نکته که هیچ یك از 
توافق هایی که تاکنون بین ایران و روســیه شکل گرفته، 
رنگ واقعیــت به خود نگرفته اســت، مي افزاید: دلیل 
ایــن اتفاق، متفاوت اســت. بخشــي به دلیــل رویکرد 
بي اعتمادي بخش خصوصي ایران به روســیه است و 
بخشي هم به واسطه حمایت نکردن دولت از همکاري 
بین دو کشور.  به همین خاطر تاکنون روابط دو کشور به 
راه آهن و خرید ریل و همکاري هاي نفتي براي توســعه 

میدان های ایران محدود شده است.
کاکاوند با بیان اینکــه از نظر صادرات غیرنفتي هم 
روابط دو طرف جهش چنداني نداشته است، مي افزاید: 
ایران هم باوجودي که از طرف غرب و اروپا تحت فشار 
اســت، ترجیح مي دهد به طور کامل تخم مرغ هایش را 
در یك ســبد قرار ندهد و به روسیه تکیه نکند. بنابراین 
به نظر مي رســد صرف نظر از تعارفات دیپلماتیکي که 
انجام مي شــود، قراردادهاي دو طــرف به بخش ریلي 
و نفتي محدود شــود. او با اشاره به روابط ازدست رفته 
ایران مي افزاید: با توجه به اینکه ســال گذشــته ایران 
فرصت استثنایي ترکیه را از دست داد و دوباره دو کشور 
روســیه و ترکیه به هم نزدیك شــدند، روابط غیرنفتي 
ایران چندان متحول نشــده است. به گفته او، دو طرف 
در حال تلاش هستند تا معاملات خود را با ارز هاي ملي 
خود انجام دهند و اگــر بتوانند موانع فني را حل کنند، 
این اتفاق مي تواند جهش در مبادلات دو کشــور ایجاد 
کند، اما بــا توجه به ضعف پول ایران این اتفاق چندان 

محتمل نیست.
  نگاه منفي تجار ایراني به روسیه

این کارشــناس ارشــد و تحلیلگر اقتصادي با اشاره 
به نگاه منفي تجار ایراني بــه روس ها، ادامه مي دهد: 
همین طور اســت. حتي مقامات اتاق بازرگاني مشترك 
بین دو کشور، بارها تأکید کرده بودند که بخشي از عدم 

بخش  اقتصادي  روابط  توسعه 
خصوصــي دو کشــور به خاطر 
نگاه منفي ای اســت کــه تجار 
ایــران بــه روس ها دارنــد، اما 
روسیه  اینجاســت که  مســئله 
به جــز ایران، شــریك راهبردي 
قابل اعتمــادي در منطقه ندارد 
و اگر همکاري ایران در ســوریه 
از موفقیت هاي  نبــود، خیلــي 
به عقیده  نبود.  روســیه ممکن 
من، تلاش روسیه براي گسترش 
روابط اقتصادي با ایران، بیشــتر 
براي نزدیکي سیاســي به ایران 
است، البته این امر سبب نشده 
اســت کــه روس هــا، موضوع 
اقتصــادي را در نظــر نگیرنــد و حتي در این شــرایط 
بازهــم، بالانس؛ چه در زمینه سیاســي و چه در زمینه 
اقتصادي به نفع روســیه اســت. حتي در بخش ریلي 
هــم قراردادهایي را براي خریــد و تولید واگن در ایران 
منعقد کرده اند که باز هم واردات براي ایران محسوب 
مي شود و هیچ انتقال تکنولوژي ای در این زمینه صورت 

نمي گیرد. 
  چرخش ایران از غرب به شرق

منصــور معظمی، معاون وزیر و رئیس هیئت عامل 
سازمان گسترش و نوسازی صنایع ایران در گفت وگو با 
«شرق» می گوید: امیدوارم صحبتی که از سوی دستیار 
رئیس جمهور روسیه مطرح شده است، جامه عمل به 
خود بپوشــاند و روس ها به طور جــدی در ایران چه در 
قالب مشــارکت چه به صورت مستقیم، سرمایه گذاری 
کنند. معظمی ادامه می دهد: این اقدام، فرصتی خواهد 
بود تا روس ها در توســعه صنعتی ایران شــرکت کنند. 
به نظر می رســد با توجه به شرایط غرب، اکنون شرایط 
مناســبی برای همکاری با اروپا وجــود ندارد و فرصت 
از دســت رفته اســت. از طرفی ایران به شدت نیازمند 
سرمایه گذاری در بخش نفت و گاز چه با هدف توسعه 
و چــه با هدف حفــظ و نگهداشــت وضعیت موجود 
است. بنابراین اگر روس ها در ایران سرمایه گذاری کنند، 
باید به فال نیک گرفت. این مقام مســئول در پاســخ به 
اینکه پیام گسترش همکاری دو کشور و نزدیکی روسیه 
به ایران چیســت، می گوید: تاکنــون در صنعت نفت و 
گاز، نگاه به همکاری با روسیه نبوده است. این رویکرد 
جدیدی اســت اما اکنون شــرایط متفاوت اســت. این 
رویکرد جدید و نگاه به شــرق، به لحــاظ تکنولوژیک، 

افراد، ارتباطات و... ملزومات خاص خود را دارد. 
بــه گفته او، بــا توجه به شــرایط کنونــی ایران در 
جهان، باید سبد سرمایه گذاری در ایران با دیگر کشورها، 
بســیار متنوع باشــد و فقط معطوف به غرب نباشــد. 
ما باید از هــر فرصتی که می توانیم از ســرمایه گذاری 
استفاده کنیم، کشــور را معطل نکنیم زیرا نیاز ایران به 
سرمایه گذاری بســیار بیش از این اعداد و ارقام است و 
فرصت های سرمایه گذاری فراوانی هم برای روس ها در 

ایران وجود دارد. 

ارمغان جوادنیا: عباس آخوندی، وزیر راه وشهرسازی دیروز پیشنهاد افزایش 
ســقف وام خرید مســکن به ۲۰۰  میلیون تومان را داد و اعلام کرد که هنوز 
شــورای پــول و اعتبار افزایش وام مســکن را تصویب نکــرده اما پیگیر این 
هســتیم کــه وام ۱۶۰میلیون تومانی حداقل به ۲۰۰ میلیــون تومان افزایش 
یابد. این پیشنهاد در حالی از سوی عباس آخوندی، وزیر راه وشهرسازی داده 
شــده است که بانک مســکن پیش از این نیز به در بســته خورده بود. آنجا 
که رحیمي انارکی، مدیر تازه نفس بانک مســکن، از وضعیت نامناســب این 
صندوق خبر داده و تأکید کرده بود که تراز منابع و مصارف صندوق پس انداز 
مسکن یکم در حال منفی شدن اســت و این احتمال وجود دارد که صندوق 
نتواند به تعهدات تکلیفی خود عمل کند. حال در شرایط نامناسبی که بانک 
مســکن با آن دست به گریبان است و سیســتم بانکی نیز حال خوشی ندارد، 
ســؤالی که مطرح می شود این اســت که آیا بانک مسکن می تواند از عهده 
پرداخــت این میزان وام برآید یا این سیاســت نیز مانند سیاســت های قبلی 
شکســت می خورد؟ کارشناسان بانکی در گفت وگو با «شرق» تأکید می کنند 
که نه تنها بانک مسکن که بانک های دیگر نیز توانایی پرداخت این میزان وام 
را ندارند. ضمن اینکه هم اکنــون بدهی بانک ها به بانک مرکزی حدود ۱۱۷ 
هزار میلیارد تومان اســت. برای همین هم این کارشناسان پیشنهاد می کنند 
که آقای آخوندی به جای تلاش برای افزایش وام خرید مســکن بهتر است 
منابع موجود را از همه بانک ها به انبوه ســازان ســوق دهد. برخی دیگر از 
کارشناســان بانکی نیز با بیان اینکه این سیاست نمی تواند موفق باشد، تأکید 
دارند که افزایش وام خرید مسکن بیشتر جنبه سیاسی دارد و نمی تواند گره 

کور بازار مسکن را باز کند. 
 شرط افزایش وام مسکن 

عباس آخوندی، وزیر راه وشهرســازی در تازه ترین ســخنانی که در ســال 
جدید داشــت، ضمن پیش بینی بازار مسکن در سال جاری، از افزایش سقف 
وام خرید مســکن به ۲۰۰ میلیون تومان خبــر داد و گفت: پیگیر افزایش وام 
خرید مســکن هستیم؛ ضمن اینکه تقاضای کاهش سود وام مسکن به شش 
درصد نیز ارائه شده است که براساس تأیید رئیس جمهوری تصویب خواهد 
شــد. او همچنین با تأکید بر اینکه حباب قیمت مســکن در پنج سال گذشته 
خالی شــده اســت، این را گفت که به نظر می رســد بازار ارز و طلا همچنان 
نسبت به بازار مسکن جذابیت بیشتری در سال جدید داشته باشند. ابوالقاسم 
رحیمی انارکی، مدیرعامل بانک عامل بانک مســکن با اشاره به اینکه سقف 
تســهیلات خرید مســکن در صورتی باید افزایش یابد که بازپرداخت اقساط 
نیز در استطاعت متقاضیان مسکن باشد، به فارس گفته است؛ موضوعی که 
برای بالابردن سقف تسهیلات خرید مسکن مهم است این است که اگر سقف 
تســهیلات خرید مســکن افزایش یافت، بازپرداخت اقساط نیز در استطاعت 
متقاضیان مســکن باشــد. او با تأکید بر اینکه پرداخت تسهیلات تا ۵۰ درصد 

قیمت مســکن، همواره در دســتور کار بانک مسکن بوده، اضافه کرده است؛ 
حفظ قدرت خرید و پرداخت تســهیلات تا ۵۰ درصد قیمت مســکن همواره 
در دســتور کار بوده است؛ چراکه اگر اقساط در استطاعت متقاضیان دریافت 
تسهیلات نباشد، این موضوع به مطالبات معوق تبدیل می شود. علی چگنی، 
مدیرکل دفتر برنامه ریزی و اقتصاد نیز با این پیش بینی که رشد قیمت مسکن 
در ســال جدید نسبت به سال ۹۶ ملایم تر خواهد شــد، تأکید کرد که قیمت  
مسکن و معاملات در حد تورم و کمی بالاتر از آن با تغییراتی روبه رو خواهد 
بود. به گفته او، پیش بینی ها حاکی از آن اســت که موج شروع شــده رشد در 
پروانه های ساختمانی و ساختمان های شــروع به ساخت به ساختمان های 
نیمه تمام و تکمیل شــده هم برســد. او با تأکید بر اینکه انتظار رشد شدید در 
هیچ کدام از متغیرهای بخش مســکن، پیش بینی نمی شــود، گفت؛ با توجه 
به رشــد صدور پروانه های ســاختمانی و ســرمایه گذاری در بخش مسکن 
پیش بینی می شــود تولید ناخالص داخلی افزایــش یابد که به تبع آن ارزش 

افزوده در بخش ساختمانی نیز افزایش خواهد یافت. 
 بانک مسکن به تنهایی موفق نمی شود

حیدر مستخدمین حسینی، معاون اسبق وزیر اقتصاد، دراین باره به «شرق» 
می گوید برای بانک مســکن که بانک تخصصی اســت و مجمع آن دولتی و 
حمایت شــده از طرف دولت است، نمی توان گفت که زیان ده کامل است؛ اما 
بانک مســکن به تنهایی از عهده این کار برنمی آید. به گفته او از آنجا که زمان 
اعطای تســهیلات برای بازپرداخت تغییر داده نمی شود، افزایش وام مسکن 
نمی تواند مورد اســتقبال متقاضیان مسکن قرار گیرد. مگر اینکه تغییراتی در 
ســاختار اعطای تســهیلات و مدت زمان بازپرداخت ایجاد شود؛ اما با شرایط 
فعلی و فرض مدت اعطای تســهیلات و مکانیســم موجــود، افزایش مبلغ 
ریالی تسهیلات نمی تواند در برگیرنده آن بخشی باشد که نیازمند تهیه مسکن 
هســتند. شاید اعطای تسهیلات یک نوع حرکت سیاسی باشد؛ ولی جامعه از 
آن اســتقبال نمی کند. برای اعطای وام های مســکن باید رقم بازپرداخت نیز 
در نظر گرفته شــود؛ اما معمولا رقم بازپرداخت بالاست و متناسب با حجم 
درآمد ماهانه و ســالانه دریافت کنندگان قرار نمی گیــرد؛ بنابراین برای بانک 
مسکن جای نگرانی نیست که تسهیلات را پرداخت کند؛ چون استقبال بالایی 

از آن صورت نخواهد گرفت. 
او همچنین درباره تأثیر این وام نیز توضیح داد؛ برای اقتصاد ما یک نسخه 
کارآمد که از منطق اقتصادی حال و روزگار کشــور برآید، نوشــته نمی شود. 
درست است اقتصاد ما در طرف عرضه یعنی تولید هم دچار مشکل است که 
بخشــی از آن به رکود ارتباط پیدا می کند؛ اما مهم ترین نکته ای که در بخش 
ساختمان وجود دارد، بحث تقاضا و قدرت خرید است. تقاضا و قدرت خرید 
نیز نیاز به درآمد و منابع مالی دارد و در شــرایطی که وام مســکن بر حسب 
مبلغ مرتبا افزایش داده شود؛ اما به  لحاظ زمانی تغییری در آن صورت نگیرد؛ 

یعنی ســقف بازپرداخت در ســقف فعلی باقی بماند، به  لحاظ اینکه طرف 
تقاضــا و درآمدی که خانوارها در اختیار دارند، کفاف بازپرداخت را نمی دهد 
و بازپرداخت ماهانه افزون تر می شــود، نمی تواند مشکل طرف تقاضا را حل 
کند؛ بنابراین سیاســت گذاری ها در سطح کلان باید به گونه ای باشد که قدرت 
تقاضا نشــئت گرفته از درآمد خانوارها باشد؛ یعنی اگر تغییری در مدت زمان 
بازپرداخت تســهیلات صورت نگیرد، نمی تواند شــامل حال افرادی شود که 
بتواننــد از این موقعیــت بهره برداری کنند؛ بنابرایــن در حیطه اختیار وزارت 
راه وشهرســازی نیســت که درآمد خانوارها را افزایش دهد. وزارت مســکن 
باید بتواند تولید و نحوه مســکن را با بحث درآمــدی جامعه تطبیق دهد و 
جهت گیری را در سطح کلان کشور در حوزه مسکن ترسیم کند؛ اما مسئولیت 
ایجاد درآمدهای جدید برای خانوارها برعهده وزارت مسکن نیست. بنابراین 
این سیاســت نمی تواند سیاست موفقی باشــد. این در حالی است که نظام 
بانکی مــا به دلیل تغییر نکردن در ســاختارها و مدت زمانی که برای اعطای 
تســهیلات در نظر می گیرد، نمی تواند دراین باره موفق عمل کند؛ بنابراین به 
نظر نمی رســد این سیاست برای ســال ۹۷ سیاست موفقی باشد. دولت  باید 
رکــود حاکم در اقتصاد را کاهش دهد تا اقتصاد در دالان رونق قرار گیرد. این 
هم زمانی اســت که هم رشد اقتصادی ایجاد شود و هم تقاضا افزایش یابد. 
طــرف تقاضا نیز باید با افزایش درآمدی روبه رو شــود تا عرضه های موجود 

را جذب کند. 
 بانک مسکن ناتوان در پرداخت تسهیلات

احمد حاتمی یزد، کارشــناس ارشد بانکی، معتقد است که نه تنها بانک 
مسکن که بانک های دیگر نیز توان و امکانات مالی برای پرداخت این میزان 
وام را ندارنــد. این در حالی اســت که هم اکنون منابع بانک ها تمام شــده 
و بانک هــا به بانک مرکزی بدهکار هســتند و رقم بدهــی بانک ها به بانک 
مرکزی نیز حدود ۱۱۷  هزار  میلیارد تومان شــده است که رقم بالایی است. 
او با بیان اینکه اساســا پرداخت وام خرید مســکن کار عاقلانه ای نیست، به 
«شــرق» می گوید وام خرید مســکن کمکی به تولید مســکن نمی کند. راه 
صحیح تر این اســت که وام به ســازندگان مســکن اعم از انبوه سازان داده 
شود. اگر وام مسکن به انبوه سازان پرداخت و وام به خریداران منتقل شود، 
تولید واحدهای مســکونی افزایش می یابد؛ اما اگر وام به مردم داده شــود 
تا خانه های موجود را خریداری کنند، تنها قیمت مســکن و تورم در بخش 
مســکن افزایش می یابد؛ بنابراین آقای آخوندی بهتر اســت به جای تلاش 
برای افزایش وام خرید مسکن، منابع موجود را نه فقط از بانک مسکن بلکه 
از تمام بانک ها به انبوه ســازان سوق دهد. به عنوان مثال برای هر فردی که 
مالک زمین است و قصد ساخت دارد تا ۲۰۰  میلیون تومان یا هر عددی که 
امکانش وجود دارد، برای هر واحد مسکونی تسهیلات پرداخت شود و بعد 

از ساخت، وام به خریداران نهایی واحدها منتقل شود.

على پالار
کارشناس و تحلیلگر اقتصادى

آخوندی پیشنهاد داد سقف وام مسکن ۴۰  میلیون افزایش یابد
وام 200 میلیونى خارج از توان صندوق یکم
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