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صبــح یک روز معمولی، اپلیکیشــنی که میلیون ها ایرانــی برای پرداخت 
قبــض، گرفتن اعتبار کوچــک و خرید واحد صندوق ســرمایه گذاری از آن 
اســتفاده می کنند، چند ســاعت از دســترس خارج می شــود. بانک ها سالم اند، 
شرکت های بیمه ورشکسته نشــده اند و بورس هم باز است. هیچ ناظری تخلفی 
ثبت نکرده اســت. با این حال، هزاران نفر نمی توانند پولشان را جابه جا کنند، چند 
صندوق با درخواســت های ناگهانی روبه رو می شــوند و یک شرکت بیمه متوجه 
می شود بخشی از داده هایی که قیمت گذاری اش به آنها تکیه داشت، از دست رفته 
اســت. این یک پیش بینی نیســت، فقط تصویری از نقطه ای اســت که اقتصاد ما
 در حال رســیدن به آن اســت. در آن لحظه باید پرسید مســئول دیدن این ریسک 

چه کسی بود؟
ما داده کم نداشته ایم

سال هاســت برای جبران ضعف نظارت، سراغ اطلاعات بیشــتر رفته ایم. سامانه 
ساخته ایم، داده جمع کرده ایم و نهادها را یکی پس از دیگری به هم وصل کرده ایم. 
بانک مرکزی، بیمه مرکزی و سازمان بورس هرکدام ناظر حوزه خودشان اند. وزارت 
اقتصاد سیاســت گذاری و هماهنگی و مرکز اطلاعــات مالی و نهادهای نظارتی و 
اجرایی هم به سهم خود اطلاعات را گردآوری و تحلیل می کند. پس دیگر نمی شود 
هر ضعفی را با «نبود اطلاعات» توضیح داد. پرسش اصلی این است که این همه 
اطلاعات چگونه به یک تصویر مشترک از ریسک اقتصاد تبدیل می شود و براساس 
آن تصویر چه کسی باید تصمیم بگیرد؟ در سال هایی که آن همه سامانه ساختیم، 

شاید به همین پرسش کمتر از همه فکر کرده ایم.
صنعتی که از چارچوب هایش بیرون زده است

ســاختار نظارتی ما برای صنعتی طراحی شده بود که هر کارکردش در ساختمان 
مشخصی انجام می شد. پول را بانک نگه می داشت، ریسک را بیمه گر می پذیرفت 
و سرمایه را بازار سرمایه جابه جا می کرد. فین تک ها در یک دهه اخیر این مرزها را 
درهم تنیده اند. پرداخت، اعتبار، سرمایه گذاری، بیمه، انتقال پول، مدیریت ثروت و 
حتی اعتبارســنجی دیگر الزاما پشت درِ یک بانک یا شرکت بیمه انجام نمی شود. 
یک پلتفرم امروز می تواند هم زمان میلیون ها تراکنش را پردازش کند، اعتبار بدهد، 
رفتار مالی مشتری را بشناسد و با اتصال به چند نهاد، نقشی بازی کند که قبلا میان 
چند مؤسسه تقسیم شده بود. تغییر فقط در ابزار نیست و جای ریسک هم عوض 
شده است. نتیجه اش برای تنظیم گر ناخوشایند است: ریسک دیگر لزوما همان جا 
نیســت که مجوز گرفته اند. شــرکتی ممکن است بانک نباشــد، اما به زیرساخت 
تراکنش های بانکی میلیون ها نفر وصل باشد. پلتفرمی ممکن است رسما شرکت 
سرمایه گذاری نباشد، اما رفتار سرمایه گذاری خیل عظیمی از مردم را شکل بدهد. 
کسب وکاری ممکن است بیمه گر نباشد، اما داده ای در اختیار داشته باشد که برای 
قیمت گذاری ریسک بیمه ای ارزش بالایی دارد. نظارتی که فقط به نام و مجوز نگاه 

کند، چنین بازیگری را آن طور که باید نمی بیند.
ریسکی که میان وظایف گم می شود 

اینجا تناقضی قدیمی دوباره پیدا می شود. هر نهاد ریسک حوزه خودش را می بیند: 
بانک مرکزی ریســک بانکی، بیمه مرکزی ریســک بیمه ای و بورس ریســک بازار 
ســرمایه. اما ریسک اقتصادی به مرز سازمان ها پایبند نیست. وقتی یک کسب وکار 
مالی دیجیتال هم زمان به بانک، مشــتری، بازار ســرمایه، محصــولات اعتباری و 
صنعت بیمه وصل است، ریســک این اتصال را چه کسی می بیند؟ دانستن اینکه 
چند شــرکت در نهایت زیر کنترل یک فرد یا یک گروه اقتصادی اند لازم اســت اما 
کافی نیست. باید بدانیم این گروه تا کجا در بانک ها، بازار سرمایه، بیمه و نهادهای 
مالی نفوذ دارد و اگر زمین بخورد، کدام بخش های شــبکه را با خود زمین می زند. 
حالا همین پرسش را یک قدم جلوتر ببرید: اگر بخشی از این ارتباطات از مسیر یک 
پلتفرم فین تکی شــکل گرفته باشد، آیا مدل های ســنتی نظارت آن را به موقع و با 
کیفیت لازم می بینند؟ به همین دلیل، «جزیره ای بودن داده ها» فقط نیمی از مسئله 
است. نیمه  عمیق تر، جزیره ای بودن مسئولیت ها در برابر ریسک هایی است که دیگر 
جزیره ای نیســتند. ممکن اســت هر نهاد وظیفه خودش را درست انجام بدهد و 
ریسک دقیقا در فاصله میان وظایف شکل بگیرد. بانکی سالم است، شرکتی سالم 
است، صندوقی سالم است و پلتفرمی هم سالم به نظر می رسد، اما پیوند میان آنها 

شکنندگی تازه ای می سازد که هیچ کدام به تنهایی مسئول دیدنش نیستند.
سرعت  هم نعمت است هم تهدید

این فقط بحث نظارت نیســت و ریشه اش اقتصادی است. فین تک ها هزینه مبادله 
را پایین آورده اند، ســرعت خدمات را بالا برده اند، دسترسی را گسترده و در بسیاری 
از بازارها رقابت را تقویت کرده اند. اما همان سرعت و مقیاسی که خدمت را ارزان 
می کند، ســرعت انتشــار ریســک را هم بالا می برد. خدمتی که در چند ساعت به 
میلیون ها نفر می رســد، خطا و اختلال و بحرانش هم می تواند با همان ســرعت 

پخش شود.
راه حل «یک سامانه دیگر» نیست

اینجــا باید یک سوءبرداشــت رایج را اصلاح کرد. راه حل لزوما ســاختن ســامانه 
یا ســازمان تازه نیســت. نهاد و ســامانه به اندازه کافی داریم. چیزی که کم داریم 
زنجیره ای روشن است که داده را به تشخیص ریسک، تشخیص را به هشدار، هشدار 
را به تصمیم، تصمیم را به اقدام و اقدام را به پاســخ گویی برســاند. اگر یک حلقه 
این زنجیره نباشد، ارزشمندترین اطلاعات هم لزوما به تصمیم بهتر ختم نمی شود. 
بنابراین بانک مرکزی، بیمه مرکزی و ســازمان بــورس باید تنظیم گری تخصصی 
خــود را حفظ کنند و وزارت اقتصاد هم نقش سیاســت گذاری و هماهنگی را. اما 
در کنار این ساختار، باید روشن شود مسئولیت ریسک های بین بخشی و سیستمیک 
با کیست. اینها ریسک هایی اند که شاید در بانک، در بیمه و در بورس هم به تنهایی 
دیده نشــوند، اما از ارتباط میــان آنها و بازیگران تازه ای مثــل فین تک ها به وجود 
بیایند. نخستین پروژه چنین معماری ای هم نباید «سامانه جدید» باشد. باید نقشه 
ارتباطات و ریســک مالی ایران باشد: نقشه ای که نشان بدهد گروه های اقتصادی، 
بانک ها، بیمه ها، صندوق ها، نهادهای مالی، پلتفرم های فین تکی و بازار ســرمایه 
چگونه به هم وصل اند و در برابر شوک ارزی، بحران نقدینگی، نکول یا افت قیمت 
دارایی ها، ریســک چگونه در این شــبکه راه می افتد. هدف، جمع کردن اطلاعات 
بیشتر نیست؛ هدف، دیدن چیزی است که تا امروز به خاطر مرزهای سازمانی دیده 

نشده است.
از نهاد به فعالیت

تنظیم گر آینده باید کمتر بپرسد «این شرکت بانک است یا فین تک؟» و بیشتر بپرسد: 
چه کاری می کند، چه اندازه ریسک می سازد و اگر مختل شود، چند بازیگر اقتصادی 
را متأثر می کند؟ گذار از نظارت نهادمحور به نظارت فعالیت محور و ریسک محور، 
یکــی از مهم ترین تحــولات حکمرانی مالی در جهان اســت و مــا نمی توانیم از 
کنارش بگذریم. شاید مهم ترین پرســش حکمرانی مالی ایران دیگر این نباشد که 
«چه داده ای نداریم؟»، بلکه این باشــد: در اقتصادی که بانک ها، بیمه ها، بورس و 
فین تک ها بیش از همیشــه به هم وصل شده اند، چه کسی مسئول دیدن ریسکی 
اســت که در هیچ کدام از آنها به تنهایی دیده نمی شود؟ اگر پاسخ روشنی نداشته 
باشیم، مشــکل فردای ما کمبود اطلاعات نخواهد بود؛ مشکل این خواهد بود که 
اطلاعات فراوان داریم و صاحب تصمیم نداریم. این شاید مهم ترین تغییر پارادایم 
حکمرانی مالی ما باشــد: از نظارت بر نهادها به نظارت بر ریسک، از مالکیت داده 
به حکمرانی داده و از ساختن سامانه های بیشتر به ساختن تصمیم های بهتر. چون 

در اقتصاد دیجیتال، ریسک در یک مؤسسه نمی ماند و در شبکه حرکت می کند.

صندوق جهانی پول درباره شعله ور شدن جنگ یمن و آسیب به زیرساخت های انرژی و اقتصاد جهان هشدار داد 

نفت، نگران گسترش جنگ
یادداشت

اقتصاداقتصاد

شــرق: حمله ایران به کشتی هایی که تلاش می کنند انســداد تنگه هرمز را نادیده 
بگیرند، در روزهای گذشــته افزایش داشــته اســت و از آن ســو حوثی های یمن 
تأسیسات نفت و گاز عربســتان را هدف قرار گرفته اند. هرچند  حوثی ها بارها تأکید 
کرده انــد بنا ندارند تنگه باب المندب را مســدود کنند و تردد تمام کشــتی ها به جز 
کشــتی های عربستان از این آبراهه آزاد اســت، اما مجموع این اتفاقات سبب شده 
اســت  قیمت هر بشــکه نفت بالغ بر صد دلار شــود؛ آن هم در آســتانه انتخابات 
میان دوره ای کنگره آمریکا و در شــرایطی که دونالد ترامپ بارها وعده داده اســت 
قیمت نفت و بنزین به زودی کاهشی می شود. حالا رویترز در گزارشی نوشته است: 
«ایــران در حال به کارگیری تاکتیک های جدیدی برای هدف قرار  دادن کشــتی هایی 
است که از تنگه هرمز عبور می کنند؛ اقدامی که با هدف بالا نگه داشتن قیمت نفت 

و تأثیرگذاری بر انتخابات میان دوره ای آمریکا انجام می شود». 
از آن سو، صندوق جهانی پول دیروز درباره تبعات حمله حوثی ها به تأسیسات 

نفت و گاز عربستان و تأثیر آن بر اقتصاد جهان هشدار داده است.

گسترش شعله جنگ در بازار نفت
 شــعله های آتش جنــگ در خلیج فارس همچنان دامان بــازار نفت را گرفته 
اســت. در روزهای گذشــته، گزارش های مکرری از حملات حوثی ها به تأسیسات 
نفت و گاز عربستان و فرودگاه های این کشور خبری شد. در روز سه شنبه ساختمان 
مرکزی آرامکو در ظهران هدف حمله قرار گرفته و طبق گزارش رویترز، بخش هایی 
از ساختمان آسیب گسترده دیده و آتش سوزی رخ داده است. با این حال، عملیات 

نفتی مجتمع ادامه دارد.
این در حالی است که حوثی ها تهدید کرده اند حملات به فرودگاه ها و تأسیسات 
نفتی عربســتان را ادامه خواهند داد. پیش از این، در اواخر شهریور گذشته، وزارت 
انرژی عربســتان خبر داده بود خط لوله شرق به غرب این کشور هدف حمله قرار 
گرفته و به  عنوان «اقدام احتیاطی» تعطیل شــده اســت. این خط لوله با ظرفیت 
انتقال روزانه هفت میلیون بشکه نفت، به دنبال بسته شدن تنگه هرمز در پی آغاز 

جنگ آمریکا و ایران، به شاهراه حیاتی صادرات نفت عربستان تبدیل شده است.
در گزارش هــای تکمیلی، وزارت خارجه عربســتان اعلام کرد   پهپادهایی که از 
خــاک عراق به پرواز درآمده بودند، خط لوله شــرق به غرب این کشــور را هدف 

قرار دادند.
ریاض در این گزارش تأکید کرد بنا بر درخواســت نخست وزیر عراق، فعلا دست 
بــه اقدام تلافی جویانه نخواهد زد، امــا حق خود را برای اتخاذ همه اقدامات لازم 
به منظــور حفاظت از حاکمیت، امنیت و تأسیســات حیاتی اش محفوظ می داند و 
البته نیروهای مسلح عراق بیانیه داد بغداد هرگونه حمله ای را که امنیت عربستان 
ســعودی را تهدید کند، محکوم و نخســت وزیر عراق دستور تحقیق درباره عاملان 

حمله را صادر کرده است.
حمــلات به تأسیســات نفت و گاز عربســتان در شــرایطی رخ می دهد که این 
کشــور یکی از سه تولیدکننده بزرگ نفت دنیاســت و کیفیت عرضه نفت از سوی 
این تولیدکننده برای بازار جهانی  اهمیت بالایی دارد. با اینکه تهاجم به تأسیســات 
انرژی عربستان از سوی حوثی ها سابقه طولانی دارد و در مقاطعی مانند سال های 

شــیوع کرونا توانسته اســت قیمت نفت را صعودی کند، اما این حملات در حدی 
مخرب نبوده که صادرات نفت عربســتان را به طور معناداری مختل کند. چنان که 
حمله به خط لوله انتقال نفت شــرق به غرب عربســتان که گفته می شد از خاک 
عراق انجام شــده اســت، عملیات این خط لوله را به مدت طولانی متوقف نکرد و 

خط لوله انتقال نفت عربستان به سرعت به مدار عملیاتی برگشت.
از آن سو، بسته شــدن هم زمان تنگه هرمز و تنگه باب المندب و دریای سرخ به 
روی نفتکش های عربستانی، هرچند  صادرات نفت عربستان را کاهش داده است، 
اما این کشــور کاهش درآمد ناشــی از کاهش صادرات را با افزایش قیمت جبران 

کرده است.
خــط لوله انتقال نفت شــرق به غرب عربســتان ظرفیت انتقــال حدود هفت 
میلیون بشــکه در روز را داراست و در حال حاضر عربستان از این خط لوله حدود 
۵.۸ میلیون بشــکه نفت جابه جا می کند. گذشــته از این، بخشــی از نفت خود را 
از طریــق تنگه هرمز جابه جا می کند. داده های کپلر نشــان می دهد بارگیری نفت 
عربستان در هفته منتهی به ۲۱ سپتامبر، حدود ۹.۱ میلیون بشکه در روز بوده است 
که این عدد به صادرات نفت عربستان پیش از جنگ در خلیج فارس نزدیک است.
در ششــم مهر امســال رویتــرز گزارش داد بر اســاس داده های شــرکت کپلر، 
صــادرات نفت خام تولیدکننــدگان اصلی خاورمیانه در ســپتامبر به ۱۲.۸ میلیون 
بشــکه در روز رسیده  که بالاترین ســطح از زمان آغاز جنگ آمریکا و اسرائیل علیه 

ایران در فوریه است.
در این گزارش آمده اســت افزایش صادرات عربســتان و امــارات عامل اصلی 
این رشد بوده اســت؛ هرچند  در این گزارش تأکید می شود همچنان صادرات نفت 
تنگه هرمز حدود شــش میلیون بشــکه در روز کمتر از زمان پیش از جنگ خلیج 

فارس است.

هشدار صندوق پول درباره آسیب به تأسیسات نفت عربستان
بــا تمام این اوصاف، چشــم انداز مبهم جنگ در منطقــه، کاهش درخور توجه 
ذخایر اســتراتژیک نفت و خودداری پالایشــگاه  های جهان از فراوری نفت خام به 

دلیل نگرانــی از کاهش ذخایر و... از مهم ترین عواملی هســتند که قیمت نفت و 
فراورده های نفتی را بالا نگه داشــته اســت. در این میان، نگرانی از گسترش جنگ 
در یمن و اختلال تنگه باب المندب ســبب شده است  بازار نفت همچنان در شعله 

آتش جنگ بسوزد.
در همین زمینه، صنــدوق جهانی پول دیروز هشــداد داد حملات حوثی ها به 
عربستان، تهدیدی برای اقتصاد جهانی است.  کریستالینا جورجیوا، رئیس صندوق 
بین المللی پول، روز چهارشــنبه ۱۴ اکتبر در نشســت بانکوک نسبت به پیامدهای 
جهانی حملات اخیر حوثی ها به عربســتان هشدار داد. او با اشاره به حمله مرگبار 
آخر هفته به فرودگاه ریاض که ۱۳ کشته برجای گذاشت، تأکید کرد به دلیل جایگاه 
مهم اقتصاد عربســتان، این تنش ها می تواند پیامدهای منفی و مخربی برای تمام 
نقاط جهان به همراه داشــته باشد. صندوق بین المللی پول در گزارش جدید خود 
پیش بینی رشــد اقتصاد جهانی در ســال ۲۰۲۶ را با اندکــی افزایش به ۱.۳ درصد 
رســانده است. با وجود این، جورجیوا هشدار داد در پی بحران های پیاپی و افزایش 
هزینه های انرژی، تاب آوری اقتصاد جهانی در حال رسیدن به مرزهای نهایی خود 

است و کشورهای فقیرتر بیشترین آسیب را از این شرایط می بینند.
جورجیوا با ابراز نگرانی از افزایش چشمگیر هزینه های خدمات بدهی دولت ها، 
از سیاســت گذاران خواست تا پیش از عمیق تر شــدن بحران، اصلاحات مالی را در 

دستور کار قرار دهند.
رئیــس صندوق بین المللی پول همچنین برای رفع نامتوازنی اقتصاد در جهان 
تأکید کرد: «به بیان ساده، چین باید بیشتر خرج کند، آمریکا باید بیشتر پس انداز کند 

و اروپا باید سرمایه گذاری را افزایش دهد ».
 این نگرانی ها در شرایطی است که رویترز تنش در بازار نفت را از زاویه سیاسی 
تحلیل کرده و نوشــته است دو مقام ارشد ایرانی گفته اند  ایران در حال به کارگیری 
تاکتیک های جدیدی برای هدف قرار دادن کشــتی هایی است که از تنگه هرمز عبور 
می کنند؛ اقدامی که با هدف بالا نگه داشــتن قیمت نفت و تأثیرگذاری بر انتخابات 
میان دوره ای آمریکا انجام می شــود. به گزارش انتخاب، بــه نقل از رویترز، این دو 
مقام از ارائــه جزئیات راهبرد جدید خودداری کردند، امــا یکی از آنها گفت ایران 
حدود ۱۰ روز پیش اســتفاده از تاکتیک های تهاجمی متفاوتی را علیه کشتی هایی 
آغاز کرده اســت که از نظر تهران محدودیت های این کشــور را نقض می کنند. به 
گفته او، این تغییر به افزایش حملات به چنین کشــتی هایی منجر شــده است. به 
گفته این مقام ها، راهبرد جدید هم نوع حملات و هم ســرعت و تواتر آنها را تغییر 
داده اســت و یکی از اهداف آن، تأثیرگذاری بر نتیجه انتخابات آمریکاست. یکی از 
این دو مقام گفت: «هدف این است که تلاش های ایالات متحده و متحدانش برای 

پایین آوردن قیمت جهانی نفت ناکام بماند ».
 این ادعاها در شــرایطی مطرح می شــود که مرتضی بهروزی فرد، کارشــناس 
انرژی، به «شرق» می گوید:  چند عامل در افزایش قیمت هر بشکه نفت به بیشتر از 
صد دلار مؤثر است؛ نااطمینانی از شرایط منطقه و صادرات نفت و هیجان در بازار، 
همچنین جایگزین کردن ذخایر استراتژیک نفت مصرف شده و قرار گرفتن بازار نفت 
در آســتانه فصل ســرد و افزایش تقاضا از جمله مهم ترین دلایلی است که باعث 

افزایش قیمت نفت شده اند.

صاحب نظر اقتصاد دیجیتال
حمید کردبچه

سـازمـان آگهـی هـای روزنـامه شـرق
۸۶۰  ۳۶  ۱۱۹
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هزینه ریسک بدون مالک

 رئیس اتحادیه مشــاوران املاک گفت: با وجود رشــدی که ابتدای سال 
جاری در هزینه ســاخت و قیمت ها در بازار مســکن ایجاد شــد، پیش بینی 
نمی کنم این بازار تا پایان ســال ۱۴۰۵ با جهش قیمتی قابل  توجهی مواجه 
شــود و به نظر می رسد نوسانات این بازار محدود باشد. کیانوش گودرزی در 
گفت وگو با ایســنا  اظهار کرد: افزایش قیمت زمین و هزینه های ســاخت به 
رشــد قیمت تمام شده مسکن منجر شده اســت. اما بازار مسکن همواره در 
مقایســه با تورم عمومی و رشــد قیمت ارز و طلا افزایش قیمت کمتری را 
تجربه کرده است. به همین دلیل نمی توان صرف افزایش هزینه های ساخت 
را نشــانه ای از جهش دوباره قیمت مسکن دانســت. او با اشاره به کاهش 
قدرت خرید متقاضیان افزود: قیمت مســکن به سطحی رسیده که تأمین آن 
برای بســیاری از خانوارها به ویژه کارگران، کارمندان و اقشار کم درآمد بسیار 
دشــوار شده است. در شــرایطی که توان مالی مردم محدود است و امکان 
دریافت تســهیلات کافی برای خرید مسکن نیز فراهم نیست، تقاضای مؤثر 
در این بازار با محدودیت مواجه شــده و همین مســئله می تواند مانعی در 
برابر رشد شدید قیمت ها باشد. رئیس اتحادیه مشاوران املاک با بیان اینکه 
بازارهای موازی مانند ارز و طلا همچنان بر بازار مسکن اثر می گذارند تصریح 
کرد: با این حال بالابودن قیمت مســکن و محدودیت قدرت خرید خانوارها 

اجازه نمی دهد قیمت ها لزوما همپای بازارهای موازی افزایش پیدا کنند.

گودرزی: بازار مسکن تا پایان سال جهش قیمتی نخواهد داشت
گودرزی در پاسخ به پرسشی درباره احتمال رسیدن میانگین قیمت مسکن 
در تهران به بیــش از ۲۰۰ میلیون تومان به ازای هــر مترمربع توضیح داد: 
تهران شهر گسترده ای است و مناطق مختلف آن از نظر موقعیت، کیفیت و 
میزان استقبال متقاضیان تفاوت های زیادی دارند؛ بنابراین نمی توان یک رقم 

واحد را به  عنوان میانگین قیمت مسکن در کل شهر اعلام کرد.
او بیان کرد: پیش تر اعلام کرده بودم قیمت مســکن در تهران از مرز ۱۰۰ 
میلیــون تومان به ازای هر مترمربــع عبور کرده و اکنون نیــز می توان گفت 
قیمت ها در بســیاری از مناطق به ســطوح بالاتری رسیده است، اما تعمیم 
رقــم ۲۰۰ میلیون تومان به کل شــهر تهران دقیق نیســت. رئیس اتحادیه 
مشــاوران املاک با تأکید بر اینکه سطح فعلی قیمت ها، خرید خانه را برای 
بخش قابل  توجهی از اقشــار کم درآمد دشوار کرده است، درباره چشم انداز 
بازار تا پایان ســال ۱۴۰۵ گفت: ممکن اســت با توجه به شرایط اقتصادی و 
تحولات بازارهای موازی، قیمت مســکن در برخــی مقاطع اندکی افزایش 
یا کاهش پیدا کند، اما از نظر من بازار مســکن در ســال جاری ســقف رشد 
خــود را تجربه کرده و انتظار جهــش قیمتی قابل  توجهی در ادامه ســال 
ندارم. گودرزی در پایان تأکید کرد: پیش بینی من این اســت که بازار مســکن 
تا پایان ســال با نوسانات محدودی همراه باشد و افزایش قیمت ها به شکل 

جهش های شدید و قابل توجه رخ ندهد.

پیش بینی قیمت مسکن
 تا پایان سال


