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خبر

 پيشينه مختصر 
مقررات حاكميت شركتى

از اوايل قرن هجدهم كه شركت هاى بزرگ شكل  �
گرفتند و با پيدايش اصل تفكيك مالكيت از مديريت، 
موضوع چگونگى كنترل و نظارت بر مديران مطرح 
بوده است. مالكان نگران آن بودند كه منافع مديران 
عليه منافع مالكان عمل نكند (Conflict). به همين 
ــر تئورى نمايندگى،  علت به تدريج موضوعاتى نظي
مطرح شد. قانون تجارت ايران رابطه «مدير و شركت» 
ــوكل مى داند نه نمايندگى  ــق وكيل و م را از مصادي
 -142  -137  -136  -135-  106  -97 ــواد  م و 
149-154 و 273 قانون تجارت پيرامون شفافيت، 
ــه باوجود قدمت  ــت ك ذى نفعان و وظايف مدير اس
قانون تجارت (مصوب 1311 و بعدا اصلاحيه 1347) 
وظيفه مديران بنگاه ها و رابطه ذى نفعان و سهامداران 

را بيان كرده است. 
ــتم كه شركت هاى چندمليتى  از اوايل قرن بيس
ــتند حتى در  ــركت ها توانس ــكيل شد و اين ش تش
ــت دولت ها و كشورها موثر واقع شوند بحث  سرنوش
ــركت ها مطرح بوده است.  كنترل و نظارت بر اين ش
ــال هاى 1990 موضوع مديران  ــتان از س در انگلس
ــركت ها  ــى، چگونگى فعاليت قانونمند ش غيراجراي
ــت در انتخابات  ــراى واترگي ــس از ماج ــپس پ و س
رياست جمهورى آمريكا، موضوع كنترل هاى داخلى 
ــپس در سال هاى 1998  در آمريكا (COSO) و س
و 2003 بحث حاكميت شركتى در سازمان توسعه 
و همكارى اروپا (OECD) و متعاقبا پس از تقلبات 
ــد كام» در بورس آمريكا،  ــركت «آنرون وورل مالى ش
ــهامى عام  ــركت هاى س موضوع قانون نظارت بر ش
ــاربنز- اكسلى)  ــى (قانون س ــات حسابرس و موسس

شد.  مطرح 
ــه به نام  ــون SOX = Sarbanes Oxley ك قان
ــده در سال 2002  ــاربنز اكسلى معروف ش قانون س
توسط دو نفر از نمايندگان كنگره آمريكا به نام هاى 
ــاربنز (از حزب دموكرات) و ميشل اكسلى (از  پل س
ــد. اين لايحه آنچنان  حزب جمهوريخواه) تنظيم ش
ــد اهميت بود كه در كنگره با 423 راى موافق و  واج
سه راى مخالف و هشت راى ممتنع به تصويب رسيد. 
در همين دوران است كه اصطلاحات كليدى اى 
ــرى كه در  ــر غيراجرايى يعنى مدي ــون مدي همچ
ــا در مورد  ــته ام ــركت دخالت نداش كار روزمره ش
استراتژى- عملكرد، منابع و اصول اخلاقى مى تواند 
 Corporate ــد و همچنين دخالت و قضاوت كن
ــيوه مديريت بر  governance يعنى چگونگى ش
ــخگويى در قبال مالكان و ذى نفعان  سازمان و پاس
ــه رعايت آن  ــد، به اين معنى كه چنانچ مطرح ش
ــد، اصطلاح «حاكميت  ــامل تنبيه باش الزامى و ش
Recom- ــركتى» و چنانچه به صورت رهنمود ش

ــد اصطلاح «راهبرى شركتى»  mendation باش
به كار برده مى شود.

ــايد وجود تعاريف متعدد و گوناگون و حتى   ش
نبود يك اجماع حرفه اى براى برگردان معادل فارسى 
ــان از گستردگى اين مفهوم  براى اين واژه خود نش
ــيون بين المللى حسابداران  دارد. از ديدگاه فدراس
(IFAC) حاكميت شركتى عبارت از مسووليت ها 
ــده توسط هيات مديره و  و شيوه هاى به كاربرده ش
ــخص كردن  ــت كه با هدف مش مديران موظف اس
ــتيابى به هدف ها، كنترل  ــتراتژيك دس ــير اس مس
ريسك ها و توزيع و مصرف مسوولانه منابع تعيين 
ــد اين تعريف با توجه به  مى شود كه به نظر مى رس
قلمرو مسووليت هاى اجتماعى و توسعه پايدار  بايد 
تكميل تر ارايه شود. اصول حاكميت شركتى سازمان 
همكارى هاى اقتصادى و توسعه كه ويرايش نهايى 
ــال 2004 صورت گرفته داراى مختصاتى  آن در س

شش گانه به شرح زير است: 
ــكل گيرى  ــى براى ش ــاى قانون ــن مبن 1- تامي
ــق تدوين و  ــركتى (از طري ــوب حاكميت ش چارچ
تصويب قوانين مناسب در شركت و نظارت بر اجراى 

آن). 
2- حفظ حقوق سهامداران و كاركردهاى اصلى 

مالكيتى (از طريق برقرارى نظام حقوقى مناسب). 
3- رفتار يكسان با سهامداران (احترام به حقوق 
سهامداران اقليت و مجازبودن نظارت اقليت بر فعاليت 

شركت). 
ــان. (از طريق  ــه ذى نفع ــت حقوق هم 4- رعاي

گزارشگرى شفاف و رعايت حقوق ذى نفعان) 
ــفافيت (از طريق قوانين نظارتى  ــا و ش 5- افش
مناسب و افزايش ضمانت اجرايى قوانين و مقررات). 

6- تعريف مسووليت هاى سهامداران، هيات مديره، 
ــعه نظارت و كنترل ها شامل   مديران اجرايى و توس
ــى داخلى،  ــوب كنترل هاى داخلى،  حسابرس چارچ
حسابرسى مستقل و افزايش ميزان استقلال ناظران. 
ــركتى يا  ــد توجه كرد كه قانون حاكميت ش باي
قانون ساربنز- اكسلى در هر كشورى قابل پياده شدن 
ــخصات اقتصاد و اندازه  ــت و بايد بر اساس مش نيس
شركت هاى هر كشورى نسبت به تدوين اين مقررات 
كوشش كرد زيرا دو قانون فوق الذكر حاصل 200سال 
تجربه سرمايه دارى و صنعت بوده كه ما در ايران فاقد 
چنين پيشينه صنعت، مديريت و بنگاه دارى هستيم. 
ــا «راهبرى  ــركتى» ي ــارت ديگر «حاكميت ش به عب
شركتى» مفهومى جهانى است كه در كشور ما درحال 
حاضر باوجود كوشش هاى به عمل آمده تاكنون در حد 
ــوز اقدامى عملى و  ــى باقى مانده و هن طرح و بررس
ــتقرار آن در اقتصاد  ــازى و اس ــى براى پياده س الزام

بنگاه ها صورت نپذيرفته است. 

نگاه
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ــات اعتبارى از  ايسـنا: در حالى كه نام تعدادى از موسس
ــت، معاون نظارتى  ــده اس ــايت بانك مركزى حذف ش س
بانك مركزى حجت را بر مردم تمام كرده و عنوان كرد كه 
ــات مجازى كه قاعده اى بر كار آنها استوار  اسامى موسس
است در سايت بانك مركزى وجود دارد و مردم بايد بدانند 
كه اگر موسسه غير مجازى را انتخاب كرده و وجوه خود را 
در اين موسسات سپرده گذارى كنند، مسووليت با خودشان 
است و دولت، بانك مركزى و هيچ يك از مقامات كشورى در 

اين زمينه هيچ كمكى نخواهند كرد. 
در اين راستا حميد تهران فر در پاسخ به سوالى درباره 
فعاليت موسسات اعتبارى بدون مجوز بانك مركزى اظهار 
ــات  كرد: همان روش قبلى را در مقابله با فعاليت موسس
غيرمجاز باشدت و حدت ادامه مى دهيم و اكنون با مقامات 
ــور در حال  ــتانى كل كش ــه و دادس ــورى، قوه قضايي كش
هماهنگى هستيم تا كار با جديت بيشترى پيگيرى شود. 

بانك مركزى حجت را بر مردم تمام كرد
ــر اين كه نبايد در آينده هيچ  ــه با تاكيد ب وى در ادام
ــه پولى و مالى در كشور بدون مجوز بانك مركزى  موسس
فعاليت كند، تصريح كرد: مردم براى شناسايى موسسات 
مجاز بايد به سايت بانك مركزى مراجعه كنند و بايد بدانند 
كه اگر موسسه غيرمجازى را انتخاب كرده و وجوه خود را 
در اين موسسات سپرده گذارى كنند، مسووليت با خودشان 
است و دولت، بانك مركزى و هيچ يك از مقامات كشورى در 
اين زمينه كمكى نخواهند كرد. معاون نظارتى بانك مركزى 
در ادامه از بروز مشكل براى چند موسسه در نقاط مختلف 
ــت: بانك مركزى در اين زمينه هيچ  ــور خبر داد و گف كش
ــه ديدگاه  ــا بيان اينك ــرد. تهران فر ب ــى نخواهد ك كمك
ــورى ايجاد نظم بر بازار پولى  بانك مركزى و مقامات كش
كشور است، اظهار كرد: ما بايد بدانيم كه وضعيت گردش 
ــور به چه صورت است بنابراين ترديدى  نقدينگى در كش
ــاتى كه وجوه مردم را جمع آورى  نيست كه همه موسس
مى كنند بايد تحت نظم كار كنند و هيچ استثنايى در اين 

زمينه وجود ندارد و اين حرف آخر بانك مركزى است. 
اخطار بانك مركزى به موسسات غيرمجاز

ــدادى از  ــه در اين زمينه به تع ــاره به اينك ــا اش وى ب
ــت، اضافه كرد: تعدادى از  ــات اخطار داده شده اس موسس
اخطارها در دولت قبل ابلاغ شده بود و ما نيز به تعدادى از 
موسسات اخطار داده بوديم و حجت  تمام است و مسووليت 
ــت.  ــكل در اين زمينه بر عهده خود مردم اس هرگونه مش
ــانى  ــته به دليل اين كه اطلاع رس تهران فر افزود: در گذش
ــد و پول  كافى صورت نگرفته بود همكارى هايى انجام ش

مردم بازگردانده شد، اما اكنون هيچ كمكى نمى شود. 
اسامى موسسات مجاز در سايت بانك مركزى 

اعلام شده است! 
معاون نظارتى بانك مركزى در پاسخ به اين سوال كه 
ــامى موسسات غيرمجاز را اعلام نمى كنيد، گفت:  چرا اس

ــامى موسسات مجاز در سايت بانك مركزى اعلام شده  اس
است و حداقل انتظار از مردم كه مى خواهند دسترنج خود 
را نزد موسسات سپرده گذارى كنند اين است كه اطلاعات 
ــب كرده و در اين زمينه استعلام كنند مانند  لازم را كس
ــرمايه شوند و درمورد  افرادى كه مى خواهند وارد بازار س
سهام مختلف تحقيق مى كنند. وى با تاكيد بر اينكه مردم 
ــايت بانك مركزى مراجعه  نبايد فريب بخورند و بايد به س
كنند، ادامه داد: ما تضمين نمى كنيم و نيرو نداريم كه در 
همه جاى كشور حضور داشته باشيم و هركسى بر سردر 
مغازه اش زد با مجوز بانك مركزى برخورد كنيم، اما اسامى 
ــات مجازى كه قاعده اى بر كار آنها استوار است در  موسس
ــايت بانك مركزى وجود دارد. اين اظهارات در صورتى  س
ــته اسامى پنج موسسه  ــده كه طى روزهاى گذش اعلام ش
ــده و اين بانك  ــايت بانك مركزى حذف ش اعتبارى از س
ــات  ــرده كه از آنجا كه موسس ــته اعلام ك طى روز گذش
مذكور در مراحل مختلف ساماندهى قرار دارند و تاكنون 
ــريفات ادارى مربوط براى اخذ مجوز  موفق به تكميل تش
ــده اند، بنابراين پس از طى اين مراحل و اخذ  فعاليت نش
ــامى آنها مجددا روى  ــده از بانك مركزى، اس مجوز يادش
ــانى اين بانك قرار خواهد گرفت.  معاون  پايگاه اطلاع رس
ــاتى كه ادغام  نظارتى بانك مركزى در ادامه درباره موسس
ــده  اما همچنان با تابلو قبلى فعاليت مى كنند، تصريح  ش
ــات غيرمجاز قرار  ــات هم در رده موسس كرد: اين موسس
ــوض كنند. وى درباره بهبود  مى گيرند و بايد تابلو ها را ع
ــا دراين باره  ــتانى بانك مركزى، گفت: نگرش ه نظارت اس
متفاوت است، عده اى معتقدند نظارت بانك مركزى نظارت 
عاليه است و در همه موارد نبايد دخالت كند زيرا بانك ها 
ــان بازرس دارند و همين كه مطمئن شويم بانكى  خودش
خوب اداره مى شود و مديران سالم دارد براى بانك مركزى 
ــان كرد: زمانى  كفايت مى كند. تهران فر در ادامه خاطرنش
نظارت استانى به دليل شكل گيرى موسسات فاقد مجوز 
خيلى مورد توجه قرار گرفت، اكنون بانك مركزى از طريق 
نمايندگى هاى استانى اقدامات لازم را انجام مى دهد اما به 
ــيوه سابق كه در همه كشور نظارت كنيم، نخواهد بود.  ش
معاون نظارتى بانك مركزى با بيان اينكه بانك مركزى ضابط 
قضايى و يا نيروى انتظامى نيست و هر دستگاه وظيفه اى به 
عهده دارد، ادامه داد: با نهادهاى مربوطه هماهنگ كرده ايم 

تا بر فعاليت موسسات نظارت شود. 
اصلاح دستورالعمل صندوق ضمانت سپرده ها

ــتورالعمل صندوق ضمانت  تهران فر درباره اصلاح دس
ــدوق ضمانت  ــتورالعمل صن ــار كرد: دس ــپرده ها اظه س
ــه در ابتدا به طوركلى  ــكالاتى دارد زيرا آنچ ــپرده ها اش س
ــط بانك مركزى ابلاغ شد با دستورالعمل تدوين شده  توس
ــتورالعمل با خدشه روبه رو  تفاوت هايى دارد و اجراى دس
شده است بنابراين براى همخوان شدن دستورالعمل اكنون 

در حال اصلاح هستيم. 

اتمام حجت بانك مركزى با مردم
ديگر مسووليتى در قبال سپرده گذارى در موسسات غيرمجاز نداريم

جزييات ديدار كميسيون تلفيق 
با روحانى

ــاره به جلسه  � ــيون تلفيق با اش فارس: عضو كميس
ــس و رييس جمهور گفت:  ــترك نمايندگان مجل مش
ــال آينده يارانه نقدى 45هزارو500تومان  قرار شد س
تغيير نكند و درآمدهاى جديد از محل افزايش قيمت 
حامل هاى انرژى صرف سلامت و تامين اجتماعى شود. 
موسى الرضا ثروتى درمورد فاز دوم هدفمندى يارانه ها در 
لايحه بودجه 93 گفت: نمايندگان كميسيون تلفيق و 
روساى كميسيون هاى مجلس و تعدادى از اقتصاددانان 
روز گذشته به ديدار رييس جمهور رفتند و در اين ديدار 
رييس جمهور ديدگاه هايش درمورد هدفمندى يارانه ها 
ــاس گفته رييس جمهور  را اعلام كرد.  وى گفت: بر اس
شدت مصرف انرژى در كشور بالاست. مصرف گاز ايران 
چند برابر كل گاز اروپاست، در حال حاضر بنزين وارد 
ــور مى شود و بهتر است نمايندگان مجلس نيز به  كش
دولت كمك كنند كه هدفمندى يارانه ها به عنوان يك 
كار ملى به سامان برسد.  عضو كميسيون تلفيق افزود: 
ــدى يارانه ها لايحه  ــود دولت براى هدفمن قبلا قرار ب
جداگانه اى بدهد، اما گفته شد چون فرصت كافى ندارد 
به جاى لايحه به عنوان يك تبصره در لايحه بودجه 93 
گنجانده شود.  وى گفت: تبصره مثل قانون است ولى 
يك ساله است قانون مى تواند چندساله باشد اما تبصره 
ــاله است.  نماينده بجنورد درمورد  بودجه حتما يك س
اينكه آيا در تبصره جزييات هم گفته مى شود يا اينكه 
فقط يك رقم براى هدفمندى ذكر مى شود، گفت: در 
ــات هدفمندى يارانه ها  تبصره هم كليات و هم جزيي
ــم پيش بينى درآمد  ــود، گرچه درمورد رق ارايه مى ش
ــد كه جمع بندى دولت  ــد و قرار بر اين ش صحبت نش
به كميسيون تلفيق ارايه شود.  ثروتى گفت: نمايندگان 
ــيون ها ديدگاه هاى خود را  ــاى كميس مجلس و روس
ــان كردند. همه اتفاق نظر  ــور رييس جمهور بي در حض
ــود و علاوه بر  ــتند كه هدفمندى يارانه ها اجرا ش داش
روش پرداخت نقدى ماهانه 45هزارو500تومان روش 
غيرنقدى نيز دنبال شود. وى گفت: منابع جديدى كه از 
محل افزايش قيمت حامل هاى انرژى به دست مى آيد 
ــه، درمان و امور اجتماعى  براى امور مهمى مانند بيم
ــتفاده شود.  عضو كميسيون تلفيق در پاسخ  مردم اس
ــش كه آيا تبصره مدنظر در لايحه بودجه  به اين پرس
ــت،  به معناى اجراى مرحله دوم هدفمندى يارانه هاس
گفت: اين به منزله مرحله دوم است كه از محل اصلاح 
قيمت حامل هاى انرژى درآمدهاى جديدى كه به دست 
مى آيد صرف تامين سلامت و امور اجتماعى و كمك به 

توليد شود و به يارانه نقدى فعلى اضافه نشود.  

رزا فيروزى: بازار سهام، تحت تاثير ابهامات مربوط به نرخ 
خوراك گاز پتروشيمى ها، عرضه هاى دولت و سازمان 
ــپرى كرد كه  ــازى هفته پرعرضه اى را س خصوصى س
ــاخص كل بورس، به سطح  نتيجه آن، عقب نشينى ش

88096 واحد بود. 
ــد بى وقفه بازار در ماه هاى گذشته، سبب شد تا  رش
بازار سهام كمى بايستد و نفسى تازه كند. بورس به اين 
اصلاح قيمتى نياز داشت اما دغدغه اصلى سرمايه گذاران 

آن است كه اين اصلاح تا كجا ادامه خواهد يافت. 
ــطح 87هزارواحد را نخستين  ــت ها س تكنيكاليس
سطح حمايتى شاخص عنوان مى كنند كه در صورت 
ــينى بيشتر شاخص، ريزش بيشتر را محتمل  عقب نش
ــرمايه گذاران محتاط تر  ــرايط فعلى س مى كند.  در ش
ــايد يكى از دلايل اين ترديد، آن است كه  ــده اند. ش ش
ــب بازدهى از بازار نسبت به گذشته سخت تر شده  كس
ــازه وارد را  ــرمايه گذاران ت ــيارى از س و اين موضوع بس

بلاتكليف و حرفه اى ها را نگران كرده است. 
ــته نشان مى دهد با  ــى معاملات هفته گذش  بررس
ورود نقدينگى بالا به بازار سرمايه، بازيگران اصلى بازار 
ــده اند. در هفته گذشته سهم  ــرمايه گذاران خرد ش س
ــرمايه گذاران خرد از ارزش بازار حدود 60درصد بود.  س
ــهم كمتر سرمايه گذاران حقوقى در بازار اما  با وجود س
اين گروه بيشتر در نمادهاى بزرگ كه مورد عرضه قرار 
گرفته اند، فعال شده اند. هفته گذشته سهام شركت هاى 
ــته اى، معدنى و... بيشتر توسط  ــيمى، چندرش پتروش
ــد. به ويژه در روزهاى معاملاتى  اين گروه خريدارى ش
ــان و  ــد حقوقى ها در نمادهاى پارس ــر هفته، خري آخ
ــى از مهم ترين موضوعاتى كه  غدير قابل توجه بود. يك
سرمايه گذاران را مردد كرده است، بلاتكليفى نرخ هاست. 
نرخ خوراك گاز پتروشيمى ها، نخستين بهانه بازار براى 
اصلاح بود. شركت هاى پتروشيمى نسبت قيمت بردرآمد 
پايينى به متوسط بازار دارند و سرمايه گذاران ريسك نرخ 
خوراك گاز را به نوعى در سرمايه گذارى خود لحاظ كرده 
بودند. اما تصميم كميسيون صنايع مجلس به افزايش 
نرخ گاز تا 15سنت، بيشتر از انتظار سرمايه گذاران بود 
ــيمى مغلوب  ــن عامل تقاضا را در گروه پتروش و همي
عرضه كرد اما هنوز نرخ نهايى نشده و با توجه به نقش 
ــن صنعت در ارزآورى و ضرورت حفظ مزيت رقابتى  اي
ــه، رايزنى هايى صورت  ــيمى در منطق صنعت پتروش
پذيرفته كه احتمال تجديدنظر در قيمت پيشنهادى و 
كاهش نرخ را تقويت مى كند. برخى سرمايه گذاران نيز با 
ريسك پذيرى بالا حاضر به سرمايه گذارى در اين صنعت 
هستند. ضمن اينكه جو روانى افزايش نرخ خوراك گاز 

سبب شده حتى شركت هايى با خوراك مايع هم مورد 
عرضه قرار گيرند. در حالى كه شنيده مى شود قرار است 
ــيمى ها به 10درصد  تخفيف نرخ خوراك مايع پتروش

افزايش يابد. 
ــيمى فارس، طى اطلاعيه   هلدينگ بزرگ پتروش
ــه 97درصد  ــت ك ــرده اس ــلام ك ــازى اى اع شفاف س
ــات گازى و نفتا  ــركت هاى زيرمجموعه اش از ميعان ش
ــتفاده مى كنند و 3درصد باقيمانده هم از گاز اتان و  اس
ــاير مشتقات گازى تامين مى شوند و افزايش قيمت  س

خوراك تاثيرى بر قيمت تمام شده ندارد. 
ــهامدار  ــزرگ گروه، تاپيكو نيز س ديگر هلدينگ ب
10درصد از هلدينگ دارويى تامين است كه قرار است 
سهام آن يكشنبه در بورس عرضه شود. هلدينگ دارويى 

تامين شش ماهه 743ريال سود شناسايى كرده است. 
ــازى در هفته گذشته شاهد بوديم  در گروه انبوه س
ــهيلات مسكن  ــقف تس كه با خبر تصويب افزايش س
ــكن به  ــان و اعطاى وام خريد مس ــه 35ميليون توم ب
60ميليون  براى زوج هاى جوان، رونق به گروه بازگشت 
ــتر نمادهاى گروه  و در آخرين روز معاملاتى هفته بيش

مورد تقاضا قرار گرفتند. 
ــازى در آخرين روز معاملاتى هفته  گروه خودرو س
گذشته با عرضه همراه شد. مهم ترين خبرى كه گروه 
خودرو سازى را متاثر كرد، در خواست انجمن حمايت از 
مصرف كنندگان براى كاهش 20درصدى قيمت خودرو 
ــوراى رقابت هم معتقد  بود. از طرف ديگر عضو ناظر ش
ــت  نرخ ارز در بودجه سال آينده دوهزارو650تومان  اس

تعيين  شده و قيمت خودرو نيز بايد بر اين اساس تعيين 
ــود. گروه خودرو، پيش از اين به دليل خوش بينى به  ش
ــورد توجه قرار گرفته و با  ــتاوردهاى توافق «ژنو» م دس
شايعه واگذارى بلوك بانك پارسيان توسط ايران خودرو، 
ــده بود  به يكى از پررونق ترين گروه هاى بازار تبديل ش
به طورى كه شفاف سازى «خگستر» مبنى بر اينكه هنوز 
ــيان دريافت  ــتورى مبنى بر واگذارى بلوك پارس دس
ــت از صف خريد ميليونى سهم طى  نكرده، نيز نتوانس
هفته بكاهد اما انتشار اخبارى مبنى بر كاهش احتمالى 
قيمت خودرو، در آخرين روز معاملاتى هفته اين گروه 

را نيز پرعرضه كرد.
در هفته گذشته شاهد عرضه سهام «مفاخر» در بازار 
بوديم؛ سهمى كه با پيش بينى سود 271ريالى در قيمت 
ــد. گروه رايانه اما هفته نوسانى را  295تومان كشف ش
ــتند. در گروه خدمات فنى مهندسى، مپنا با خبر  داش
ــتقبال  ــلويه در فرابورس با اس درج نام توليد برق عس
ــد. براى اين سهم صف خريد ميليونى شكل  همراه ش
گرفته است. چندرشته اى ها يكى از گروه هايى هستند 
ــبت قيمت بر درآمد آنها كمتر از متوسط بازار  كه نس
ــت را نداشته اند. «واميد»  است و رشدى كه بايسته اس
ــود هر سهم را براى سال  طى اطلاعيه اى پيش بينى س
مالى 93 مبلغ 756ريال اعلام كرده و پيش بينى سود 
ــال 92 را نيز به 706ريال افزايش داده است. به نظر  س
ــيل رشد  ــد «واميد» و غدير در اين گروه پتانس مى رس
ــند. هدفمندى يارانه ها و نحوه اجراى آن  را داشته باش
يكى از دغدغه هاى سرمايه گذاران است. البته بر اساس 

آخرين اظهارنظر ها قرار است هدفمندى يارانه ها از نيمه 
ــاپور محمدى، معاون  ــال 93 اجرايى شود و ش دوم س
ــت حامل هاى انرژى بايد  وزير اقتصاد اعلام كرده قيم
ــد ولى چگونگى  ــه 90درصد فوب خليج فارس برس ب
ــت و در لايحه  ــت بررسى اس ــتيابى به آن در دس دس

مستقل هدفمندى ارايه مى شود. 
ــكل در تامين سوخت  ــرماى هوا و مش افزايش س
واحد هاى اقتصادى به ويژه سيمانى ها سبب شد تا اين 

گروه در هفته گذشته كم رمق و پرعرضه باشند. 
گروه دارو هم با وجود شرايط بنيادى خوب، كم رمق 
بود. بازار منتظر گزارش هاى 9ماهه اين شركت هاست. 
انتشار گزارش هايى با تعديل مناسب مى تواند روند گروه 

دارو را به سرعت تغيير دهد. 
ــى در خصوص نرخ  ــرف ديگر تصميمات دولت از ط
ــره مالكانه،  ــولات خام، به ــر صادرات محص عوارض ب
ماليات بر ارزش افزوده و... نيز سبب شده سرمايه گذاران 
محتاط تر شوند. هفته گذشته، هفته پرخبرى براى بازار 
سرمايه بود كه مى توانست گروه فلزى را تحت تاثير قرار 
ــد. در گروه فولاد، خبر احتمال  ــد اما بازار مردد مان ده
آزاد سازى صادرات فولاد و نيز دستورالعمل جديد وزير 
ــذارى و نحوه عرضه داخلى مس  صنعت براى قيمت گ
كه افزايش قيمت مس داخلى را در پى خواهد داشت، 

مى تواند شركت هاى گروه را متاثر كند. 
ــبت به  ــتان نس ــن گروه، فروش فولاد خوزس در اي
ماه هاى ابتداى سال كاهش يافته است و شايد يكى از 
دلايل آزاد سازى صادرات فولاد، انباشته شدن انبارهاى 
فولادسازان باشد اما از محصولات ذوب آهن در بورس 
ــبب  ــتقبال خوبى به عمل آمد به طورى كه س كالا اس
ــولات آن در معاملات  ــد قيمت 10درصدى محص رش
ــد. فولادى ها از شرايط بنيادى خوبى  هفته گذشته ش
ــا بايد نگاه بلندمدت  ــرمايه گذاران آنه برخوردارند و س
داشته باشند. در گروه روى، افزايش قيمت جهانى روى 
در كنار خبر افزايش سرمايه كالسيمين از محل تجديد 
ارزيابى دارايى ها و پتانسيل شركت هاى گروه روى براى 
ــد روند مثبتى را براى اين گروه  تعديل عايدى مى توان
رقم بزند. «فسرب» نيز گزارش نسبتا خوبى به بازار ارايه 

كرده است. 
ــرمايه در انتظار اعلام  ــن خبرى كه بازار س مهم تري
ــب با آن واكنش نشان دهد، نتيجه  آن است تا متناس
مذاكرات عباس عراقچى، معاون وزيرامورخارجه و عضو 
ــورمان و هلگا  ــد تيم مذاكره كننده هسته اى كش ارش
اشميد، معاون كاترين اشتون - مسوول سياست خارجى 

اتحاديه اروپا- است. 

نگاه «بورس» به ميز مذاكره هسته اى و نرخ هاى دولتى 

«شاخص كل» عقب نشينى كرد
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محبوبه عرب
عضو انجمن حسابرسان داخلى آمريكا


