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آبستراکسیون نجات بخش 
در دقیقه ۹۰

حضورنیافتن نمایندگان مخالف طرح «بانکداری  �
بدون ربا» منجر به رســمیت نیافتن جلسه کمیسیون 
اقتصــادی مجلس و خــروج طرح از دســتور کار این 
کمیســیون شد. احتمالا نســخه تغییر یافته این طرح 
که از ســوی دولت و بانک مرکزی تأیید شــده است، 
در مجلس دهم بررسی خواهد شد. نمایندگان پیگیر 
این طرح با اســتفاده از اصل ۸۵ قانون اساســی، این 
طرح را به کمیسیون اقتصادی بردند تا در زمان اندک 
باقی مانده از عمر دوره نهم مجلس شــورای اسلامی 
فقــط با تصویــب در کمیســیون اقتصــادی و بدون 
مطرح شــدن در صحن علنی و عملا بی ســروصدا به 
قانون تبدیل کنند. اصل ۸۵ قانون اساسی به مجلس 
شورای اســلامی اجازه می دهد اختیار قانون گذاری را 
به کمیســیون های داخلی واگذار کند. طرح بانکداری 
بدون ربا یا «طرح جامع بانکداری جمهوری اسلامی 
ایران» برای حل مشکلات شناخته شده ای نوشته شده 
اســت و جنبه های مثبت مشــخصی دارد. بسیاری از 
موافقان این طرح مشــکل اصلی سیســتم بانکداری 
کشــور را ربوی بودن این سیستم می دانند و معتقدند 
که با حذف ربا از سیســتم بانکداری کشور، مشکلات 
اقتصادی این سیستم نیز حل خواهد شد. با وجود این، 
بررســی این طرح به صورت مخفیانه و بی ســروصدا 
و با این ســرعت و عجلــه در واپســین روزهای دوره 
نهم مجلس شــورای اســلامی نگرانی هایی را برای 
کارشناسان اقتصادی برانگیخته بود. سیستم بانکداری 
ایران دارای مشکلات زیادی است. این مشکلات از دید 
کارشناسان اقتصادی و متخصصان بانکداری مخفی 
نیســت و رســیدگی به آنها باید در قالب بررسی های 
همه جانبه، کارشناسی و دقیق صورت گیرد. هنگامی 
که یک سیســتم بزرگ و پیچیده مانند سیستم بانکی 
که زندگی و کسب و کار همه مردم کشور به آن وابسته 
است، درگیر مشکلاتی باشد، براساس منطق، اقدامات 
اصلاحی باید با دقت بســیار و مطالعه صورت گیرد؛ 
چون هرگونه اشــتباه و یا خلأ قانونی عواقب بزرگ و 
جبران ناپذیری در پی خواهد داشت. مشکلات سیستم 

بانکداری کشور بسیار گسترده است. 
ادامه در صفحه ۱۵

یادداشت

اقتصاد

ابلاغ اساسنامه جدید شرکت ملی نفت
مهر: رئیس جمهور، قانون اساســنامه شــرکت  �

ملی نفت ایران را برای اجرا ابلاغ کرد. 

نامه حجتی به مقامات ارشد دولت
مهر: حســن رکنی، معاون وزیر جهاد کشــاورزی،  �

گفــت: وزیر جهاد کشــاورزی بــا ارســال نامه ای به 
مسئولان بالادســتی مربوطه، خواستار اختصاص ۱۰۰  
میلیارد تومان مشوق صادراتی برای افزایش صادرات 

مرغ شده است. 

نمایشگاه بین المللی صنایع 
کشاورزی برگزار می شود

بین المللی صنایع  � بیست وسومین نمایشگاه  مهر: 
کشاورزی، مواد غذایی، ماشین آلات و صنایع وابسته 
«ایــران آگروفــود ۲۰۱۶» از ۱۰ تــا ۱۳ خردادمــاه با 
حضور صدها شرکت داخلی و خارجی از جمهوری 
اســلامی ایران و ۴۶ کشــور خارجی در محل دائمی 
نمایشــگاه های بین المللــی تهران برگزار می شــود. 
در این نمایشــگاه بزرگ ۷۱۰ شرکت و واحد تولیدی 
داخلــی و ۷۴۶ شــرکت خارجــی حضور داشــته و 
جدیدتریــن کالاها، تولیدات و خدمــات خود را ارائه 
و در معرض دید علاقه مندان قــرار خواهند داد. در 
این نمایشگاه تعداد شــرکت کنندگان داخلی حدود 
۳۶ درصــد و تعداد شــرکت کنندگان خارجی حدود 
۹ درصد نسبت به سال گذشته افزایش یافته است. 

ورود سازمان بازرسی به پرداخت های 
 میلیونی در وزارت بهداشت

فارس: رئیس ســازمان بازرســی کل کشور اعلام  �
کــرد: موضــوع پرداخت هــای  میلیونــی در وزارت 
بهداشــت را در این ســازمان بررســی خواهیم کرد. 
قاضی ناصر ســراج افزود: نه تنها در وزارت بهداشت 
بلکه در همه وزارتخانه هــا ورود کرده و این موضوع 
هم مورد بررســی قرار گرفته است. اولین بار موضوع 
پرداخت های  میلیونی در وزارت بهداشــت از ســوی 
محمد شریفی مقدم، دبیرکل خانه پرستار، مطرح شد. 

نرخ تورم در آستانه تک رقمی شدن
بانــک مرکزی: نرخ تــورم در ۱۲ ماه منتهی به  �

اردیبهشت  ماه ۱۳۹۵ نســبت به ۱۲ ماه منتهی به 
اردیبهشت  ماه ۱۳۹۴ معادل ۱۰٫۴ درصد است. 
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در یافت تسهیلات خارجی در دستور کار دولت قرار گرفت

وام بدهکار   بزرگ به ایران
شرق: دولــت پول ندارد و همین امر سبب شده اخذ 
وام از بانک جهانی و ژاپن در دستور کار دولتمردان 
قرار بگیرد. اخذ وام از بانک جهانی سابقه ای دیرینه 
دارد و راهکاری اســت که در شرایطی چون شرایط 
کنونی ایران که دولت با مشــکل مالی مواجه است، 
می تواند به کمــک دولت بیاید. از طرفی از آنجا که 
نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی ایران، حدود 
۱۰ درصد اســت، اخذ وام از مؤسســات بین المللی 
یا بانک های خارجی چندان برای کشــور نامطلوب 
نیســت. بر همین اســاس و آن گونه که رئیس اتاق 
ایران خبر داده، هیأتی از کارشناســان بانک جهانی 
در اتــاق بازرگانی و صنایع و معــادن ایران حضور 
یافته اند تا میزان وام اعطایی از ســوی بانک جهانی 
به ایران را برای صنایع کوچک و متوســط بررســی 
کنند. به گفته محسن جلال پور: «ایران امیدوار است 
بتواند در ایــن مذاکرات ۱٫۵ تا دو  میلیارد دلار منابع 
مالی برای حمایت از بنگاه های کوچک و متوسط از 
بانک جهانی دریافت کنــد». او ادامه داد: «گزارش 
کاملی از بنگاه های کوچک و متوسط، میزان کارایی 
آنها و تعداد بنگاه های تعطیل شده ارائه شد که قرار 
بر این اســت تا قبل از سفر مســئولان بانک جهانی 
بتوانیم هماهنگی هــای لازم را برای دریافت منابع 
از این بانک داشته باشیم». اما این تنها راه حل ایران 
بــرای اســتقراض از بانک های خارجی به حســاب 
نمی آید. پــس از مذاکراتی که ایران با کشــور ژاپن 
برای اخذ وام از این کشــور داشت، حالا دولت ژاپن 
اعلام کرده پس از ۱۵ ســال به دنبال اعطای وام به 
ایران بر مبنای پول ملی این کشــور است. به گزارش 
تارنمــای «نیکی» ژاپن به نقل از دولت این کشــور، 
اعــلام کرد پرداخت وام به ایــران با «ین» پول ملی 
این کشــور را که مراحل اجرائــی آن به زودی اعلام 
می شــود، در دســتور کار دارد. در ادامه این گزارش 
آمده اســت ایــن برنامه احتمــالا در جریان ســفر 
ماه آگوســت (شــهریور سال جاری) «شــینزو آبه» 
نخســت وزیر ژاپن، به ایران اعلام شــده و رسمیت 
خواهد یافت. این گــزارش می افزاید: دولت ژاپن به 
ایران اطلاع داده اســت «آبه» در آگوست امسال به 
همــراه یک هیأت بزرگ تجاری و با هدف گســترش 
همکاری های دو کشــور به تهران خواهد رفت. این 
اولین بار پس از ۳۸ سال یعنی از سال ۱۹۷۸ میلادی 
تاکنون است که یک رهبر ژاپن به ایران سفر می کند. 
«تاکئو فوکود» آخرین نخست وزیر این کشور بود که 
در این ســال به ایران آمد. گزارش حاکی اســت که 

بخشــی از وام هایی که در اختیار ایران قرار می گیرد، 
احتمالا برای مرمت و نوســازی پالایشگاه های نفت 
استفاده خواهد شــد. همچنین تحت برنامه کمکی 
دولت ژاپن قراردادی میان این کشــور و ایران امضا 
شده اســت که ارزش آن ۱۰ میلیون و ۵۰۰  هزار دلار 
اســت و طبق آن توکیو ۴۰ دســتگاه پزشــکی را به 
وزارت بهداشــت ایران تحویــل می دهد. به گزارش 
«شــرق»، اعطای وام از ســوی این کشــور به ایران 
به گفته کارشناســان بــا مخاطراتی همراه اســت، 
زیرا شــاخص بدهی به تولید ناخالص داخلی ژاپن 
درحال حاضر ۲۷۰ درصد است و به همین دلیل هم 
بارها از ســوی صندوق بین المللی پول تذکر گرفته 
که اگــر نتواند این بدهی ها را پرداخت کند، به زودی 
ورشکسته خواهد شد و معلوم نیست در این شرایط 

چگونه قرار است به ایران وام دهد. 
نگرانی از وام دهی بدهکارترین اقتصاد جهان

وحید شقاقی شهری
 اقتصاددان

 ۷۰ تا  می توانند  کشــورها 
درصد میــزان تولید ســالانه 
باشــند؛  داشــته  بدهی  خود 
یعنی نســبت بدهی به تولید 
آنهــا تا ۷۰ درصد مجاز اســت. بالاتــر از این میزان 
تــا صددرصد محــدوده نارنجی و هشــدار و بالای 
صددرصد وضعیت خطرناک تلقی می شــود. حالا 
تولیــد ســالانه ایران هــزارو ۲۰۰ میلیــارد تومان و 
مجموع بدهی دولت حــدود ۳۸۱ یا به قولی ۵۴۰ 
هزار میلیارد تومان اســت؛ یعنی نســبت بدهی به 
تولید ایران به حدود ۳۰ تا ۴۰ درصد می رســد؛ پس 
دولت می تواند نســبت به دریافت وام های خارجی 
اقــدام کند و حــدود ۱۰ میلیــارد دلار وام بگیرد، تا 
نســبت بدهی به تولید به ۷۰ درصد برســد اما این 
کار شــرایطی دارد. می بینیــم دولت ایــران گرچه 
ترکیب بدهی اش عمدتا از نوع بدهی داخلی است، 
اما نتوانســته  آنها را تســویه کند و بــه یک بدهکار 
بدحســاب تبدیل شــده؛ درحالی که حساب و کتاب 
و تســویه وام هــای خارجی طور دیگری اســت. در 
فرایند دریافت وام خارجی دولت موظف است اولا، 
نســبت ۷۰ درصدی بدهی به تولید را رعایت کند و 
ثانیا، در تســویه بدهی های خارجی خوش حســاب 
باشــد. برای این کار دولت باید منابع حاصل از وام 
را بــه حوزه هایی ســوق دهد که تســویه آنها را با 
ریسک مواجه نکند.سرمایه گذاری خارجی می تواند 

جایگزیــن بهتــر و مناســب تری بــرای وام خارجی 
باشــد اما با توجه به وضعیت فعلی اقتصاد ایران، 
جذب ســرمایه گذاری به جز در حوزه های نفت و گاز 
کار مشکلی اســت و دریافت وام خارجی به عنوان 
یکی از گزینه های کارگشــا مورد توجه قرار می گیرد. 
اگر دولت بتواند با اســتفاده از این وام ها، بخشی از 
بدهی خود به پیمانکاران و بانک ها را وصول کند و 
مابقی را به توسعه کسب وکارهای مولد اختصاص 
دهد، خواهد توانســت رونق نســبی را بــه اقتصاد 
برگرداند.چنان چــه دولت قصد داشــته باشــد وام 
خارجــی را به صورت ارز محلی کشــورها دریافت 
کند؛ اگر اقتصاد و ارز کشور وام دهنده قوی و باثبات 
باشد مشکلی برو نمی کند؛ اما گرفتن وام با ارزهایی 
که می توانند دستخوش نوسانات شدید شود، ممکن 
است در بازپرداخت مشکلاتی را متوجه کشور کند. 
مسئله دیگر، در زمینه سود این وام هاست که گرچه 
نرخ متعارف آن بین دو تا ســه درصد است، اما در 
کل، تعیین نرخ بهره به ارزیابی کشــور وام دهنده از 
کشــور وام گیرنده و همچنین قــدرت چانه زنی  آنها 
بســتگی دارد. در این شرایط مثلا می بینیم به آلمان 
با نرخ ســه درصد وام داده می شــود اما به کشــور 
ورشکسته یونان با نسبت بدهی به تولید۱۶۰ درصد، 
وام خارجی با نرخ ســود بــالای ۲۰ درصد پرداخت 
می شــود.درباره دریافت وام از ژاپن، نگرانی من این 
اســت که نســبت بدهی به تولید این کشور به ۲۷۰ 
درصد می رســد. بانک جهانی در یک سال اخیر در 
ســه  نامه به دولت این کشور هشدار داده است، که 
اگر بدهی های خود را تسویه نکند احتمالا ورشکسته 
خواهد شــد. البته ژاپن سومین اقتصاد بزرگ جهان 
اســت و عمده ترکیب بدهی آن هم داخلی اســت؛ 
اما بااین وجود بدهی های خارجی می توانند اقتصاد 

این کشور را متزلزل کنند.

تقویت پول ملی یا وام خارجی
 بهاءالدین حسینی هاشمی

 کارشناس بانکی
وام  بــه  ایران  نیازمنــدی 
خارجــی قابل انکار نیســت، 
چراکــه در ســال های اخیــر 
به شــدت  دولت  ارزی  درآمد 
کاهــش یافته و بــا کمبود منابع ارزی بــرای تأمین 
 نیازهای وارداتی مواجه شــده اســت. از دیگر سو، 
معمولا کشــورها مجازند تا حــدود ۷۰-۶۰ درصد 

میزان تولیــد ناخالص داخلی خود، بدهی داشــته 
باشــند و این مسئله برایشــان نکته منفی محسوب 
نمی شود. البته این اســتقراض ها نباید صرف خرید 
کالاهای مصرفی شــود، بلکه باید به سرمایه گذاری 
در حوزه هــای مطمئــن و ســودآور اختصاص یابد 
تــا از محل ارزش افزوده ناشــی از آنها، نســبت به 
تســویه بدهی اقدام شود. البته اســتفاده از منابع و 
ســرمایه های خارجی می توانــد در قالب فاینانس، 
ری فاینانس و یوزانس نیز انجام شــود اما هیچ کدام 
از اینها مســتقیما بــه صورت ارز به دســت دولت 
نمی رســند، بلکه بــا دخالــت بانک ها به دســت 

تولیدکنندگان و بنگاه های اقتصادی می رسند. 
با توجــه به رابطه ای که بیــن ارزها وجود دارد، 
گرفتن وام های ارزی بلندمدت با ارزهای قوی مانند 
دلار، ین، یــورو، پوند و... برای کشــوری مانند ایران 
که شــاهد تضعیف پول ملی است، می تواند باعث 
افزایش حجم بدهی شود ازاین رو باید در تسویه این 
وام ها دقت لازم را بــه کار گرفت. به عبارتی از آنجا 
که ارزش ریال نســبت به ارزهــای معتبر دنیا روند 
نزولی دارد، دولت باید در بحث تسویه وام خارجی 
نهایت دقت را داشــته باشد و برای گرفتارنشدن در 
وضعیت ناگوار، این وام ها را به حوزه هایی وارد کند 
که بــا خلق ارزش افزوده ، تضعیــف ریال را جبران 
کنند. کشــورهایی که با ارز محلی خود نســبت به 
پرداخت وام به دیگر کشورها اقدام می کنند، اغلب 
قصــد دارند به تولید و صادرات کشــور خود کمک 
کنند ازاین رو وام گیرنده را متعهد می کنند با آن منابع 
فقط از کالا و خدمات کشورشــان اســتفاده کند اما 
در مواردی که کشــور وام دهنده تعهدی نمی گیرد، 
می توان با پرداخــت کارمزدی اندک منابع وام را به 

ارزهای دیگر تبدیل و به داخل منتقل کرد. 
دریافــت وام هــای خارجــی عــلاوه بــر اینکه 
موجــب تأمین منابــع ارزی مورد نیــاز دولت برای 
سرمایه گذاری می شــوند، مزیت دیگری نیز دارند و 
آن اینکه با کاهش تقاضا برای ریال، ســود اعتبارات 
ریالــی را کاهــش می دهند. درحقیقت بخشــی از 
تقاضایی که در کشــور برای اعتبــارات ریالی وجود 
دارد و مانع کاهش نرخ ســود بانکی می شود، برای 
خرید ریال و تبدیل آن به ارز اســت اما با ورود منابع 
حاصــل از دریافــت وام های خارجــی، یک تجارت 
بدون اتکا به ریال ایجاد می شود که از حجم تقاضا 
برای اعتبار ریالی می کاهــد و موجبات کاهش نرخ 

بهره و تقویت پول ملی را فراهم می کند. 

 محسن وفادوست


