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دريچه

معامله 15000 ميليارد شمش
ــوم بهمن ماه، شركت فولاد  � شـرق: روز سه شنبه س

خوزستان 96هزار و 200تن شمش بلوم (150*150) 
ــش از 1500ميلياردريال در تالار  5SP را به ارزش بي
محصولات صنعتى و معدنى بورس كالا مورد دادوستد 
ــن كالا به قيمت  ــت كه اي ــه ذكر اس ــرار داد. لازم ب ق
ــلف فروخته شد. به  15هزار و 750ريال و به صورت س
ــركت بورس  گزارش روابط عمومى و امور بين الملل ش
ــن روز و در تالار فرآورده هاى نفتى  ــران، در اي كالاى اي
ــاه اولين حضور  ــيمى، شركت پليمر كرمانش و پتروش
ــود را در تالار معاملات بورس كالا با فروش 147تن  خ
ــت 34هزار و  ــى I3 به قيم ــنگين تزريق پلى اتيلن س
ــت كه در  436ريال تجربه كرد. اين گزارش حاكى اس
ــن روز و در تالار صادراتى، 42هزار و 200تن انواع  همي
ــعه كروس انرژى به  ــركت هاى نفت جى و توس قير ش
ارزش بيش از 25ميليون دلار به فروش رفت. همچنين، 
ــيمى،  ــاى نفتى و پتروش ــى فرآورده ه ــالار داخل در ت
ــر 85100 و 45  ــزار تن قير 6070، 500 تن قي يك ه
ــركت نفت جى معامله شد. اين  تن قير MC250 ش
ــن گوگرد كلوخه  ــاهد معامله790ت تالار همچنين، ش
ــركت پالايش نفت اصفهان  و 2760تن وكيوم باتوم ش
به همراه 10هزار تن وكيوم باتوم پالايشگاه شيراز بود. 
ــايان ذكر است كه در اين تالار علاوه بر فرآورده هاى  ش
ذكر شده، بيش از 23هزار و 400تن انواع مواد پليمرى 
 PVC ،مانند انواع پلى اتيلن، پلى استايرن، پلى پروپيلن
ــتد قرار گرفت. از جمله  ــورد دادوس و SBR- 1502 م
شركت هايى كه در اين روز دست پر از تالار فرآورده هاى 
نفتى و پتروشيمى بيرون آمدند، مى توان به مجتمع هاى 
پتروشيمى اميركبير، بندرامام، تندگويان، نويد زرشيمى، 
پلى نار، لاله، تبريز، مارون، آبادان، شازند و تبريز اشاره 
ــاس اين گزارش، تالار محصولات كشاورزى  كرد.  براس
نيز شاهد معامله 500تن شكر سفيد كارخانه قند قزوين 
به قيمت 13هزار و 200ريال بود. شايان ذكر است كه 
در مجموع در اين روز، بيش از 177هزار و 500تن انواع 
ــزار ميلياردريال در بورس  ــه ارزش بيش از 31ه كالا ب

كالاى ايران مورد دادوستد قرار گرفت. 

افزايش 39 درصدى
 واردات نفت چين از ايران 

ايسـنا: اطلاعات رسمى نشان مى دهد كه صادرات  �
ــامبر 2012 ميلادى  ــن در ماه دس ــت ايران به چي نف
ــت. به  ــبت به ماه قبل 39درصد افزايش يافته اس نس
رغم تحريم هاى غرب عليه ايران، چين در دسامبر سال 
ــته حدودا 593 هزار و 390شبكه در روز نفت از  گذش
ــبت به سال گذشته 3/6درصد  ايران وارد كرده كه نس
ــت.  ــبت به ماه نوامبر 39درصد افزايش يافته اس و نس
بالاترين ميزان واردات نفت چين از ايران در سال 2012 
ــت. مقامات  ــكه در روز بوده اس ميلادى 633هزار بش
ــى از  ــت در چين اين افزايش واردات را ناش صنعت نف
ارتقاى حمل و نقل نفت ايران مى دانند. يك مقام آگاه 
صنعت نفت گفت: مشكلات تاخير در انتقال محموله ها 
اخيرا بهبود يافته و دوره تاخير كوتاه تر شده و در مجموع 

كمتر اتفاق مى افتد. 
ايران درحال حاضر سومين تامين كننده بزرگ نفت 
ــالانه 12درصد مجموع نياز نفتى اين  چين است و س
كشور را تامين مى كند. آمريكا و اتحاديه اروپا در شروع 
ــدى را عليه بخش هاى  ــال 2012 تحريم هاى جدي س
نفت و مالى ايران اعمال كردند تا مانع خريد نفت ديگر 

كشورها از ايران و معامله با بانك مركزى شوند. 

توليدكنندگان
 قربانى اختلاف ارزى بانك ها 

ايسـنا: رييس انجمن صنايع لوازم خانگى با انتقاد  �
ــديد از عملكرد بانك هاى خصوصى در پرداخت ارز  ش
به توليدكنندگان براى ترخيص مواد اوليه از گمرك ها 
گفت: توليدكنندگان قربانى اختلاف ارزى بانك مركزى 
ــا ديانى، با  ــده اند. محمدرض و بانك هاى خصوصى ش
ــادى از مواد اوليه صنعتى در  ــاره به دپوى حجم زي اش
ــدن اين مواد، گفته  گمرك هاى داخلى و ترخيص نش
ــده و كشش  ــت: «بازار لوازم خانگى دچار ركود ش اس
بازار نيز به گونه اى نيست كه بتوان همه توليدات داخلى 
ــاره به 3/5برابر  ــورت نقدى فروخت.» او، با اش را به ص
ــدن نياز توليدكنندگان به سرمايه در گردش گفته  ش
ــت: «در حالى كه پيش از اين توليدكنندگان براى  اس
گشايش ال.سى 10درصد پيش پرداخت مى كردند حالا 
ــت داده و 35 تا 45درصد  ــد صددرصد پيش پرداخ باي
ــورت ارزى در بانك  ــى را نيز به ص ــغ ال. س از كل مبل
ــه رييس انجمن صنايع  ــپرده گذارى كنند.» به گفت س
ــارگاد و  لوازم خانگى، بانك هاى خصوصى به ويژه پاس
ــنامه اخير بانك مركزى را در مورد  اقتصاد نوين بخش
تسويه حساب واردكنندگان مواد اوليه و پرداخت ارز به 
ــنامه توضيح داده بود كه  آنها اجرا نمى كنند. اين بخش
ال.سى هاى از قبل باز شده با چه نوع ارزى عمليات شان 
اجرايى شود.  ديانى با بيان اينكه بانك هاى خصوصى با 
فشار به توليدكنندگان قصد دارند بانك مركزى را تحت 
فشار قرار دهند، گفت: زمانى كه به بانك هاى خصوصى 
مراجعه كرده و خواستار توضيح از آنها هستيم آنها ما را 
ــزى ارجاع مى دهند در حالى كه در بانك  به بانك مرك
مركزى كسى پاسخگوى ما نيست. وزير صنعت، معدن 
و تجارت وعده داده بود كه مشكل كالاهاى دپو شده در 
ــون اين اتفاق رخ نداده  گمرك را حل مى كند اما تاكن
است. او، با بيان اينكه كسى جرات شكايت از بانك هاى 
ــكلات  ــال به دليل مش خصوصى را ندارد، گفت: امس
ــا 50درصد كاهش  ــده، توليد لوازم خانگى ت پيش آم
يافته و درصورت ادامه اين روند احتمال تعطيلى برخى 

واحدهاى توليدى در سال آينده وجود دارد. 
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در روزهايى كه نوسانات نرخ ارز دوباره 
ــت و نرخ هر دلار از  سر باز كرده اس
ــته عبور  3700 تومان در روز گذش
كرد در مقابل زير پاى دماسنج بازار 
ــد و يكى از تلخ ترين  سهام خالى ش
روزهاى فعالان تالار شيشه اى بورس 
ــاخص  ــران را رقم زد. درحالى ش ته
بورس تا 690 واحد ريزش و شاخص 
ــزار واحدى  ــال 36 ه بورس به كان
ــن ريزش  ــينى كرد كه اي عقب نش
بى سابقه ترين سقوط روزانه شاخص 
بورس در تاريخ بازار سرمايه 46 ساله 
ــت. ريزش شاخص بورس  كشور اس
كه از ابتداى هفته با آغاز دومين ماه 
زمستان آغاز شد ظاهرا خيال ندارد پا 
روى ترمز بگذارد و پس از ريزش هاى 
ــت تا  پى درپى اين بار ركورد شكس
ــت به دامن  ــهام دس فعالان بازار س
نمايندگان مجلس شوند تا مسوولان 
ــه توقف نمادهاى  ــرمايه را ب بازار س
ليدر بازار و ابلاغ دستورالعمل خريد 

اعتبارى كارگزاران مجاب كنند. 
ريزش 690 واحدى 

ــازمانى  ــل درون و برون س عوام
ــار  ــامل مواردى چون عدم انتش ش

ــركت ها،  ــاى عملكرد 9 ماهه مطلوب اكثر ش گزارش ه
آينده مبهم اجراى مرحله دوم هدفمندى يارانه ها، ادامه 
بدقولى مسوولان سازمان بورس در بازگشايى نمادهاى 
ليدر بازار، اجراى دستورالعمل خريد اعتبارى كارگزاران، 
ــار خبر مبنى براى تقاضاى بازنشستگى و انفصال  انتش
ــزى و... از جمله عوامل  از خدمت رييس كل بانك مرك
تاثير گذار در افت سنگين دماسنج بازار سهام در سه روز 
گذشته به شمار آمد اما روز سه شنبه با جهش نرخ ارز و 
ــديد سايه سنگين تبعات منفى در  رونق بازار طلا و تش
بازار سرمايه باعث ريزش 690 واحدى شد. اين ريزش به 
گزارش «فارس» تاكنون مشاهده نشده و تا پيش از اين 
به 17 دى سال جارى با 589 افت مربوط بود. ريزشى كه 
طى 20 ماه گذشته ركورد تازه اى محسوب مى شد اما با 
سقوط روز گذشته، بى سابقه ترين ريزش روزانه شاخص 

به ثبت رسيد. 
نامه سرگشاده فعالان بازار سهام به مجلس

ــازمان بورس  ــوولان س با اين رويداد و در حالى مس
ــورس براى  ــاخص ب ــزار كردند كه ش ــه اى را برگ جلس
ــم ديگرى را از  ــه درهفته جارى كانال مه دومين مرتب
ــم به دليل جو روانى  ــت داد،  چرا كه 30 دى ماه ه دس
ــه كانال 37  ــا 444 واحد ريزش ب ــديد بازار، ب منفى ش
هزار واحدى عقب نشينى كرده بود. اين ركورد منفى به 
ــهام و اثر 103 و 102 واحدى دو  دليل كاهش قيمت س
شركت فولاد مباركه و ملى مس و همچنين 71 واحدى 
تا 20 واحدى شركت هاى چادرملو، نفت و گاز پارسيان، 
ــتان، توسعه معادن و  سرمايه گذارى غدير، فولادخوزس
فلزات، سرمايه گذارى اميد، مخابرات و پتروشيمى خارك 

به دست آمد. 
ــده همزمان با اين اتفاق جمعى  ــنيده ش بنابراين ش
ــهامداران حقيقى هم به مجلس نامه سرگشاده اى  از س
ــليقه اى متوليان بازار  ــته و با اعلام برخوردهاى س نوش
سرمايه، خواهان رسيدگى اين موضوع در مجلس شدند. 
بر اين اساس فارس از قول مساعدت پيگيرى اين نامه و 
دعوت از وزير اقتصاد و رييس سازمان بورس به مجلس 
درصورت لزوم توسط محمد حسن نژاد نماينده مجلس 

خبر داده است. 
ابهـام در اجـراى هدفمنـدى يارانـه عامل اصلى 

ريزش
ــاخص بورس از  ــه چه عواملى باعث ريزش ش  اينك
ابتداى هفته تاكنون شده است عليرضا عسگرى مارانى 
ــناس بازار  ــرمايه گذارى ملى ايران و كارش مديرعامل س
ــرق درباره تشريح دلايل ريزش  سهام در گفت وگو با ش

ــاخص از ابتداى اين هفته تاكنون مى پردازد  سنگين ش
و مى گويد: عواملى مختلف و ريسك هاى سيستماتيك 
ــازمانى و برون سازمانى در بخش اقتصادى در  دورن س
ــت هم داد تا بازار سهام  ــته دست به دس روزهاى گذش
ــه او، ابهام  ــود. به گفت ــنگين مواجه ش با ريزش هاى س
ــبب ارايه  ــاز دوم هدفمندى يارانه ها كه س در اجراى ف
گزارش هاى محافظه كارانه از سوى شركت ها شده است 
ــركت ها هنوز گزارش عملكردهاى خود را  يا برخى از ش
ــاخص در روزهاى  اعلام نكرده اند اولين عامل در افت ش

اخير است. 
ــترك دولت  ــات مش ــاره به اينكه جلس مارانى با اش
ــاز دوم هدفمندى  ــان از اجراى ف ــس ظاهرا نش و مجل
ــته در اجراى  يارانه ها دارد، تصريح مى كند: تجربه گذش
ــان داده كه فشار افزايش  فاز اول هدفمندى يارانه ها نش
قيمت حامل هاى انرژى بربخش صنعت گذاشته مى شود 
ــد  و برخلاف وعده هايى كه به صنعت كمك خواهد ش
ــداد. با توجه به اينكه بخش عمده  ــن اتفاق عملا رخ ن اي

ــورس را  ــركت هاى فعال در ب ش
ــكيل  ــى تش ــركت هاى صنعت ش
ــن زمينه ذى نفع  ــد در اي مى دهن
هستند. اين كارشناس بازار سرمايه 
ــذار را اصلاح  دومين عامل تاثير گ
ــد منفى  ــى در رون ــون ماليات قان
ــاخص مى داند و عنوان  ــدن ش ش
مى كند: معتقدم شرايط مناسبى 
براى تغيير نرخ هاى مالياتى وجود 
مالياتى  ــه درآمدهاى  اينك ندارد. 
ــود  جايگزين درآمدهاى نفتى ش
ــيار خوب است اما نه  اين كار بس
ــرايطى كه در بخش صنعت  در ش
ــات را  ــترين حجم مالي ــه بيش ك
ــى از  ــكلات ناش مى پردازد با مش
اجراى هدفمندى يارانه ها دست و 
پنجه نرم مى كند. هدف دولت در 

ــد نه  اجراى اين قانون بايد كمك به بخش صنعت باش
اينكه بخواهد با افزايش نرخ هاى مالياتى عملا اين بخش 

را تعطيل كند. 
تنگ نظرى ها رشد شاخص بورس را متوقف كرد

مديرعامل سرمايه گذارى ملى ايران با بيان اينكه وجود 
برخى از تنگ نظرى ها در هفته هاى گذشته در اثر افزايش 
بى سابقه شاخص سبب شد برخى تصور كنند كسانى كه 
در بورس سرمايه گذارى كرده اند به يكباره پولدار شده اند، 

مى افزايد: درصورتى كه اين برداشت درست نبود چراكه 
ــركت هاى صادرات محور با رشد قيمت  تنها برخى از ش
ــركت ها چون صنايع بانكى،  ــدند اما اغلب ش مواجه ش
ــيمان، دارو، شوينده و... نه تنها  خودرو، بيمه، كاشى، س
ــد نكردند حتى برخى از آنها منفى بودند. در نتيجه  رش
ــايل باعث شد تا توجهات به سمت بازار سرمايه  اين مس
ــايعه حبابى بودن رشد شاخص مطرح  ــود و ش جلب ش
ــود. او ادامه مى دهد. وقتى اين اتفاق در بازار سرمايه  ش
ــا در هجوم نقدينگى  ــرف و حديث ه ــد و ح رخ مى ده
ــد تا سازمان بورس به  ــبب ش به بورس افزايش يافت س
عنوان ناظر نگران شود و در روند بازار سرمايه ورود كند. 
ــود.  درحالى كه نظارت نبايد به دخالت در بازار تبديل ش
ــومين عامل در منفى شدن شاخص بورس  بنابراين س
همين مساله است. بنابراين اين امر منجر شد تا سازمان 
ــزاران را ابلاغ  ــتورالعمل خريد اعتبارى كارگ بورس دس
كند.  مارانى با تاكيد براينكه در تمام دنيا ضريب محدود 
كردن فروش نسيه را سازمان هاى نظارتى تعيين مى كند 
اما سابقه منع فروش نسيه وجود 
ندارد مگر در بحران هايى چون 11 
سپتامبر در مقطع كوتاهى اين كار 
ــد،  ــته ش انجام و پس از آن برداش
تصريح مى كند: خريد اعتبارى يا 
ــرمايه ما  ــيه در بازار س فروش نس
محدود به اعتبار خود كارگزارى ها 
بوده و در حجم بسيار بالايى انجام 
نمى گرفت كه بخواهد مشكلى در 
روند سرمايه گذارى در بورس ايجاد 
كند.  او ادامه مى دهد: متاسفانه در 
برخى كارگزاران تخلفات كوچكى 
ــد و اندازه اى  ــد اما در ح انجام ش
نبود كه خلل ايجاد كند. معتقدم 
ــزاران در خريد  بايد انضباط كارگ
اعتبارى مورد توجه قرار مى گرفت 
ــه معاملات خريد اعتبارى  نه اينك
ــازمان بورس هم قصد نداشت به  ــود. به نظرم س منع ش
ــفانه با ابلاغ اين  ــرعت و شدت دهد. اما متاس مساله س
دستورالعمل اين مساله باعث حساسيت سازمان بورس 
شد تا سرانجام اين دستورالعمل اجرايى شد درحالى كه 

قرار نبود تا پايان سال اجرايى شود. 
برهم زدن شفافيت بازار با تصميمات دولتى 

ــايل پيرامون  ــرمايه مس ــازار س ــناس ب ــن كارش اي
ــودها در مجامع شركت ها را چهارمين عامل  تقسيم س

ــاخص عنوان مى كند و  ريزش ش
ــد: «به طورمثال در مجمع  مى گوي
ــركت «پرديس» به دليل  اخير ش
ــى در زمان مقرر  ــاى مال صورت ه
ارايه نشد و سبب شد اطلاعات اين 
شركت ديرتر بر سامانه كدال بگذرد 
در نتيجه باعث نگرانى سهامداران 
در تقسيم سود شد.» مارانى بسته 
 P/E شدن نمادهاى ليدر بازار كه
ــى دارند را پنجمين عامل در  بالاي
منفى شدن شاخص بورس برشمرد 
ــان مى كند: «معتقدم  و خاطرنش
ورود برخى از اين شركت ها از همان 
ابتدا از ريسك بالايى برخوردار بود 
چه برسد كه با توجه به سودآورى 
ــد P/V آنها افزايش  آنها روند رش
يابد. به همين دليل سازمان بورس 
براى بررسى اطلاعات آنها به ناچار 
ــاخص روند افزايش را  زمانى كه ش

داشت متوقف كرد.» 
ــرمايه،  ــناس بازار س اين كارش
ــى  برخ ــتخوش  دس را  ــاله  مس
تصميماتى دولتى در بازار سرمايه 
ــهام  ــد و مى گويد: «بازار س مى دان
ــت و هرگونه  ــفاف اس ــازارى ش ب
دخالت و تصميمات غيركارشناسى و مبهم از ناحيه دولت 
بر شفافيت اين بازار تاثير مى گذارد. بنابراين تصميمات 
ــى در بازارى  ــفافيت رخ نمى دهد و وقت ــى در ش دولت

شفافيت ارحج است در نتيجه تناقض ايجاد مى شود.» 
افزايش نرخ ارز عامل اصلى ريزش روز گذشته

مارانى ششمين دليل در ريزش بازار به ويژه در دو روز 
گذشته را آغاز نوسانات نرخ ارز و افزايش نرخ دلار دانسته 
و تصريح مى كند: افزايش نرخ ارز در دو روز گذشته باعث 
ــمت بازار ارز حركت كند.  ــد تا بازهم سرمايه ها به س ش
بنابراين وقتى با دخالت ها و ايجاد قوانين دست و پاگير 
مانع رشد بازار سرمايه مى شويم طبيعى است كه در ركود 
بازارهايى چون مسكن و بازار سهام بازهم بازار ارز و طلا 
رشد كند. اين كارشناس بازار سرمايه تاكيد مى كند: در 
ــهام رخ  حال حاضر اتفاق خاص و غيرمنتظره در بازار س
ــته  ــاخص در چند روز گذش نداده كه بگوييم ريزش ش
ــت. چرا كه روند سوددهى شركت ها  به همين علت اس
طبيعى است باوجود مشكلات و سختى هايى كه از ناحيه 

هدفمندى يارانه ها و تحريم هاى اقتصادى وجود دارد. 
بازار در انتظار عرضه هلدينگ خليج فارس 

گفته هاى اين كارشناس بازار سرمايه در حالى است 
ــهام در روزهاى  ــان بازار س ــه به باور برخى كارشناس ك
گذشته با توجه به وجود مواردى مبهم پيرامون عملكرد 
ــركت ها، در بررسى كامل اين اطلاعات انحراف معيار  ش
زيادى با برآوردهاى آنها مشاهده مى شود و اين از ريسك 
ــت دارد.  آنچنان كه برخى  ــالاى موجود در بازار حكاي ب
شركت ها با وجود پوشش 90 درصدى بودجه برآوردى 
طى عملكرد 9 ماهه، تعديل سودآورى اعلام نمى كنند 
ــال ارايه تعديل منفى  ــر مى تواند بيانگر احتم و اين ام
ــودآورى در بودجه سال مالى آينده آنها باشد. در اين  س
ــرايط خبر ها از عرضه هلدينگ خليج فارس و نفت و  ش
گاز تامين طى دو ماه پايانى سال جارى حكايت دارد كه 
اين عرضه هاى سنگين نيز مى تواند بر فشار فروش سهام 
دامن بزند، به طورى كه اهالى تالار معتقدند رشد قيمت 
ــن برنامه، چندان متحمل  ــهام فعال بازار با اجراى اي س

نيست.
 از اين رو به نظر مى رسد بخشى از سرمايه هاى فعال 
بورس قبل از اين عرضه ها از چرخه معاملات خارج شده 
ــب سود مقطعى در زمان عرضه هاى اوليه به  و براى كس
انتظار بنشيند. در مقابل برخى از كار شناسان بازار سرمايه 
ــته  ــاخص در ماه گذش ــد ش معتقدند كه باتوجه به رش
شاخص وارد فاز استراحت شده و پس از وقفه كوتاه مدت 

روند افزايشى را در پيش خواهد گرفت. 

محمد آزاد: «پروژه ايران» (The Iran Project) سابقه اى 10ساله 
دارد. اين طرح در سال 2002 و با حمايت «انجمن ملل متحد آمريكا»

 (the United Nations Association of the USA) و 
بنياد برادران راكفلر (Rockefeller Brother’s Fund) كليد 
ــازمانى غيرانتفاعى به نام «بنياد جامعه مدنى»  خورد و سپس س
ــال 2009  (Foundation for a Civil Society) در س

حمايت آن را به عهده گرفت. 
ــتن از  اين پروژه برنامه اصلى خود را چنين تعريف كرده: «كاس
سوء تفاهم ها ميان ايران و ايالات متحده از رهگذر برقرارى گفت وگو 
ميان همتايان ايرانى و آ گاه كردن مقام هاى عالى رتبه دولت آمريكا 
ــه  هدف  و اعضاى كنگره از اين گفت وگوها» و مى گويد پيگير س
ــت: 1) ارتقاى سطح گفت وگوهاى رسمى ميان ايران و  عمده اس
ــاله هسته اى و 3)  آمريكا، 2) تمهيد راه حلى صلح آميز براى مس
ترغيب ايران و ايالات متحده به همكارى هاى بيشتر براى برقرارى 
ــروژه مقالات و  ــال 2002 تاكنون، اين پ ــات در منطقه. از س ثب

مباحث بسيار درباره روابط ايران و آمريكا منتشر كرده است.
ــال 2012 دو گزارش به ابتكار اين نهاد منتشر شد كه   اما در س
جدى ترين و مفصل ترين كار اين گروه است؛ اولى با نام «سنجش 
ــرى با نام  ــه ايران» و ديگ ــاى حمله نظامى ب ــع و هزينه ه مناف
«سنجش منافع و هزينه هاى تحريم هاى بين المللى عليه ايران». 

اين دو گزارش با همكارى و امضاى 35 نفر از «ژنرال هاى بلندپايه، 
ــناتورها و تحليلگران امور امنيتى كه در حساس ترين  ــفرا، س س
موقعيت ها و در عالى ترين سطوح سياست خارجى آمريكا فعاليت 

كرده اند»، در 90صفحه تهيه شده است. 
ــه درباره  ــت ك ــا به گفته مجريان اين طرح، گزارش نخس بن
ــت آن قدر ادعاى عينيت  مضرات و منافع جنگ بود، نمى توانس
ــاله اى بود كه هنوز روى نداده و  داشته باشد، چراكه در باب مس
حداقل در كوتاه مدت نيز روى نخواهد داد. اما گزارش دوم درباره 
ــت كه هم اكنون در حال اجراست و مى توان درباره آن  امرى اس
ــايل عينى صحبت كرد؛ بررسى دقيق  ــاس واقعيات و مس بر اس
ــاط قوت  و ضعف  ــان دهنده «نق ــع و مضرات تحريم ها نش مناف
ــت هاى كلى آمريكا در برابر ايران» نيز هست. اين گزارش  سياس
ــايد جامع ترين مطلب منتشر شده از سوى يك  90صفحه اى ش
نهاد آمريكايى درباره مساله تحريم هاى ايران است. تهيه كنندگان 
اين متن گوشزد مى كنند كه تحريم هاى ايران از آنجا كه سابقه اى 
درازمدت دارد، موجب شده حتى بسيارى از سياستمداران درجه 
ــى آن را فراموش كنند. به باور آنها  يك آمريكا تاريخ و پيچيدگ
دست كم گرفتن پيچيدگى و تاثيرات درازمدت تحريم ها مى تواند 
به زيان همه تمام شود و در نگاه آنها مهم تر از همه به زيان منافع 

ملى آمريكا و متحدان آن. 

در نظر نويسندگان از منظر سياست هاى كلى، تحريم بخشى 
مهم از سياست يكپارچه ايالات متحده است كه شامل تهديد به 
اجراى عمليات نظامى يك جانبه و چندجانبه نيز هست و از اين رو 
نيز شايستگى بررسى دارد. از آنجا كه اهداف تحريم ها و بازيگران 
ــيدن به اهداف مختار خود  ــكارى كه هر كدام براى رس آن و راه
اتخاذ مى كنند متنوع است «بسيار دشوار است پيش بينى اينكه 

كدام راهكار به كدام هدف مى رسد». 
ــت و بايد  ــخص نيس ــرات بلندمدت تحريم ها هنوز مش  اث
براساس تجربه 30 ساله گذشته و توجه به مسايل استراتژيك، 
از جمله با توجه به نقش ديگر كشورها، از جمله چين و روسيه 

بررسى شود. 
ــزارش ارايه خواهيم  ــماره، خلاصه اى از اين گ ما در چند ش
كرد. از آنجا كه اين متن تحليل تحريم هايى است كه بر كشور ما 

تحميل شده، ارايه گزارشى از آن توجيه شده مى نمايد. 
ــت كه  ــدن آن بايد اين نكته را در نظر داش ــد در خوان هرچن
اين مطلب از نظرگاه منافع ملى ايالات متحده نگاشته شده است 
ــكات و پيش فرض ها با آن همدلى  ــده ايرانى در برخى ن و خوانن
نداشته باشد. عجيب نيست، چه حتى خود نويسندگان اين متن 
ــز تصريح كرده اند كه «همگى» با «همه» مطالب اين گزارش  ني

همدلى كامل ندارند. 

روز بى سابقه «بورس» ثبت شد

حركت نقدينگى از «حافظ» به «فردوسى»

مضرات تحريم ايران از نگاه آمريكايى (1) 

 تجربه گذشته
 در اجراى فاز اول هدفمندى 

يارانه ها نشان داده
 كه فشار افزايش قيمت 

حامل هاى انرژى بربخش صنعت 
گذاشته مى شود

 و برخلاف وعده هايى كه به 
صنعت كمك خواهد شد
 اين اتفاق عملا رخ نداد.

 با توجه به اينكه بخش عمده 
شركت هاى فعال در بورس را 

شركت هاى صنعتى
 تشكيل مى دهند 

در اين زمينه ذى نفع هستند

سايه فتحى
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س: 
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مخالفت حداكثرى
 موافقت حداقلى

مهـر: 90نفر از فعالان اقتصادى و سياسى، نمايندگان  �
مجلس، توليدكنندگان، استادان دانشگاه و اقتصاددانان در 
ــرا يا عدم اجراى فاز دوم هدفمندى  نظرخواهى درباره اج
ــن نظرخواهى از  ــى اي ــركت كردند كه بررس ــا ش يارانه ه
مخالفت حداكثرى و موافقت حداقلى با اجراى اين فاز در 
شرايط فعلى حكايت دارد كه اكثريت مطلق آنها مخالفند 
ــروط موافق هستند.  چهره هاى  و معدودى به شرط و ش

شاخصى كه با آنها صحبت شده است به اين قرارند:
محمد نهاونديان، رييس اتـاق بازرگانى و صنايع و معادن 
ايران: «اجراى قانون هدفمندى يارانه ها در شرايط فعلى به 
صلاح كشور نيست، چرا كه لازمه اجراى اين قانون ثبات 
ــرايط فعلى به نظر مى رسد اين  ــت كه در ش اقتصادى اس

بستر فراهم نباشد.»
بيژن نامدار زنگنه، وزير اسبق نفت: «مخالف هستم. اجراى 
اين فاز با توجه به بى برنامگى هاى دولت، اختلال مضاعف 
به اقتصاد كشور تحميل مى كند، در شرايط فعلى به نظر 
ــد يك فكر منسجم اقتصادى پشت سر اجراى فاز  مى رس

دوم قانون هدفمندى يارانه ها نيست.»
محمدرضـا راه چمنـى، عضو حـزب وحـدت و همكارى 
ــرايط فعلى كشور در حوزه بين الملل،  ملى: «با توجه به ش
مشكلات داخلى و اينكه در آستانه انتخابات هستيم، بهتر 

است فاز دوم هدفمندى يارانه ها فعلا اجرا نشود.»
داوود دانش جعفـرى، وزيـر اقتصـاد دولـت نهـم: «اگر 
هدفمندى يارانه ها در فاز دوم بخواهد تعهدات دولت را بالا 
ــد كه مشكلات بودجه و  برد، به طور قطع باعث خواهد ش
دولت در پرداخت ها بيشتر شود. هم اكنون دولت در اجراى 
ــت و  ــكل اس ــاز اول قانون هدفمندى يارانه ها دچار مش ف
ــود، هرچند وقت يك بار براى  همانطور كه مشاهده مى ش
پرداخت مبالغى كه تعهد دارد، دچار مشكل مى شود و به 
ناچار از منابع ديگرى برداشت مى كند، بنابراين اگر بخواهد 
در فاز دوم نيز تعهدات خود را بيشتر كند، معنايش كسرى 

بودجه و تورم است.»
مظفر عليخانى، دبيركل كنفدراسـيون صادرات: «اجراى 
فاز دوم قانون هدفمندى يارانه ها به دليل مشكلات ارزى، 
تحريم هاى اقتصادى و تورم دو رقمى بايد به مدت دو تا سه  

سال ديگر به تعويق افتد.»
محمودخاقانى، كارشـناس اقتصاد انـرژى: «با اجراى فاز 
ــد.  اول اين قانون يارانه ها به جاى هدفمندى، هدرروى ش
رشد مصرف بنزين، گازوييل، برق و گاز طبيعى از ابتداى 
سال جارى تاكنون نشان مى دهد كه اجراى فاز اول قانون 

هدفمندى جز تورم دستاورد ديگرى ندارد.»
حميدرضـا ترقـى، عضو شـوراى مركزى حـزب موتلفه 
اسلامى: «فاز دوم هدفمندى يارانه ها بايد به غير از افزايش 

قيمت حامل هاى انرژى ادامه يابد.»
مسـعود ميركاظمى، وزير سـابق نفـت و بازرگانى و رييس 
ــه نمى تواند  كميسـيون فعلـى انرژى مجلـس: «دولتى ك
ــى غير از نفت اداره كند، چطور مى تواند  خودش را با منبع

200 هزار ميليارد تومان يارانه دهد.» 
سـيدرضا اكرمى، عضو شـوراى مركزى جامعه روحانيت 
مبارز: «دولت در فاز دوم مى خواهد 200 هزار تومان به مردم 

بدهد و 300 هزار تومان از آنها بگيرد.»
عماد افـروغ، رييس كميسـيون فرهنگـى مجلس هفتم: 
«مخالف فاز دوم هدفمندى هستم. هدف دولت از هدفمندى 
حل مساله توليد و پركردن شكاف ها نبود پيشتر هم هشدار 
داده بودم كه اجراى هدفمندى با اين شكلى كه مدنظر دولت 
است، باعث بروز مشكل خواهد شد؛ لذا ادامه اين شيوه سمى 

مهلك براى اقتصاد كشور خواهد بود.»
ابراهيم نكو، دبير كميسـيون اقتصـادى: «اجراى فاز دوم 
ــى تمام عيار است و تبعات بد  هدفمندى يارانه ها خودكش

اقتصادى خواهد داشت.»
 سـيدمحمد پورفاطمى، عضو كميسيون اجتماعى: «فاز 
دوم هدفمندى يارانه ها، تورم را افزايش مى دهد و اشتغال 

را از بين مى برد.»
جليل جعفرى، عضو كميسيون انرژى: «نمى توانيم آنچه در 
مجلس مصوب كرديم، زير پا بگذاريم. سال بعد هم روش 

اجرا بايد تغيير كند و توليد حمايت شود.»
محمدمهدى زاهدى، رييس كميسيون آموزش و تحقيقات: 
ــناريوى پنج برابر شدن يارانه ها، كنترل قيمت ها را از  «س

بين مى برد.» 

در وداع با معلمى مهرباندرنگ
يكى از استادان خوشنام عرصه مالى و از همكاران 

صديق بازار سرمايه خيل دوستان، آشنايان، همكاران 
و شاگردان را ترك كرد. در گذشت پرويز مشيرزاده 
بارى سنگين از تاثر و تلخكامى براى دوستان او برجاى 
گذاشته است. ما همكاران قديمى اين يار سفر رفته، 
هرگز ادب، صداقت، انسان دوستى و مهربانى او را 

فراموش نمى كنيم، و مى دانيم كه جز به نيكى و پاكى 
از وى ياد نخواهد شد. به ياد آن مرحوم روز پنجشنبه 
5 بهمن ماه 1391 از ساعت 18:30 الى 20:00 در 

محل مسجد جامع شهرك قدس (غرب) واقع در ميدان 
صنعت، بلوار فرحزادى، ابتداى فاز 3، خيابان حسن 
سيف گردهم خواهيم آمد. چشم انتظار همه ياران 

قديمى در اين مراسم خواهيم بود.
اعضاى هيات علمى سابق مدرسه عالى بازرگانى 

على آزمايش، خديجه آشتيانى، محمدعلى اكباتانى، بهمن 
آق اولى، غلامحسين اسدى، گيتا ايروانلو، گيلدا ايروانلو، على 
پارساييان، مهدى تقوى، مرتضى چينى چيان، محمود ختايى، 
سيميندخت خطيب شهيدى، محسن دولو، احمد ساعى، داوود 
شاكر، محسن شريفى، حسين عبده تبريزى، على قاسم زاده، 

بهرام كامرانى قاجار، عبدالحسين مجردى، احمد مجتهد، على 
معنوى راد، حسين وحيدى، ايرج هشى و عباس هشى


