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واگذاري ۳۵ میلیون مترمربع از 
اراضي آزاد مجاور آزادراه شمال

رئیــس بنیاد مســتضعفان با بیان اینکــه قرار بر  �
این اســت که دولت حــدود ۳۵ میلیــون مترمربع 
از اراضــي مجــاور آزادراه تهران- شــمال را به بنیاد 
واگذار کند، گفت: اگر کســي بخواهــد از این اراضي 
اســتفاده کند، بنیاد باید اجازه بهره بــرداري را بدهد. 
محمد ســعیدي کیا در گفت وگو با ایلنــا اظهار کرد: 
به گفته کارشناسان و مســئولان، ازجمله معاون اول 
رئیس جمهــوري، آزادراه تهران- شــمال بزرگ ترین 
پروژه و افتخار مهندســي کشور اســت. او با اشاره به 
شروع ساخت قطعه دوم آزادراه شمال گفت: قطعه 
دوم آزادراه تهران-شــمال از شهرســتانک شروع و 
تا بعــد از تونل البرز ادامــه دارد و در حال حاضر باند 
شــرقي تونل البرز در حال ساخت است. سعیدي کیا 
افزود: منطقه دوم به چهار قطعه تقســیم شــده که 
در مناقصه ساخت آن، شرکت هاي بلند طبقه، انصار، 
آبادراهان پارس و جنرال برنده شده اند. درحال حاضر 
نیز کارگاه ها براي ســاخت قطعه دوم آزادراه تهران-

 شمال تجهیز شده است.

خطر بلعیده شدن کل بودجه دولت 
توسط اصل و سود اوراق

عضو کمیســیون برنامه و بودجــه مجلس با بیان  �
اینکه شش هزار میلیارد تومان در سال آینده باید به 
دارندگان اوراق مشارکت سود پرداخت شود، نسبت 
به عواقب انتشــار بي حد و حســاب این اوراق هشدار 
داد. به گزارش تســنیم، حمیدرضــا حاجي بابایي در 
مصاحبه با رادیو اظهار کرد: اعضاي کمیسیون تلفیق 
بودجــه پنج هزار میلیارد تومان به اوراق مشــارکت 
۷۰هزارمیلیاردتومانــي مدنظر دولت در ســال آینده 
افزوده اند. او افزود: اگر انتشــار اوراق مشــارکت در 
راستای انجام پروژه هاي عمراني، طرح هاي سودده 
یا پروژه هایي که میزان ســودآوري آنها بیش از سود 
اعطایــي بــه دارندگان این اوراق اســت نباشــد، به 
ضرر کشــور خواهد بود. او با بیان اینکه سود اوراق 
مشــارکت باید به گونــه اي در نظر گرفته شــود که 
هیچ زیاني به دولت و بودجه عمومي کشــور نرسد، 
اظهار کرد: در چند ســال اخیر، در لایحه هاي بودجه 
به انتشار اوراق مشــارکت توجه بسیاري شده است.
حاجي بابایي ادامــه داد: در بودجه ۹۷ پرداخت ۲۵ 
هزار میلیارد تومان از اوراق مشارکتي که در دو سال 
اخیر انتشار یافته و سررسید آنها فرا رسیده، در دستور 

کار قرار گرفته است.

یادداشت

چالش های توسعه  بخش 
پایین دستی صنعت نفت

ایــران ســالانه مبالغ زیــادی را صــرف واردات  �
فراورده هــای نفتی می کند. این روند ناصواب، نتیجه 
اجرای سیاســت های متنوع در دهه های گذشــته از 
ســوی دولت های مختلف بوده اســت. آنچه مسلم 
است این است که در سال های گذشته همواره برنامه 
توســعه صنعت پایین دستی نفت خام روی کاغذ نه 
تنها مناســب بلکه به نوعــی بلندپروازانه نیز تلقی 
شده اســت. اما در عالم واقع اتفاقــی که به کاهش 
اتکای کشــور به واردات فراورده های نفتی پرمصرف 
منجر شــود، با تأخیر زیادی همراه بوده است. سؤال 
اینجاست که چرا با وجود مبرهن بودن نیاز کشور به 
توسعه صنایع پایین دســتی نفت خام، این بخش از 

صنعت نفت با موانع و مشکلاتی مواجه است؟
هر دلیلی کــه برای این رونــد موجود در بخش 
پایین دســتی نفت برشــمرده شــود به نوعــی متأثر 
از علت العلــل یعنــی کنترل دولت و ســاختارهای 

انعطاف ناپذیر و ناکارای آن خواهد بود.
تحقــق  راســتای  در  و  گذشــته  دهه هــای  در 
سیاســت های اصل ۴۴ قانــون اساســی و با هدف 
تقویــت حضور بخــش خصوصــی و غیردولتی در 
اقتصاد، ســهم دولــت از بخش پایین دســتی نفت 
خام محدود شــد و بخش عمده ای از پالایشگاه های 
کشــور بــه بخش خصوصــی واگــذار شــد، اما در 
نبود زیرســاخت های قانونی و نهادهــای نظارت بر 
فعالیت بخــش خصوصی، در عمــل کنترل دولت 
بــر سیاســت گذاری و تدویــن نقشــه راه در بخش 
پایین دســتی به میــزان زیادی کاهــش یافت. از یک 
ســو کشور با افزایش شدید تقاضای داخلی و کمبود 
تولیــد داخلــی فراورده هــای نفتی مواجــه بود و 
از سویی دیگر شــرکت های خصوصی به دلیل مسائل 
مالــی و محدودیت هــای بین المللی از نوســازی و 
سرمایه گذاری جدید اجتناب می کردند. این در حالی 
بود که براساس قانون برنامه سوم توسعه، دولت نیز 
از ســرمایه گذاری در این بخش منع شده بود. نتیجه 
آن شــد که باوجود انعقاد بیش از ۲۰ موافقت نامه 
اصولی در دولت هشــتم، بــه دلیل بی رغبتی بخش 
خصوصــی، هیچ کــدام بــه مرحلــه اجرا نرســید. 

پروژه های نوســازی و بهینه ســازی نیز به سرنوشت 
مشــابهی دچار شــد و مشــمول گذر زمان شد، اما 
جنبــه دیگری در این ماجرا، همانا ســلطه دولت بر 
بازار فراورده های نفتی اســت. دولت قیمت گذاری و 
عملیات انتقال و توزیع فراورده ها را در سراسر کشور 
بر عهده دارد. قیمت گذاری دولتی هرگونه انگیزه ای 
برای بهبود کیفیــت و بهره مندی از تفاوت قیمتی را 

در این بخش سرکوب کرده است.
در عین حال، ایــن «بازار کنترل شــده» و یارانه ای 
عاملی در جهت تضعیف اشــتیاق ســرمایه گذاران 
بین المللــی بــرای ورود بــه این بخــش از صنعت 
نفت شــده اســت. شــاهد این مدعا روند کند طرح 
توزیــع  در صنعــت  برندینــگ»  یــا  «نشان ســازی 
فراورده های نفتی اســت که با عوامل محدودکننده 

متفاوتی روبه رو است.
بخش خصوصی با تحلیل صنعت پایین دســتی 
نفت و توزیع و فروش فراورده های نفتی به آســانی 
دریافتــه کــه فرایندهای تســویه مالــی طولانی و 
طاقت فرســا، عملا هزینه مدیریت مالی ســرمایه را 
افزایــش داده و ریســک ســرمایه گذاری را بالا برده 
اســت. حال آنکه می توان با استفاده از ساختارهای 
نوین و روش های جدید، بر بســیاری از این مشکلات 
غلبــه کرد. ســاختارهای ناکارآمد امــا فقط متوجه 
بخش خصوصی نیست و در حال ایجاد بحران های 

مالی برای شرکت های دولتی است.
بخش پایین دستی که بعد از هدفمندي یارانه ها 
براســاس قانون بــا افزایش نرخ فــروش محصول 
(یعنی فراورده های نفتی) مواجه شــد، انتظار آن را 
داشــت که با افزایش درآمدها و ســوددهی روبه رو 
باشــد. اما در عمــل و در زمان تخصیــص درآمدها، 
شرکت های دولتی این بخش با بحران مالی در تأمین 
هزینه های جاری مواجه شــده اند؛ به عبارتی دیگر در 
افزایــش قیمت حامل های انــرژی، این بخش مورد 

بی مهری قرار گرفته است.
بــا نگاهی بــه فعالیت های مالی آنهــا می توان 
علت این امر را دریافت. نخست اینکه اولویت تأمین 
ســایر مخارج از درآمــد حاصل از فــروش فراورده 
(نظیر منابع مورد نیاز هدفمنــدی یارانه ها) مطمح 
نظــر بوده و دلیل دوم نیز وصول نشــدن مطالبات از 

نهادهای دولتی و شبه دولتی است.
صرف نظــر از دلیــل نخســت (که خــود بحث 
مبســوطی اســت)، باید به این نکته اشــاره کرد که 
بدهی و تأخیر در تسویه حساب مصرف کنندگان بزرگ 
به بخش پایین دســتی نفت خام  (نظیر بخش های 
حمل و نقل هوایی، حمل و نقل ریلی، پتروشــیمی ها، 
ارگان هــای دولتــی و نظامــی) تحقــق درآمدهای 
شــرکت های دولتی در این بخش را با ریسک بالایي 

همراه کرده است.
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به تازگــی بانک مرکــزي بخش نامه اي به 
بانک ها ابلاغ کرد کــه در نتیجه آن، تغییراتي 
در انجــام تراکنش هــاي مالي ایجاد شــده و 
دسترســي به حساب  مشــتریان بانک ها براي 
عواملــي غیر از بانک یــا ارائه دهنده خدمات 
پرداخــت محدود شــده و از امنیــت بالاتري 
برخوردار مي شود. به گزارش ایسنا، بر اساس 
بخش نامــه بانک مرکــزي، نبایــد  اطلاعات 
حســاس کارت مشــتریان ازجملــه رمز دوم 
آنها از مســیرهایي که فاقد رمزنگاري مناسب 
بوده و امکان ذخیره ســازي یا مشــاهده آن از 
ســوی عواملي غیــر از بانک یــا ارائه دهنده 
خدمــات پرداخت وجود دارد، مبادله شــود. 
بــر این اســاس، از نیمــه بهمن ســال جاری 
تراکنش هاي فاقد رمزنگاري از مبدأ تا مقصد 
وجود نخواهد داشــت؛ مگر بــراي پرداخت 

قبــوض عمومي ازجمله آب، برق، گاز و تلفن 
شــهري. تراکنش هاي مربوط به خرید شارژ یا 
قبض هاي ویژه در شبکه هاي شتاب و شاپرک 
نیز پذیــرش و پردازش نمي شــود. به عبارتي 
اطلاعات رمزنگاري شــده پذیرش مي شــوند. 
در این حالــت، پردازش از کدهــاي ussd که 
اطلاعات در آنجا به صورت رمزنگاري نیستند، 
محدود به پرداخت قبوض عمومي مي شــود 
و اپلیکیشــن هایي که خــود بانک ها طراحي 
کرده انــد، جایگزین آنها خواهند شــد. این در 
حالي اســت که از اول اردیبهشــت ۱۳۹۷ باز 
هم شــرایط متفاوت مي شــود؛ به طوري که 
امــکان پرداخت قبــوض عمومــي نیز بدون 
دریافت شــماره کارت امکان پذیر شــده و این 
شــماره تلفن همراه است که جایگزین شماره 
کارت بانکــي مي شــود. در ایــن حالت دیگر 

به هیچ وجــه و تحت هیچ شــرایطي شــماره 
کارت، رمــز دوم و دیگــر اطلاعــات کارت در 
بستر هاي فاقد رمزنگاري مبدأ تا مقصد انتقال 
پیــدا نمي کند؛ چــون بــراي پرداخت قبض 
نیازي به واردکردن شــماره کارت نیست و در 
این حالت کســي غیر از بانک یــا ارائه دهنده 
خدمات پرداخت، به اطلاعات حســاب کاربر 
دسترســي نخواهد داشــت. در جریان اجراي 
این دستورالعمل بانک مرکزي، از روز گذشته، 
هفتم بهمن، تراکنش مانده گیري ارســالي از 
درگاه هاي بدون حضور کارت داراي رمزنگاري 
مبــدأ تا مقصد در شــبکه شــتاب و شــاپرک 
پذیرش و پردازش مي شود. به این معنا که در 
برنامه هاي کاربردي پرداخت همراه یا همان 
اپلیکیشن ها، از این پس امکان دریافت مانده 
حساب هم وجود دارد. در مجموع اجراي این 

بخش نامه موجب افزایش امنیت در مبادلات 
بدون کارت مي شــود. این در حالي است که 
ارتقاي امنیت در پرداخت هاي الکترونیک در 
شــبکه بانکي، همواره مورد تأکید کارشناسان 
و مسئولان مربوطه بوده و چندي پیش نیز با 
انتقاد وزیر ارتباطات همراه شد. آذري جهرمي 
با اشــاره به آمارهاي اعلامي از سوي پلیس 
فتــا دربــاره تراکنش هاي غیرمجاز از شــبکه 
بانکي، خواست تا برای افزایش امنیت در این 
حوزه حرکت کنند. او گفت طبق اعلام پلیس 
فضاي مجازي بیش از ٦۰ درصد شکایت هاي 
اعلامــي بــه آن، مربــوط به برداشــت هاي 
غیرمجــاز بانکــي اســت. در عین حــال، در 
نیمــه اول امســال حدود ٤۲ میلیــارد تومان 
کلاهبــرداري و تراکنش غیرمجــاز در فضاي 

الکترونیک انجام شده است.

حال صندوق های بازنشستگی در  محمد مساعد: 
کشــور خوب نیست. این نکته ای نیست که کسی 
بتواند آن را تکذیب کند و البته وضعیتی نیســت 
کــه از آن بدتر را متصور نباشــیم. احمد میدری، 
معاون رفاه اجتماعــی وزارت تعاون،  کار و رفاه 
اجتماعی، در این بین معتقد اســت اگر فکری به 
حال صندوق های بازنشســتگی نشــود، در آینده 
نزدیک با وضعیتی بحرانی روبه رو می شــویم. از 
دیگر سو، کارشناســان متعددی معتقدند همین 
امروز نیز وضع صندوق های بازنشستگی بحرانی 
است و اگر فکری به حال آنها نشود، مسائلی که 
در آینده ایجاد خواهد شد، فراتر از آن است که با 
کلمه بحرانی بتــوان آن را توصیف کرد. به گفته 
کارشناســان، درحال حاضر از ۱۶ صندوق بیمه ای 
کشور، فقط یک صندوق ورشکسته نیست و باقی 
آنهــا یا از طریق وام های ســنگین یــا کمک های 
مســتقیم دولت، موفــق به پرداخــت حقوق و 
مســتمری افراد تحت پوشش خود می شوند. در 

این بین، ســیدتقی نوربخش، مدیرعامل ســازمان تأمین اجتماعی، تأکید 
می کند وضعیت تأمین اجتماعی مناســب است و اصولا نگرانی ای برای 
ورشکســتگی صندوقی که یک پای آن دولت اســت، وجــود ندارد؛ زیرا 
دولت در نهایت مســئولیت اجرای تعهدات ایــن صندوق ها را بر عهده 
دارد. اما پاســخ نوربخش برای برخی کارشناسان قانع کننده نیست. این 
دسته از کارشناسان می پرسند در شرایطی که دولت به سختی توان عمل 
به تعهدات صندوق هایی به مراتب کوچک تر مانند صندوق بازنشستگی 
فولاد را دارد، چطور مي خواهد بار سنگین عمل به تعهدات صندوقی را 
که  میلیون ها مستمری بگیر و  هزاران  میلیارد هزینه در ماه دارد، بر عهده 
بگیرد؟ بااین حال، تأمین اجتماعی در سال های اخیر دنبال راه حلی برای 
نجات از وضعیت فعلی است. یکی از این راه حل ها، خروج از بنگاه داری 

و حرکت به سوی بازار سرمایه است. 
 پروژه نجات

چند ماهی اســت که پروژه کوچک شــدن شســتا عملا کلید خورده 
اســت. در اولین گام، اقداماتی برای کاهش تعداد هلدینگ های شرکت 
ســرمایه گذاری تأمین اجتماعی انجام شــده و تا تابســتان ســال ۹۷، با 
ادغام هلدینگ انــرژی در نفت و گاز، هلدینگ رایتل در صنایع نوین (که 
با خروج کامل شســتا از رایتــل همراه خواهد بود) و هلدینگ کاشــی، 
سیمان و سرامیک در عمران، تعداد هلدینگ های شستا به پنج هلدینگ 
خواهد رسید. این گوشــه ای از تغییراتی است که قرار است در صندوق 
تأمین اجتماعــی اتفاق بیفتد تا از ســقوط آن جلوگیری کند. نوربخش، 
مدیرعامل ســازمان تأمیــن اجتماعــی، دراین باره می گویــد: باید در دو 
ســوی منابع و مصارف ســازمان تغییراتی ایجاد شود. منظور نوربخش 
از تغییرات در قســمت هزینه ها، ایجاد تغییرات پارامتریک و همین طور 
تغییراتی در تعهدات بدون منبع اســت که در ســال های گذشته بر پایه 
تصمیمات سیاســی از طریــق مجالس و دولت هــای مختلف به تأمین 
اجتماعی تحمیل شــده، اما تغییرات در قســمت منابــع، تغییرات مهم 
شــامل همین خروج از بنگاه داری و حرکت به سمت بازار سرمایه است 
(ناگفتــه نماند که تغییرات دیگری نیز باید در قســمت منابع ســازمان 
تأمیــن اجتماعی صــورت بگیرد که نیازمند ایجاد اســتقلال نســبی در 
تصمیم ســازی ها و تصمیم گیری های این صندوق مبتنی بر منافع تأمین 
اجتماعی و نه اشــخاص غیر است). بر پایه همین برنامه برای تغییرات 
است که ســازمان بین المللی کار (ILO) مدتی است در تهران مشغول 
به بازنگری در محاسبات بیمه ای این صندوق شده و قرار است تا ابتدای 
ســال آینده، گزارش های قطعی خود را دراین باره ارائه کند. بحث بدهی 
سنگین دولت به سازمان تأمین اجتماعی (که طبق آخرین خبرها از ۱۵۰ 
هزار  میلیارد تومان گذشته اســت) نیز در این بین مطرح است و به نظر 
می رســد در شــرایطی که دولت حتی توان به انجام رســاندن طرح های 
عمرانــی نیمه تمام کشــور را هم ندارد، بعید اســت بتوانــد این بدهی 

سنگین را در آینده نزدیک تسویه کند. در عین حال، تأمین اجتماعی نیز در 
حال واگذاری قسمتی از شرکت های شستا برای حضور در بورس است. 
بااین حال، مدیرعامل صنــدوق تأمین اجتماعی چند ماه پیش از مصوبه 
هیئت امنای این ســازمان برای ایجاد یک صندوق ETF خبر داد و گفت 
قرار است این سهام به طور مستقیم به مستمری بگیران تأمین اجتماعی 

فروخته شود. 
 صندوق ETF چیست

صنــدوق exchange-traded fund (ETF) یا آن طور که به فارســی 
برگردانده شــده، «صندوق قابل معامله»، یک صندوق با اندوخته ای از 
دارایی های گوناگون است که قابلیت خرید و فروش در بورس را دارد. هر 
ســهام دار می تواند چند واحد از یک صندوق ETF را بخرد یا بفروشد اما 
حق اعمال تغییرات در محتوای صندوق را ندارد. این صندوق ها معمولا 
به دلیل ریســک پایین تر درمقایســه با دیگر روش هــای حضور در بورس 
برای بازیگران محتاط گزینه محبوب و در دسترســی محسوب می شود. 
بااین حال، پیگیری های شرق نشان می دهد حداقل بخشی از کارشناسانی 
کــه به نوعی با تأمین اجتماعی در ارتباط اند هنوز از اجرائی شــدن چنین 
تصمیمــي اطلاع ندارند و احتمــالا نیز هنوز این تصمیــم هیئت امنای 

سازمان تأمین اجتماعی وارد فاز عملیاتی نشده است. 
 تا به حال که نداشته ایم

یــک منبــع آگاه در یکی از صندوق های بازنشســتگی کشــور درباره 
وضعیــت حضــور ایــن صندوق هــا در بورس بــه «شــرق» می گوید: 
درحال حاضر برخی از صندوق های بازنشستگی به صورت صندوق های 
بازارگردانی در بورس حاضر هســتند اما صندوق بازارگردانی با صندوق 
ETF متفاوت اســت و تا جایی که می دانــم علیرغم همه صحبت هایی 
که در سال های گذشته درباره تشــکیل صندوق های ETF وجود داشته 
اســت، تاکنون شــاهد حضور چنیــن صندوقی از طریــق صندوق های 
بازنشســتگی در بورس نبوده ایم و بعید می دانم به زودی شاهد تشکیل 
آن باشــیم؛ چراکه تشــکیل چنین صندوقی ســازوکار خاص خودش را 
دارد که درحال حاضر تحقق پذیر نیســت. او دربــاره تفاوت های این دو 
 ETF نــوع صندوق با هم می گوید: صندوق های قابــل معامله یا همان
صندوق هایی هســتند که واحدهای آن قابــل معامله اند و به طورکلی 
متفــاوت از صندوق های ســرمایه گذاری اي هســتند که با ســهام های 
 ETF مختلف بازارگردانــی می کند. به همین دلیل معمولا صندوق های
مطلوب سهام دارانی است که به سود کمتر اما مطمئن تر فکر می کنند و 
این گونه، صندوق ها شــرایط سرمایه گذاری در بورس را برای همه مردم 

فراهم می کنند. 
با این توضیحات، این سؤال پیش می آید که آیا واقعا می توان تشکیل 
صنــدوق ETF تأمین اجتماعی را جدی گرفت یا خیر؟ و اگر این مســئله 

جدی است درحال حاضر چقدر جدیت برای تشکیل آن وجود دارد؟ 

 شستا سکوت می کند
تلاش «شــرق» بــرای گفت وگو با کارشناســی که 
موافق این طرح باشــد، در «شســتا» به نتیجه نرسید. 
بنیادی، مدیر  روابط عمومی شستا، دراین باره به «شرق» 
گفت: بدون هماهنگی با مدیران شستا امکان گفت وگو 
با کارشناسان این مجموعه وجود ندارد و ممکن است 
سخن کارشناسان بعدا با واکنش مدیران روبه رو شود، 
بنابرایــن نمی توانــد ارتباطی بین ما و کارشناســان آن 

مجموعه برقرار کند. 
 شاید زمانی دیگر

عباس بابــاگل زاده، یکی از کارشناســان اقتصادی 
صندوق های بازنشستگی که سوابق متعدد حضور در 
شســتا، صندوق بازنشستگی و صندوق بیمه اجتماعی 
احتمــال  دربــاره  دارد،  را  روســتاییان  و  کشــاورزان 
جدی شدن تشــکیل صندوق ETF تأمین اجتماعی در 
بورس به «شــرق» می گوید: تا آنجا که مطلع هســتم 
این بحث در شستا مطرح نشده و به طورکلی مصوبات 
هیئــت امنای تأمیــن اجتماعی تا شســتا فاصله ای را 
بایــد طی کنــد که در برخی موارد طی نمی شــود. ده هــا مصوبه مانند 
این در گذشــته وجود داشــته اما به مرحله عمل نرسیده است. به گفته 
باباگل زاده، برای اجــرای چنین تصمیمی متغیرهای بســیار زیادی باید 
بررسی شــود و بر ســر چنین تصمیمی -در صورت صحت- مشکلاتي 
جدی نیز وجود دارد. او اظهارنظر بیشــتر در این بــاره را به زمان دیگری 

موکول می کند. 
 از مدیران شستا بپرسید

علــی ظفــرزاده یکی  دیگــر از مدیــران شناخته شــده صندوق های 
بازنشســتگی در کشور اســت که در ســال ۹۴ به عضویت هیئت مدیره 
شســتا درآمد اما پس از مدتی استعفا کرد. او درباره احتمال تشکیل این 
صندوق در بورس به «شــرق» می گوید: تــا آنجا که می دانم هنوز چنین 
مســئله اي در شستا به شکل جدی مطرح نیست. شاید هم من بی اطلاع 
باشــم. او از اظهارنظر بیشــتر درباره وضعیت شســتا و تأمین اجتماعی 
خودداری می کنــد و می گوید: تنها همین قــدر بگویم که درحال حاضر 
شســتا در مرحله واگذاری بنگاه ها قرار دارد و اطلاعات بیشــتر را باید از 

خود آقای لطفی، مدیرعامل شستا بپرسید. 
 نوعی انقطاع نسلی است

در ایــن بین، یکی از متخصصان صندوق های بازنشســتگی و مدیران 
سابق این صندوق ها به شرط محفوظ ماندن نامش دراین باره به «شرق» 
می گوید: تشکیل صندوق ETF و فروش واحدهای آن به مستمری بگیران 
از جهات مختلفی دارای اشــکال جدی است. ابتدا اینکه همان طور که 
می دانید صندوق های ETF مجموعه ای از دارایی ها را شــامل می شود 
و مشــخصا انتخاب این دارایی ها هم با تشــکیل دهنده آن، یعنی تأمین 
اجتماعی اســت. اینکه چه بنگاه هایی در این صندوق قرار بگیرند بسیار 
مهم اســت. حال فرض کنیم که صندوق مناسبی هم تشکیل شود. چه 

کســی قرار اســت آن را مدیریت کند؟ آیا قرار 
است سازمان تأمین اجتماعی خود مستقیما به 
مدیریت آن بپردازد؟ اگر پاسخ مثبت است فرق 
آن با بنگاه داری چیست؟ اگر پاسخ منفی است 
چه تضمینی وجود دارد که صندوق این چنینی 
به وضعیت تعاونی های ســهام عدالت گرفتار 
نشــود؟ از آن مهم تر اینکه تشکیل این صندوق 
در این مقطــع زمانی و فروش واحدهای آن به 
مســتمری بگیران به معنی نوعی انقطاع نسلی 
در یک صندوق بین نســلی اســت کــه یکی از 
خط قرمزهای صندوق های بیمه ای بین نســلی 
محســوب می شــود چراکه فرصتی کــه برای 
مســتمری بگیران امروز فراهم می شــود برای 

مستمری بگیران آینده فراهم نخواهد بود. 

«شرق» وضعیت تشکیل صندوق تأمین اجتماعی قابل معامله در بورس را بررسی می کند

چالش حضور تأمین اجتماعي در بورس

دسترسی به حساب هاي بانکی محدود شد

شــرق: بر اساس اطلاعات دو منبع بانک مرکزی و سامانه نظارت ارز سنا، روند افزایشی تفاوت بین دو 
نرخ ارز رسمی و نرخ بازار آزاد از ابتدای سال تا اوایل هفته اول بهمن ماه، در تاریخ ۳ بهمن ۱۳۹۶ به  
حداکثر خود رسید به نحوی که تفاوت این دو نرخ ارز از ۲۳ درصد فراتر رفت و به رقم ۸۷۴ تومان در 

هر دلار آمریکا نزدیک شد. افزایش شکاف بین دو نرخ مزبور در حالی است که میانگین نرخ ارز رسمی 
از ابتدای ســال تا بهمن ۱۳۹۶ معادل سه هزارو ۱۲۰ تومان برای هر دلار آمریکا بوده که در مقایسه با 

رقم بازه زمانی مشابه در سال ۱۳۹۵ از ۷٫۹ درصد رشد برخوردار است. 

 تفاوت نرخ دلار رسمى و آزاد حداکثرى شد

تفاوت نرخ دلار رسمی و نرخ دلار آزاد در مقاطعی از سال 1396(تومان)تفاوت نرخ دلار رسمی و نرخ دلار آزاد در مقاطعی از سال 1396(درصد)


