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گذر

بورس، مهياى برگشت به رونق

ــگاه قابل  � ــه جاي ــال1392 ب ــرمايه در س ــازار س ب
ــت يافت، به طورى كه  ملاحظه اى در اقتصاد ملى دس
ــاى كلان اقتصاد  ــات در حوزه متغيره اثرات تصميم
به شدت بر نماگرهاى بورس نمود پيدا كرد. اين بازار كه 
همزمان با گمانه زنى ها درخصوص روى كارآمدن دولت 
تدبير و اميد واكنش مثبت نشان داد، توانست به ارزش 

بازار و ارزش معاملات مثال زدنى دست پيدا كند. 
با توجه به اينكه ركورد تورمى عميق، اقتصاد واقعى 
ــازان دولتى اقدام به  ــور را فراگرفته بود، تصميم س كش
ــادى كردند كه نتايج و هزينه هاى آن بر  جراحى اقتص
ــرمايه كم نبود؛ به طوريكه موجب كاهش اكثر  بازار س
ــاخص اصلى بورس  ــد. ش ــرمايه ش نماگرهاى بازار س
ــت و برخى از  ــد كاهش داش ــران بيش از 20درص ته
ــيل بازار كاهش بيش از 50درصدى را  ــهام پرتانس س
تجربه كردند. به تعبير آنچه در نامه سهامداران حقيقى 
ــازى پول هاى  به رييس جمهور آمده بود، بيش از آزاد س
ــازار و به عبارت  ــق، از ارزش ب ــده پس از تواف بلوكه ش

دقيق تر از ارزش ثروت سرمايه گذاران كاسته شد. 
در اواخر هفته گذشته از سوى وزارت صنعت، معدن 
و تجارت بخشنامه اى صادر شد كه به موجب آن قيمت 
ــه در بورس كالا عرضه  ــيمى ك پايه محصولات پتروش

مى شوند از ارز مبادله اى به ارز آزاد تغيير مى يابد. 
ابلاغيه مذكور به رغم وجود چند ملاحظه اساسى، 
حتما بر بازار سهام اثر مثبت خواهد داشت و بازار سهام 
از آن استقبال خواهد كرد. اتفاق خيلى خوبى است كه 
ــيار پيش از اين توسط مسوولان و  انتظار مى رفت بس
تصميم سازان صورت گيرد. صنعت پتروشيمى بيش از 
20درصد بازار ما را تشكيل مى دهد و طبيعى است اين 
تصميم علاوه بر اين صنعت بر كل بازار اثر خواهد داشت 

و جوى را در كليت بازار ايجاد مى كند. 
همواره دغدغه فعالان بورس هم اين بود كه همه 
روابط شفاف باشد كه اين اتفاق از اين منظر خوشايند 
است كه اين تصميم گام مهمى در اين راه است. بايد 
توجه كنيم اين ابلاغيه بخشى از صنعت پتروشيمى 
ــت بر سودآورى آنها  را متاثر خواهد كرد و ممكن اس
ــذارد. البته من هنوز اثرات دقيق اين  اثر بااهميت بگ
تصميم را بر تك تك شركت هاى بورسى و فرابورسى 
ــى از صنعت پتروشيمى هنوز  ــى نكردم. بخش بررس
درخصوص فروش محصولات با دولت طرف هستند. 
ــه اين ابلاغيه  ــتند ك ــى نيز صادرات محور هس بخش
ــى از اين صنعت كه  اثرى بر آنها ندارد. اما براى بخش
ــور مى فروشند، فروش در  محصولات را در داخل كش
بورس كالا و با نرخ آزاد اثر مثبت خواهد داشت. البته 
ــته باشيم در كل حضور همه صنايع  بايد در نظر داش
ــيمى به طور  به طور عام و اين بخش از صنعت پتروش
ــت كه  ــايند اس خاص در بورس كالا يك اتفاق خوش
ــدن فضاى كسب وكار خواهد شد.  موجب شفاف تر ش
ــرمايه گذاران ضمن درنظرگرفتن  ــد س به نظر مى رس
ــده نرخ ارز هم  ــن ابلاغيه مهم، بايد تحليلى از آين اي
داشته باشند كه بتوانند تصميمات دقيقى اتخاذ كنند. 
ــت  ــت كه از اين دس در مجموع مى توان انتظار داش
تصميمات مى تواند زمينه برگشت بازار از دوران نزول و 

كاهش را فراهم كند. 
*مدير نظارت بر شركت هاى بورس اوراق بهادار تهران
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كاهش 6 درصدى بارندگى در كشور
ــركت مديريت  � واحـد مركـزى خبـر: مديرعامل ش

ــاى آب  ــت مخزن ه ــت: ظرفي ــران گف اي ــع آب  مناب
كشور27/5ميلياردمترمكعب است. محمد حاج رسولى ها 
ــطح  ــار كرد: اين ميزان آب در152 مخزن آب در س اظه
ــاره به اينكه  ــت. وى با اش ــور ذخيره سازى شده اس كش
ــالانه 214 ميليمتر بوده كه در چند  ميانگين بارندگى س
سال اخير شاهد كاهش هشت درصدى اين آمار بوده ايم، 
افزود: امسال نسبت به سال گذشته كاهش شش درصدى 

بارندگى را داشته ايم. 

ضرر ماهانه 150 هزار تومانى 
هر ايرانى از قاچاق كالا

فارس: دبير كميسيون برنامه ريزى، هماهنگى و نظارت  �
ــارس گفت: ضرر  ــتان ف ــر مبارزه با قاچاق كالا و ارز اس ب
هر ايرانى از ناحيه قاچاق كالا، ماهانه معادل 105هزارتومان 
ــان اظهار كرد: قاچاق كالا سالانه  ــت. محمد بذرافش اس
ــور از بين  ــغلى را در كش دوميليون و500هزار فرصت ش
مى برد. وى افزود: پديده شوم قاچاق كالا و ارز مى تواند روند 
توسعه در يك كشور را مخدوش سازد و اين پيامدها تنها 
به حوزه اقتصادى محدود نشده، تبعات اجتماعى، فرهنگى، 
ــى را نيز در پى خواهد داشت. وى با بيان  امنيتى و سياس
اينكه قاچاق كالا در حوزه سلامت و بهداشت، آسيب هاى 
جدى به روح و جسم افراد وارد مى كند، ابراز داشت: حمل، 
ــكل دارد چنانكه كالاهاى  دپو و توزيع كالاى قاچاق مش
آشاميدنى و نوشيدنى به سبب آنكه در طيف مناسب دما 
قرار ندارند فاسد مى شوند. بذرافشان خاطرنشان كرد: گاه 
ديده شده كه در جنوب كشور در اوج گرما، كالاهايى روى 
هم انبار شده و دماى آن به بيش از صد درجه مى رسد كه 
مواد نگهدارنده كالا در اين دما به سم تبديل شده و انواع 
ــت. اين مسوول ادامه داد:  بيمارى ها را در پى خواهد داش
در حوزه مواد خوراكى بايد بحث بيوتروريسم را نيز رصد 
ــرد و تدابير لازم را به عمل آورد. وى گفت: ارزش ريالى  ك
ــه ماهه  ــفيات كالاهاى دخانى و گمركى فارس در س كش
ــال جارى 75ميلياردريال بوده كه 51درصد  ــت س نخس
رشد را نسبت به مدت مشابه نشان مى دهد. به گفته دبير 
ــيون برنامه ريزى، هماهنگى و نظارت بر مبارزه با  كميس
قاچاق كالا و ارز استان فارس، در سه ماه نخست امسال در 
فارس دوهزارو200 راس انواع دام سبك و سنگين كشف 
ــان اضافه كرد: ارزش فروش و مزايده كالاهاى  شد.بذرافش
قاچاق به نفع دولت در اين استان و در مدت سه ماه نخست 
ــت. وى متذكر شد: در  ــال، 25ميلياردريال بوده اس امس
همين مدت زمان، 15 تن كالاى سريع الفساد براى مصارف 
غيرانسانى به ارزش يك ميلياردو800ميليون ريال امحا شد. 

 سيدروح االله حسينى مقدم*

تشكيل كارگروه ويژه 
براى تقويت بازار سرمايه

پايگاه اطلاع رسـانى بـازار سـرمايه: در ديدار رييس  �
سازمان بورس و اوراق بهادار با رييس مجلس، راهكارهاى 
تقويت بازار سرمايه و نقش قوه مقننه در اين زمينه و نيز 
علل افت بورس طى ماه هاى اخير مورد بررسى قرار گرفت. 
در اين ديدار، لاريجانى تاكيد كرد: مجلس شوراى اسلامى 
به موضوع توسعه و تقويت همه جانبه بازار سرمايه كشور 
ــى دارد در اين خصوص و با  ــته و آمادگ توجه جدى داش
ــاير نهادهاى ذى ربط، مساعدت هاى  همكارى دولت و س
لازم را در حوزه وضع قوانين حمايتى از بازار سرمايه به عمل 
ــاره به حضور بيش از هفت ميليون  آورد. صالح آبادى با اش
سهامدار در بورس خاطرنشان كرد: نگاه حمايتى دولت و 
مجلس به بازار سرمايه و توجه به دغدغه هاى سهامداران و 
سرمايه گذاران، قطعا تاثير قابل توجهى بر تقويت و توسعه 

بيش از پيش بازار سرمايه خواهد داشت. 

توزيع آب سالم  در دهلى نو 
با كارت اعتبارى

ايرنا: مسوولان در پايتخت هند براى صرفه جويى در  �
مصرف آب دستگاه هاى خودكار توزيع آب تصفيه شده 
ــب كردند. اين  ــهر نص ــق مختلف اين كلانش در مناط
دستگاه ها مانند خودپردازهاى بانك هستند كه به جاى 
ــد. در پى  ــهروندان ارايه مى كنن ــالم به ش پول، آب س
خشكسالى و كاهش منابع آب در هندوستان دولت اين 
كشور شيوه هاى مختلفى براى صرفه جويى در مصرف 
ــتگاه هاى  ــتفاده از دس ــع آب به كار گرفته كه اس مناب
خودكار توزيع آب از آن جمله است. تاكنون حدود 500 
ــتگاه ها در نقاط مختلف دهلى نو نصب  عدد از اين دس
شده و شهروندان مى توانند با وارد كردن كارت اعتبارى 
ــتگاه به ميزان مورد نياز آب آشاميدنى  خود داخل دس

سالم دريافت كنند. 

خبر

رزافيروزى: بازار سهام هفته گذشته نزول حدود دودرصدى 
ــاخص بورس تا سطح 70هزارو876  ــد و ش را متحمل ش
واحد عقب نشينى كرد. با وجود كاهش قيمت ها در هفته 
ــيارى از سرمايه گذاران را نگران كرده بود،  گذشته كه بس
ــاخص تجربه كرد و  ــد ش بازار پايان هفته خوبى را با رش
در انتهاى هفته خبرهاى منتشره در حوزه اقتصاد بيانگر 

تصميم دولت بر حمايت از بازار سرمايه است. 
ــوص بحران  ــى درخص ــر براى هم انديش ــار وزي  چه
بورس در شورايعالى بورس تشكيل جلسه دادند. يكى از 
تصميمات اين جلسه، تغيير مبناى محاسبه قيمت پايه 
ــيمى در بورس كالاست كه قرار است  محصولات پتروش
ــنبه) بر مبناى نرخ ارز آزاد محاسبه شود، در  از امروز (ش

حالى كه قبلا با نرخ ارز مبادلاتى تعيين مى شد. 
همچنين در اين ابلاغيه آمده است با توجه به تعديل 
نرخ هاى پايه و همچنين به منظور رصدكردن مداوم بازار 
ــدگان محصولات  ــاز داخلى، كليه توليدكنن و تامين ني
ــى موظفند همه  ــم از دولتى و خصوص ــيمى، اع پتروش
ــورس كالا عرضه كنند  ــود را از طريق ب ــولات خ محص
ــده در بورس كالا  ــولات عرضه ش ــى كه محص و درصورت
ــد، واحد  ــه فروش نرس ــى عرضه ب ــه متوال در دو مرحل
عرضه كننده مجاز است به همان ميزان كه فروش نرفته، 

در خارج از بورس به فروش رساند. 
ــده است امسال با بهره بردارى  از طرف ديگر اعلام ش
از فاز 12 پارس جنوبى و نيز افزايش توليد در فازهاى 15 
ــالى به مجتمع هاى پتروشيمى  و 16، حجم خوراك ارس
ــكل تامين خوراك  ــل توجهى مى يابد و مش افزايش قاب
ــتان را رفع مى كند. به اين  ــيمى ها در فصل زمس پتروش
ترتيب شركت هاى پتروشيمى زمستان امسال به دليل برف 
و يخبندان و كمبود گاز، دچار تعطيلى نخواهند شد و اين 
يعنى افزايش توليد در سال جارى كه مى تواند شركت هاى 
پتروشيمى را به تحقق سودهاى پيش بينى شده هدايت 
كند و حتى فراتر هم ببرد. سال هاى گذشته در فصل سرما 
ــبت به  به دليل افزايش مصرف خانوارها و اولويت آنها نس

صنايع، گاز مصرفى صنايع براى مدتى قطع مى شد. 
ــيمى را در  اين خبر هاى خوب مى تواند گروه پتروش
هفته آينده متاثر كند و تقاضا براى سهام شركت هاى اين 

صنعت افزايش يابد. 
هرچند تاكنون مسوولان بازار سرمايه و مقامات دولتى 
ــه تشكيل  ــى بارها براى حمايت از بورس جلس و مجلس
ــرايط تا اين حد غيرمنطقى و حاد  داده اند اما هيچ گاه ش
نشده بود. بازار سرمايه از ابتداى سال تاكنون 9هزار واحد 
ــتان پارسال تاكنون در  ــت و اگر از زمس كاهش يافته اس
ــاخص كل بورس به 19هزار واحد  نظر بگيريم، ريزش ش

هم مى رسد و اين يعنى ضرر هاى سنگين سرمايه گذاران 
در بورس. تداوم ريزش بازار سبب شده بود تا سهامداران 
ــوند و حتى با وجود اصلاح  ــبت به بازار كم اعتماد ش نس
ــهام به زير ارزش ذاتى  شديد قيمت و رسيدن بيشتر س
ــرمايه گذاران  ــود. زيرا س باز هم تقاضا در بازار تقويت نش
ــيدند قيمت ها باز هم كاهش يابد و آنها فرصت  مى ترس
ــت بدهند. همين  خريد در قيمت هاى پايين تر را از دس
نزول هاى مداوم و كاهش حجم و ارزش معاملات و نگرانى 
و اعتراض سهامداران سبب شد رييس سازمان بورس به 
ديدار رييس مجلس برود تا از وى براى برون رفت از بحران 

كمك بخواهد. 
ــرر كرد كارگروهى  ــن ديدار، رييس مجلس مق در اي
ــكل از نمايندگان منتخب كميسيون هاى ذى ربط  متش
ــرمايه در  ــاى تقويت بازار س ــى راهكاره به منظور بررس
ــده و در  ــكيل ش كوتاه مدت، ميان مدت و بلندمدت تش
تدوين احكام بودجه سال 94، موضوعاتى كه بر وضعيت 
ــودآورى بنگاه ها اثرگذار  ــرمايه به ويژه موضوع س بازار س

است، توسط اين كارگروه مورد توجه قرار گيرد. 
همچنين مقرر شد در جلسه رسمى مجلس شوراى 
اسلامى، وضعيت كنونى بازار سرمايه، دلايل افت بازار طى 
ماه هاى اخير و نيز نگرانى ها و دغدغه هاى سهامداران در 
اين خصوص براى نمايندگان مجلس تشريح و تصميمات 

لازم اتخاذ شود. 
هرچند تاكنون بارها مسوولان بازار سرمايه با مسوولان 
ــه داده اند كه در تمام اين  ــكيل جلس دولت و مجلس تش
ــات بر حمايت از بازار تاكيد شده اما اين بار تصميم  جلس

ــبه محصولات  عملى دولت مبنى بر تغيير قيمت محاس
ــيمى در بورس كالا با ارز آزاد كمى سرمايه گذاران  پتروش
را دلگرم خواهد كرد. شركت هاى پتروشيمى كه نرخ گاز 
را آزاد دريافت مى كنند، بايد محصولاتشان را نيز به قيمت 

آزاد به فروش رسانند. 
در شرايط فعلى ركود حاكم بر اقتصاد كشور و نتيجه 
مذاكرات هسته اى دو عاملى هستند كه مى توانند بر بازار 
سرمايه موثر باشند. دولت درصدد راهكارهايى براى خروج 
از ركود است. طرح حمايت از توليد كننده به منظور افزايش 
سرمايه گذارى در بخش توليد و بهبود فضاى كسب و كار، 
ــان دهنده عزم دولت براى مهار تورم و خروج از ركود  نش
است. هرچند شرايط اقتصادى كشور خاص است و شايد 
به قول مديرعامل بانك پاسارگاد «در اين شرايط استفاده 
ــد» اما بالاخره بايد  از ابزارهاى غيرمتعارف كارآمد تر باش
ــيون اقتصاد كلان  براى اقتصاد فكرى كرد. رييس كميس
ــخيص مصلحت نظام در گفت وگو با تسنيم، با  مجمع تش
«بيان اينكه نبايد فراموش كرد كه 20درصد از نقدينگى 
ــت: «رابطه بين  ــدارد،» گفته اس ــت و چرخش ن قفل اس
ــده است، به  ابزارهاى پولى و بخش واقعى اقتصاد قطع ش
ــرايط بايد با ابزارهاى غيرمتعارف  همين خاطر در اين ش
سياست گذارى كرد. تلفيق منابع دولت يا صندوق توسعه 
ملى با منابع بانك ها يكى از راهكارهاى اين شرايط است 
ــده پول براى مصرف كننده و  به گونه اى كه قيمت تمام ش
ــرمايه گذار كاهش يابد.  بايد كمك كنيم اقتصاد را از  س
ــر بگيريم؛ الان  ــارج كنيم و تمهيداتى را در نظ ركود خ
اقتصاد ما به لحاظ سياست هاى كلان و سياست هاى پولى 

نمى تواند سياست هاى متعارف را قبول كند.»
افزايش سرمايه بانك ها به منظور افزايش توان وام دهى 
ــرمايه  ــنهادى براى افزايش س آنها به صنايع راهكار پيش
ــركت هاى توليدى است و پيشنهاد افزايش  در گردش ش
اعتباردهى كارگزاران و شركت هاى سرمايه گذارى، طرحى 

براى تقويت تقاضا در بازار است. 
ــهام شرايط  ــد بازار س در هفته جارى، به نظر مى رس
بهترى را نسبت به هفته گذشته تجربه كند. هفته گذشته 
ــورس14/6 درصد كاهش يافت و از  تعداد خريداران در ب
ــورس، فقط دو صنعت بازده  بين 39 صنعت حاضر در ب

مثبت داشتند. 
اين در حالى است كه مجموع خبرهاى منتشره داخلى 
ــرمايه گذاران  ــور نويد هفته بهترى را به س از اقتصاد كش

مى دهد. 
ــى با اعتقاد به  ــبكه خبرى «فرانس 24» در گزارش ش
ــدن ايران و 1+5 براى دستيابى به توافق جامع  نزديك ش
از اشتياق شركت هاى فرانسوى براى حضور در بازار ايران 

خبر داده است. 
آمارهاى منتشره از خبرگزارى ها نيز حاكى از آن است 
ــوارى طى سه ماه ابتداى سال نسبت  كه توليد خودرو س
ــابه سال گذشته 78/5 درصد افزايش داشته  به مدت مش
است. افزايش توليد و فروش خودرو راهكار مناسبى براى 
ــازان است و حتى اگر قيمت خودرو  سودآورى خودروس
افزايش نيابد، بازهم سود اين شركت ها را افزايش خواهد 
داد. اما بازهم شنيده مى شود قيمت هاى جديد خودرو قرار 

است در اين هفته اعلام شود. 
ليزينگى ها نيز با افزايش فعاليت و ليزكردن خودرو ها، 

كسب وكارشان رونق مى گيرد. 
ــه ماهه يك دارويى نيز منتشر شده است.  گزارش س
ــه ماه 37 درصد از پيش بينى سود سالانه را  دالبرطى س
پوشش داده است. اين گزارش مثبت مى تواند تا حدودى 
گروه را متاثر كند. در گروه قندى، قند لرستان پيش بينى 
ــود سال مالى منتهى به 31 خرداد 94 را با 47 درصد  س

كاهش نسبت به سال جارى اعلام كرده است. 
افزايش قيمت محصولات لبنى مى تواند گروه غذايى 
ــاك بيش از  ــد. در اين گروه غپ ــا حدودى متاثر كن را ت
ــال مالى 92، سود محقق كرده كه  پيش بينى ها براى س
دليل آن را كاهش هزينه هاى عمومى، ادارى و مالى اعلام 

كرده است. 
ــرى از هفته  ــرايط بهت ــه آينده بازار احتمالا ش  هفت
ــت و خبرهاى اقتصادى، تقويت تقاضا را  قبل خواهد داش
محتمل مى كند اما برخى سرمايه گذاران ريسك گريز براى 

تصميم گيرى منتظر نتيجه مذاكرات هسته اى هستند. 

برنامه ها و تلاش ها به بار مى نشيند 

حمايت دولت شاخص ها را مثبت كرد

درصد تغييرات
-2/19
-1/48
-2/14
-1/97
-1/81
-2/07
-1/90
-1/90
-1/77
-0/52
-0/31
-0/58

واحد 
80,773

137,174
3,344
2,984

59,570
52,586

288,365
70,877

131,546
726
193
34

بازار
شاخص آزاد شناور
شاخص بازار دوم

شاخص 30 شركت بزرگ
شاخص50شركت فعال تر

شاخص صنعت
شاخص بازار اول

شاخص بازده نقدي قيمت
شاخص كل

شاخص قيمت 50 شركت
شاخص كل فرابورس
بازار اول فرابورس
بازار دوم فرابورس

ميلياردريال 
 2,088

757
551
548
542
262
261
196
175
174

نام صنعت
اوراق تامين مالي

خودرو و ساخت قطعات
فرآورده هاي نفتي، كك و سوخت هسته اي

محصولات شيميايي
بانك ها و موسسات اعتباري

اوراق حق تقدم استفاده از تسهيلات مسكن 
فلزات اساسي

استخراج كانه هاي فلزي
حمل ونقل، انبارداري و ارتباطات

سيمان، آهك و گچ

نام شركت
بيمه ما

كشاورزي  و دامپروري  مگسال 
عمران و سازندگي قزوين

توليدي  كاشي  تكسرام 
شركت اعتباري عسكريه (سهامي عام)

كارخانجات توليدي پلاستيران
هنكل  پاك  وش

نورد و قطعات  فولادي
گسترش تجارت و سرمايه ايرانيان

سرمايه گذاري نيروگاهي ايران

10شركت برتر از نظر بازدهى 10صنعت برتر از نظر ارزش معاملات
درصد 

19
14
13
10
10
8
7
7
7
7

ميلياردريال 
238
235
151
129
123

نام شركت 
ايران  خودرو

پالايش نفت بندرعباس 
سايپا

توسعه خدمات دريايي و بندري سينا
نفت سپاهان

10 شركت برتر از نظر ارزش معاملات 
گزارش هفتگى آمار معاملات در بورس

ميلياردريال 
121
112
103
98
94

نام شركت 
گروه  بهمن 

بانك صادرات ايران
تاپيكو

صنايع شيميايي ايران 
گروه مپنا (سهامي عام)
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ج تابلو معاملات

بورس- سهام
معاملات عمده
اوراق بدهى

فرابورس- بازار اول
تسهيلات مسكن

بورس - حق تقدم
پايه فرابورس- بازار دوم

پايه فرابورس- بازار دوم، حق تقدم
فرابورس - صندوق سرمايه گذارى

فرابورس- بازار اول، حق تقدم
جمع

ارزش معاملات 

ميليون ريال 
3,501,506
3,074,827
2,141,005
841,499
262,371
164,242
177,036

418
42,758
14,356

10,229,348

حجم معاملات 

هزار سهم 
1,212,400
1,143,754

2,135
179,776

308
85,679
87,797

235
4,217

23,976
2,810,030

تعداد معاملات

معامله 
154,524

82
1,751

40,994
25,988
4,890
5,194

9
410

8,457
248,533

سهم از كل
(درصد)

 34
 30
  21
 8
 3
 2
 2
 0
 0
 0

 100
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ى،
يام
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