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گزارش روز ادامه از صفحه اول

اقتصاد

مهره مار در کار نیست 
پرسشی که پاسخ درست به آن می تواند کمکی در 
درک دلایل شرایطی باشد که در چند روز گذشته کشور 
را گرفتار و علاقه مندان به انقلاب و نظام اســلامی را 
نگران کرده اســت. ســه عامل مانع پیشــبرد راهبرد 
تعامــل با جهان و اجرای کامل برجام بود؛ نخســت، 
دوگانگی در سیاســت خارجی کشــور کــه نتیجه آن 
ارسال دو پیام ناهمســو و شاید متضاد به جهان بود. 
هیچ کــس نمی دانســت حرف های آقــای روحانی و 
مذاکرات دکترظریف، رئیس دستگاه دیپلماسی کشور، 
جهت گیری مجموعه نظام در روابط خارجی اســت 
یا اقداماتی عملی از ســوی دیگر نهادها؟ کشورهای 
جهــان و به ویژه شــرکت های بزرگ کــه باید حلقه 
نهایی منتج از برجام را رقم می زدند، در درک شــرایط 

کشورمان عاجز بودند. 
دوم، تغییــر رویکردهای آمریکا بــه عنوان بازیگر 
نخســت برجام (البته در کنــار ایران) بــا پایان دوره 
باراک اوباما که برای به نتیجه رسیدن توافق هسته ای 
بر بسیاری از ســنت های متداول آمریکا پشت پا زد و 
در مقابل اســرائیل و عربستان ســعودی که مخالف 
خــروج ایران از انــزوای بین المللی بودند، ایســتاد و 
روی کار  آمدن رئیس جمهوری که قبل از ورود به کاخ 
سفید برجام را  بدترین توافق علیه منافع آمریکا اعلام 
کرده و پاره کردن آن را در رأس شــعارهای انتخاباتی 
خــود قرار داده بود. زمان باقیمانــده از دوره اوباما در 
کاخ سفید پس از توافق برجام  فرصت مغتنمی برای 

تعامل با آمریکا در عرصه های دیگر بود. 
ســوم، تأثیرات تحولات منطقه، جنگ های نیابتی 
و رویارویی سیاســی عربســتان ســعودی با ایران که  
متأســفانه با روی کار آمدن ترامپ و همبســتگی این 
دو درباره ضدیت با کشــورمان شــدت یافت. در کنار 
ایــن تحول، جهت گیری اســرائیل و لابی یهودی های 
هم پیمان با این رژیم در آمریکا و اروپا، با برجسته کردن 
برخی رهیافت های اشتباه ایران در منطقه، پالس هایی 
به جهان صادر کرد که بار دیگر شــرایط ایران هراسی 
دوره قبــل از برجام  را در شــکلی دیگــر و این بار به 
بهانه گســترش تروریسم، باعث عقب نشینی کشورها 
و شــرکت های جهــان برای حضــور در فرصت های 
اقتصادی کشــورمان شد. شرایطی که در داخل کشور 
در حال شکل گیری است باید در اسرع وقت مهار شود. 
اگر اعتراضات ریشه در اوضاع اقتصادی دارد، ضروری 
است که این مشکلات شناسایی و مرتفع شود. دولت 
و دســتگاه های نظارتی و قضائی کشور اولویت را در 
اقناع مــردم، از طریــق شفاف ســازی و هرس کردن 
هزینه های نهاد های مختلف کشــور و مبارزه با فساد 
ســازمان یافته ای که تا مغز اســتخوان اقتصاد کشور 
رســوخ کرده  قرار دهند و اعتماد آســیب دیده مردم 
را باز ســازی کنند. این اقدامات شــرط لازم برای عبور 
از مرحله حســاس کنونی است. در کنار این اقدامات، 
ضروری است مسیر های ورود سرمایه گذاری به کشور 
پاکسازی شــود. این کار جز از طریق رویکرد تعامل با 
منطقه و جهان امکان پذیر نخواهد شــد. نمی توان در 
یک ســو منافع دیگر کشــورها را به چالش کشید و از 
ســوی دیگر دستگاه دیپلماسی کشــور را برای جذب 
سرمایه گذاران خارجی تحت فشار قرار داد. هیچ کس 
چنیــن مهره مــاری را در آســتین ندارد، مگــر اینکه 
دلواپسان بر آن تاخته و تئوری های توطئه را در پشت 

چنین رویکردی ببینند. 

بودجه بخش کشاورزی
 ۴۶/۵درصد کم شد

شرق: اعتبارات تملک دارایی های سرمایه ای ملی  �
فصل کشاورزی و منابع طبیعی در لایحه بودجه سال 
۱۳۹۷ در قالــب ۴۸ برنامه، با اعتبــار دو هزار و ۲۷۳ 
میلیارد تومان پیش بینی شــده که نسبت به اعتبارات 
تملک دارایی های ســرمایه ای ملی فصل کشاورزی و 
منابع طبیعی قانــون بودجه ۱۳۹۶ معادل چهار هزار 
و ۲۵۴ میلیارد تومان برابر ۴۶٫۵ درصد کاهش نشــان 
می دهد. بــه گــزارش مرکز پژوهش هــای مجلس، 
اعتبــارات هزینــه ای فصل کشــاورزی از محل منابع 
عمومی و اختصاصی در لایحه ۱۳۹۷، مبلغ یک هزار و 
۱۳۰ میلیارد تومان بوده که در مقایسه با اعتبار متناظر 
آن در ســال گذشــته ۹٫۳ درصد افزایش یافته است. 
اعتبارات هزینه ای کل کشــور در لایحه بودجه ســال 
۱۳۹۷ برابر با ۲۷۶ هزار و ۴۲۸ میلیارد تومان است که 
نسبت به اعتبار ۲۵۳ هزار و ۸۱۹ میلیارد تومان قانون 

بودجه سال ۱۳۹۶ برابر ۸٫۹ درصد را نشان می دهد.
اعتبــارات تملــک دارایی های ســرمایه ای وزارت 
جهــاد کشــاورزی و دســتگاه های تابعــه در لایحه 
بودجــه ســال ۱۳۹۷ با مبلغ دو هــزار و ۶۵۴ میلیارد 
ریــال پیش بینی شــده که نســبت به اعتبار مشــابه 
قانون بودجــه ســال ۱۳۹۶ برابر چهار هــزار و ۶۷۶ 
میلیــارد تومان معادل ۴۳٫۲ درصد کاهش را نشــان 
می دهــد. اعتبارات هزینه ای وزارت جهاد کشــاورزی 
و دســتگاه های تابعه در لایحه بودجه سال ۱۳۹۷ با 
اعتبار دو هزار و ۲۹۵ میلیارد تومان نیز در مقایســه با 
اعتبار مشــابه قانون بودجه ۱۳۹۶، برابر با یک هزار و 
۷۸۶ میلیارد تومان، رشــدی معــادل ۲۸٫۴ درصد را 
نشــان می دهد. جمع کل اعتبــارات ملی ردیف های 
متفرقه هزینــه ای وزارت جهاد کشــاورزی در لایحه 
بودجه ســال ۱۳۹۷، مبلغ هفت هــزار و ۵۷۱ میلیارد 
تومان اســت که نسبت به قانون بودجه سال ۱۳۹۶ با 
اعتباری معادل ۱۱ هزار و ۳۲۰ میلیارد تومان به میزان 
۳۳٫۱ درصد کاهش داشته است. همچنین جمع کل 
اعتبارات ملی ردیف هــای متفرقه تملک دارایی های 
ســرمایه ای وزارت جهاد کشــاورزی در لایحه بودجه 
۱۳۹۷، مبلــغ ســه هزار و ۴۸۱ میلیارد تومان اســت 
که نســبت به قانون بودجه ســال ۱۳۹۶ بــا اعتباری 
معادل یک هزار و ۶۸۲ میلیــارد تومان به میزان ۱۰۷ 
درصد افزایش داشته اســت. همچنین کل اعتبارات 
ردیف هــای متفرقه با کاهش ۱۵ درصدی نســبت به 
قانون بودجه سال ۱۳۹۶، به رقم ۱۱ هزار و ۵۳ میلیارد 
تومان رســیده اســت. درمجموع کل اعتبــارات ملی 
عمومی و متفرقه به اســتثنای اعتبــارات اختصاصی 
وزارت جهاد کشــاورزی و دستگاه های تابعه در لایحه 
بودجه ۱۳۹۷، اعتبارات هزینه ای به مبلغ ۹ هزار و ۴۲ 
میلیارد تومان، تملک دارایی های ســرمایه ای به مبلغ 
پنج هزار و ۸۲۰ میلیارد تومان و مجموع ۱۴ هزار و ۸۶۳ 
میلیارد تومــان به ترتیب نرخ رشــدی برابر با ۲۸٫۳-، 
۵- و ۲۰٫۶- داشــته اند. به طورکلــی در لایحه بودجه 
ســال ۱۳۹۷، اعتبارات تملک دارایی های ســرمایه ای 
مربوط به کل امور اقتصــادی و تمامی فصول مربوط 
به آن از رشد منفی برخوردار است. در این میان فصل 
کشاورزی و منابع طبیعی دارای بیشترین درصد کاهش 
بوده است، به طوری که رقم مربوط به اعتبارات تملک 
دارایی های سرمایه ای در این فصل از چهار هزار و ۲۵۳ 
میلیارد تومان در قانــون بودجه ۱۳۹۶ به رقم دو هزار 
و ۲۷۳ میلیــارد تومان در لایحه بودجه ســال ۱۳۹۷ 
رسیده و شاهد کاهش ۴۶٫۵ درصدی اعتبارات تملک 
دارایی های ســرمایه ای در لایحه بودجه ۱۳۹۷ نسبت 
به قانون بودجه ۱۳۹۶ بوده اســت. بیشــترین درصد 
کاهش در بیــن فصول نیز مربوط بــه امور اقتصادی 
اســت. همچنین ســهم اعتبارات تملک دارایی های 
ســرمایه ای فصل کشــاورزی و منابــع طبیعی از کل 
اعتبارات تملک دارایی های سرمایه ای امور اقتصادی 
از ۱۵٫۶ درصــد در قانون بودجــه ۱۳۹۶ به رقم ۱۲٫۶ 
درصــد در لایحه بودجه ۱۳۹۷ رســیده و ۳٫۲ درصد 
کاهش یافته اســت. باوجود نگرانی های قابل توجهی 
که در مجامع علمی نســبت به منابع آب کشور وجود 
دارد، اما فصل منابع آب بعد از فصل کشاورزی و منابع 
طبیعی دارای بیشترین درصد کاهش اعتبارات تملک 
دارایی های ســرمایه ای نســبت به قانون بودجه سال 
۱۳۹۶ اســت. اعتبارات تملک دارایی های سرمایه ای 
مربوط به فصل منابع آب در لایحه بودجه سال ۱۳۹۷ 
نســبت به اعتبار مصــوب آن در قانون بودجه ســال 
۱۳۹۶، ۴۰ درصد کاهش داشته است. با توجه به اینکه 
کم آبی و بحران مدیریت این منابع و تأثیرگذاری آن بر 
تولیدات کشاورزی و امنیت غذایی یکی از چالش های 
پیش روی کشــور است، کاهش نزدیک به ۴۰ درصدی 
اعتبــارات تملک دارایی های ســرمایه ای در این فصل 

جای تأمل دارد.
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چالش هاى سرمایه گذارى و تکنولوژى در توسعه صنعت نفت ایران

بخــش پایاني: اولویت هــای وزارت نفت که از ســوی 
ریاست جمهوری در دولت دوازدهم ابلاغ شده است: 

الف- اولویت های عمومی: 
۱- ارتقای ســلامت نظام اداری، شــفافیت مالی، بهبود 
دسترســی همگانی به اطلاعــات، فراهم آوردن فرصت 
برابر، حفاظت از اموال دولتــی و معیار قراردادن قانون 

در همه امور. 
۲- اعمال شایسته ســالاری به عنوان تنها معیار انتخاب 
همــکاران و مدیریت تعارض منافــع و تصمیم گیری ها، 

واگذاری ها و انتصابات. 
۳- مــلاک قــراردادن منشــور حقــوق شــهروندی در 
وزارتخانــه و دســتگاه های تابعه به ویــژه در حوزه های 

مرتبط با حقوق عمومی. 
۴- توجه به حفاظت از محیط  زیســت در برنامه ریزی ها 

و سیاست گذاری ها. 
۵- اولویــت واگذاری فعالیت ها به مردم و فراهم آوردن 

زمینه مشارکت هرچه بیشتر بخش خصوصی. 
۶- توجه به رفع انحصارها و برقرارکردن فضای رقابتی 
در کنار تحت کنترل قراردادن و قاعده مندکردن حوزه های 

انحصاری. 
۷- اعمال اولویت ویژه بر اســتقرار دولت الکترونیک در 

حوزه تحت مدیریت. 
۸- به کارگیری هرچه بیشــتر جوانان، زنان و شهروندانی 
از اقوام و مذاهب در ســطوح مدیریتی و کارشناســی در 

سطوح مختلف اداری. 
ب- اولویت های تخصصی: 

۱- ایجاد تحول در بخش بالادستی نفت از طریق توسعه 
سرمایه گذاری به ویژه سرمایه گذاری خارجی برای توسعه 
میادین نفت همراه بــا افزایش ضریب بازیافت از طریق 

به کارگیری فناوری های نوین. 
۲- اقدامــات لازم برای بهره برداری کامل از تمام میادین 

مشترک نفت و گاز کشور. 
۳- تحول در بخش پایین دستی گاز و گرایش 
به ارزش افزوده و مشارکت حداکثری بخش 

خصوصی. 
۴- جلــب مشــارکت بخــش خصوصــی و 

سرمایه گذار خارجی در پتروشیمی ها. 
۵- نوســازی صنعت نفت و گاز و باز طراحی 
ساختار حاکمیتی و شرکتی بر پایه اقتضائات 
و روندهــای جهانی با هــدف افزایش بازده 
صنعت در چارچوب سیاست های کلی اصل 

۴۴ قانون اساسی. 

۶- مشــارکت در برنامه های مهار رشــد مصــرف گاز از 
طریق افزایش بهــره وری با هدف تقویت نقش ایران در 

بازار جهانی گاز. 
۷- همکاری و هماهنگی با صنعت برق برای اســتفاده 
هرچه کاراتر از منابع در زنجیره ارزش تولید انرژی کشور. 
۸- مشــارکت مؤثر در تهیه برنامه کنترل و بهینه سازی 
رشــد مصــرف حامل هــای انــرژی بــرای صیانــت از 
ســرمایه های کشــور و جلوگیری از هدررفــت منابع و 

تخریب محیط  زیست. 
۹- جلوگیــری از ســوزاندن گازهــای همــراه نفت در 

مشعل ها. 
۱۰- فعال شدن بندر جاسک برای صادرات نفت. 

۱۱- تلاش برای ایفای نقش در بازار جهانی ال ان جی. 
با ملاحظه موارد بالا، جریان فیزیکی اجرای پروژه های 
وزارت نفــت باید محصول محــور بوده و بــا آگاهی از 
جریــان خطرپذیری های عرضــه و تقاضا، شــوک های 
مربوطــه به آنها را با بنیادهای بازار که یکی از مهم ترین 
خطرپذیری هــای صنعت نفت و گاز به شــمار می رود، 

مورد توجه سرمایه گذاران داخلی و خارجی قرار دهند. 
 (OECD) ســازمان همکاری و توســعه اقتصــادی
شــاخصی با عنــوان Country Risk را منتشــر می کند. 
شــاخصی که از صفر تا هفت عددگذاری شــده و میزان 
ریســک موجود در هر کشور برای سرمایه گذاری را نشان 
می دهد. ریســک اعتباری ایران در بهترین رکورد خود در 
دوران دولت اصلاحات و قبل از ســال ۱۳۸۵ عدد چهار 
برآورد شده که بیانگر جایگاه ایران در میان کشورهای با 

ریسک متوسط بوده است. 
پــس از آن و در دولت هــای نهم و دهم به واســطه 
سیاســت گذاری های اقتصــادی آن دولت ها و تشــدید 
تحریم ها، ریسک ایران عدد هفت (بیانگر بالاترین ریسک) 
تشخیص داده شد. OECD با وجود پیش بینی ها ریسک 

ســرمایه گذاری در ایران را همچنان عدد شش می داند 
و این موضوع در ورود ســرمایه گذار به ایران تأثیر منفی 
دارد. درباره عوامل مؤثر در این زمینه می توان به عوامل 
سیاسی و اقتصادی اشاره کرد. از یک  سو با وجود اجرای 
توافق هســته ای تا قدری ریسک سیاسی ایران را کاهش 
داده است؛ ولی از ســوی دیگر با روی کارآمدن ترامپ و 
افزایش احتمال خروج آمریکا از توافق هسته ای به عنوان 

یک عامل افزایشی ریسک نمایان شده است. 
در نهایت این ریســک به برایند کنش و واکنش های 
میــان ایران و آمریکا بســتگی خواهد داشــت. علاوه بر 
عوامل سیاســی، عوامل داخلی و مشــکلات ساختاری 
اقتصــاد ایران نیز در نامناســب بودن ریســک کشــوری 
در ایران اگر ســهمی بیشــتر از عوامل سیاســی نداشته 
باشــد، کمتــر از آن ندارد. شــاید مهم تریــن آن را بتوان 

نامناسب بودن فضای کسب وکار دانست. 
به  نقــل از مرکــز پژوهش هــای مجلــس گزارش 
«ســهولت انجام کســب وکار» بانک جهانــی که برای 
ســال ۲۰۱۷ منتشر شده اســت، ایران در میان ۱۹۰ کشور 
دنیا در رتبه ۱۲۰ قرار گرفته اســت. تنها اصلاح ثبت شده 
در گزارش ســال ۲۰۱۷ برای ایران، بهبود و توســعه پنج 
واحد تجــاری بود که تبعــات آن در کاهش اندک  زمان 
صادرات و واردات مشــاهده می شــود؛ امــا با توجه به 
بهبود ســایر کشورها در این موضوع، رتبه ایران در نماگر 
تجارت فرامرزی از ۱۶۷ به رتبه ۱۷۰ در ســال ۲۰۱۷ تنزل 
یافته اســت. همچنین جایگاه منطقــه ای ایران در میان 
کشورهای موضوع سند چشم انداز در سال ۲۰۱۷ نسبت 
به سال ۲۰۱۶ تغییری نداشــته و همچنان در رتبه ۱۶ از 
میان ۲۵ کشــور باقی مانده است که این موضوع نشان 
می دهد به منظــور ارتقای جایگاه منطقــه ای ایران به 

اصلاحات بیشتری در زمینه کسب وکار نیاز است. 
در نتیجــه می تــوان گفــت تــا زمانی کــه ترامپ 

رئیس جمهور اســت و تا منطقه ناامن و از ســوی دیگر 
وضعیت کســب وکار و وســایل حاشــیه ای آن، در ایران 
نابسامان است، نمی توان چشم امیدی برای بهبود ریسک 
کشــوری در ایران داشــت.  همان گونه که پیش تر اشاره 
شد، فناوری به عنوان یکی از بنیادهای بازار، از مهم ترین 
خطرپذیری های صنعت نفت و گاز به شــمار می رود که 
ســرمایه گذاران به آن توجهی خاص دارند. همان طوری 
که پیش تر هم اشاره شد، اجرای پروژه های نفتی، پرهزینه 
و زمان بر اســت و به راحتی نمی تــوان با تغییر قیمت ها 
آنها را متوقف کــرد. ضمنا طبیعت ناهمگون تولید هم 
یکی از مســائلی اســت که ســبب تغییر در قیمت های 
محصول می شود. عوامل دیگری که در این بین دخالت 
دارند، بحران های مالی و عوامل اقتصاد کلان هستند که 
می توانند سبب کاهش سرمایه ها شوند و تولید و تقاضا 

را نیز با چالش روبه رو کنند. 
به هر صورت تمام خطرپذیری های سرمایه گذاری و 
تکنولوژی که تا پیش از این اشاره شد، در مقابل این نوع 
خطرپذیری ها بسیار بااهمیت بوده و  باید برای هزینه های 
عملیات تــلاش کرده تا نســبت به رفع موانــع قوانین 
سرمایه گذاری و فعالیت در کشور اقدام لازم را به انجام 
رساند.  لازم به توضیح است که هرقدر عملیات اجرائی 
در صنایع نفت با سختی پیش برود، هزینه های تمام شده 
بیشتر خواهد شــد و این موضوع قیمت های بی ثبات را 
کــه از کنترل همه شــرکت ها و فعــالان، به ویژه بخش 
خصوصی خارج است تحت تأثیر قرارداده و درآمد نهایی 

را تعیین می کند. 
در ســخن پایانی باید گفــت که با وجــود همه این 
خطرپذیری ها، سرمایه گذاری و دســتیابی به تکنولوژی 
روزآمــد در صنعت نفت همچنــان می تواند در اولویت 
ابلاغــی  مأموریت هــای  و  برنامه هــا  تحقــق  در  اول 
ریاســت جمهوری به وزیر نفت باشــد، به شــرط آنکه 
رعایــت بند ۵ از بخش الف برای مشــارکت 
هرچه بیشــتر بخش خصوصــی و واگذاری 
فعالیت هــا به مردم و نیز بنــد ۱ و ۳ و ۴ بند 
«ب» اولویت هــای مذکور به طور جدی مورد 
توجــه و عمــل واقع شــده که با مشــارکت 
پارلمــان بخــش خصوصــی و همــکاری 
تشکل های حرفه ای سازنده، پیمانکار و مشاور 
مهندسی و ســاخت می تواند ضامن واقعی 
برای دســتیابی مرحله ای در ســرمایه گذاری 
مطلوب و ورود فناوری و مدیریت توسعه در 

صنایع نفت ایران عزیز باشد. 

لیلا مرگن: در روزهای اخیر و با شکل گیری 
اعتراضــات به شــرایط اقتصادی کشــور، 
نبض بازار دچار کندی شده است. شاخص 
بــورس در این روزها با  هــزار و ۶۴۹ واحد 
افت مواجه شــده اســت. بهای سکه ۳۰  
هــزار تومان افزایش داشــته، هر گرم طلا 
ســه هزار تومان رشــد قیمت پیــدا کرده 
اســت و قیمت دلار ســه درصد نسبت به 
گذشــته روند صعودی طی کرده اســت. 
به این ترتیب، اثر اعتراضات روزهای گذشته 
در بازار نمایان شــده است اما کارشناسان 
اقتصــادی می گویند، دود ایــن اعتراضات، 
به چشــم همان مردمــی خواهد رفت که 
از گرانی ها به ســتوه آمده اند؛ زیرا افزایش 
قیمــت دلار نه تنها بر قیمت ســکه و طلا 
تأثیرگذار اســت بلکــه به زودی در ســایر 
شئون زندگی نیز تأثیر خود را نشان خواهد 
داد.  هرچند ســهم بازار سرمایه در تأمین 
مالی اقتصاد حدود هشــت درصد برآورد 

می شــود ولی این بــازار ویترین اقتصاد اســت و وقتی 
شــاخص های این بازار افت می کنــد، یعنی نبض بازار 
دچار کندی شــده و کشــور درگیر تلاطم های اقتصادی 
خواهد شد. عرضه بیش از حد سهام دولتی و تقاضای 
اندک برای این ســهام که در پــی نااطمینانی به دولت 
اتفاق افتاد، موجب ریزش های شــدید در بازار سرمایه 
شــد. حمید میرمعینی، کارشناس بورس در گفت وگو با 
«شرق» در واکنش به افت هزار و ۶۴۹ واحدی شاخص 
بورس می گوید: عمدتا شرکت هایی که در دو ماه گذشته 
بیشترین رشد را داشته اند، با افت شاخص مواجه شده 
و بیشــترین تأثیر منفی را بر شاخص بورس گذاشته اند. 
به دلیل اینکه شــاید کســانی می خواســتند به سرعت 
سود خود را محقق کنند، بنابراین فشار عرضه را اضافه 
کردنــد و با ایجاد تلاطم در بازار، بیشــتر دچار مشــکل 
شــدند. البته کلیت بــازار، منفی اســت و همه صنایع 
منفی شــده اند.  بــه گفته این کارشــناس بورس، افت 
شــاخص صنایع پالایش و پتروشــیمی، فولاد و معادن 
و فلزات، بیشــترین تأثیر را بر بازار بورس گذاشــته اند.  
هر گاه بدانیم که صنایع پالایشــی و پتروشــیمی، فولاد 
و معادن و فلزات بیشــترین یارانه پنهان را از دولت در 
قالــب یارانه انرژی دریافت می کنند، به نقش دولت در 
تغییر شاخص های بورس کشور بیشتر پی خواهیم برد 
اما آنچه مسلم است، دیروز صنایع مورد حمایت دولت 
در بازار ســرمایه با افت شاخص شــدیدتری نسبت به 

سایر صنایع مواجه شده اند. 
حساسیت بازار سرمایه به فضای سیاسی

میرمعینــی درباره دلیل تغییر شــاخص های بورس 
می گوید: واقعیت این اســت که بازار سرمایه از جمله 

حســاس ترین بازارها نسبت به اخبار متفاوت است. هر 
خبر و متغیری که روی آینده و ســودآوری شرکت ها و 
بنگاه های اقتصادی تأثیرگذار باشــد (چــه در داخل و 
چه در خارج)، سریعا واکنش بازار سرمایه را به همراه 
خواهد داشــت. در همه دنیا هم این گونه اســت؛ تمام 
اتفاقاتــی که رخ می دهد، حتــی کوچک ترین اتفاق در 
جای جای دنیا، تأثیر آن بر سرنوشت اقتصادی کشورها 
بررسی و مطالعه می شود که آیا این آثار روی سودآوری 
شرکت ها و بنگاه های اقتصادی موثر است یا خیر و بعد 

بورس نسبت به این تغییرات واکنش نشان می دهد. 
او بیان می کنــد: اتفاقات چنــد روز اخیر و اتفاقات 
آینده یعنی احتمال خــروج ترامپ از برجام، در جریان 
پولی کشــور و ســودآوری شــرکت ها تأثیرگذار است و 

باعث افت وخیز بازار سرمایه می شود. 
به گفته این کارشــناس بورس، اتفاقات اخیر صرفا 
منحصــر به اعتراضــات اجتماعی نیســت بلکه روند 
گزارشگری شرکت های بورسی از سوی سازمان بورس 
اوراق بهادار تغییر کرده و این مســئله ســبب خواهد 
شــد که آینــده بازار دچار ابهام شــود. بــا وجودی که 
نظرات متفاوتی درباره نحــوه گزارش دهی بنگاه های 
اقتصــادی پذیرفتــه شــده در بورس، وجــود دارد اما 
هنــوز مطالعــات خیلی عمیقــی درباره مــدل جدید 
ارائه شده شــکل نگرفته است.  او اضافه می کند: البته 
بحث های سیاســی در بازار بورس تأثیر زیادی خواهد 
داشت. تصمیم ترامپ درباره برجام که قرار است ۲۳ 
دی مــاه اعلام شــود، قطعا بورس ایــران را تحت تأثیر 
جــدی قــرار داده و در این رابطــه نگرانی های زیادی 
وجود دارد.  این کارشــناس بورس افت شــاخص ها را 

ناشــی از نوعی هیجان نیز معرفی می  کند زیرا معتقد 
اســت که هیجان هم می تواند وارد منطق شــود.  به 
گفته او هیجان عمدتا مربوط به ســفته بازان اســت و 
در ذات بازار ســرمایه هیجان وجــود دارد. مخصوصا 
بازار سرمایه ایران که به تکرار تصمیمات خلق الساعه 
در آن گرفته می شــود و شــاهد اتفاقات جدیدی است 
و تغییــرات محیطــی متعدد را تجربــه می کند، از این 
هیجانات به دور نیســت و ابهام در این بازار زیاد است. 
درحالی که در بازارهای پیشرفته دنیا، مسائل اقتصادی، 
توســعه ای و گزارش ها و اخبــار و اطلاعات اقتصادی، 
بیشــترین تأثیرات را روی رفتــار معاملاتی فعالان بازار 
سرمایه دارد اما انواع و اقسام محدودیت ها در ساختار 
اقتصاد ایران وجود دارد که با زندگی مردم عجین شده 
است. این شرایط بر پیچیدگی بازارهای ایران می افزاید 
و همین طور میــزان هیجان زدگی رفتار معامله گران را 

افزایش داده است. 
پیش بینــی تغییرات قیمت دلار در شــرایط بحرانی 

امکان پذیر نیست
محســن قادری، کارشــناس بازار طلا و ارز، هم در 
گفت وگو با «شــرق» نقش اعتراضات مردمی اخیر در 

قیمت طلا و ارز را بسیار پررنگ توصیف می کند. 
به گفته او، در شــرایط بحرانی، مردم معمولا دلار 
می خرنــد و در خانه هــا ذخیره می کنند. این شــرایط 
بحرانــی می تواند ناشــی از جنگ باشــد یــا به دلیل 
اعتراضات مردمی یا فشــارهای بیرونی ایجاد شود. در 
چنین شــرایطی تقاضا بــرای دلار افزایش می یابد، اما 
نمی تــوان پیش بینی کرد که دلار چقدر افزایش قیمت 
خواهد داشت، چون نمی دانیم که شرایط بحرانی چه 

زمانی به پایان خواهد رسید. 
قادری می گویــد: بحران های طبیعی 
مثــل زلزلــه و... روی قیمــت دلار اثــر 
می گذارنــد، امــا اثر آن یک باره نیســت. 
وقتی ۵۰۰  میلیــون تا یک میلیارد دلار در 
زلزله کرمانشــاه به کشــور خسارت وارد 
می شــود، این فشــار بین دولت و مردم 
توزیع می شــود، اما اثــرات آن دفعتا رخ 
بــا ۳۰ میلیارد  کــه  نمی دهد. کشــوری 
دلار مدیریــت می شــود، وقتــی یک باره 
یک میلیــارد دلار هــم بــه هزینه هایش 
اضافه می شود، قطعا این فشار را از جای 
دیگری جبران خواهد کــرد.  به گفته او، 
در حالت عادی بــه دلیل افزایش تقاضا 
بــرای دلار به منظور واردات، ســفر و...، 
انتظــار می  رفت که قیمــت دلار در آخر 
آذرمــاه تا اوایــل دی ماه افزایــش یابد، 
امــا درحال حاضر، اعتراضــات مردمی و 
افزایش تقاضا برای دلار اثر تجمعی روی 
هم داشته است. بنابراین از روز پنجشنبه که اعتراضات 
آغاز شده، قیمت دلار صد تومان افزایش داشته است.  
این کارشناس ســکه و ارز اقدامات دولت برای کنترل 
قیمت دلار را خــوب ارزیابی می کنــد، اما نگاهی هم 
به سیاســت های کنترلی دولت در بازار گذشته داشته 
و می گوید: بیم آن می رود که شــرایط ســال ۹۱، یک بار 
دیگــر هم تکــرار و ارز با جهش قیمت مواجه شــود. 
در آن ســال  هــم دولت قیمت دلار را کنتــرل کرد، اما 
بــا ایجاد بحران ارز، یک باره دچار جهش قیمت شــد. 
درحال حاضر نیز اگر اعتراضات مردمی کشــدار باشد، 
دلاری که در این مدت قیمت آن کنترل شــده اســت، 
به یک بــاره با افزایــش قیمت مواجه خواهد شــد.  او 
تأکیــد می کند: افزایش قیمت دلار یک چوب دوســره 
است. مردم در خیابان از گرانی حرف می زنند، اما رفتار 
اعتراضی آنها ســه درصد قیمت دلار را افزایش داده 
اســت. به زودی اثرات این سه درصد را در تمام مسائل 

می بینید. 
تغییرات  عامل  ارز  نرخ  و  طلا  جهانی  قیمت  افزایش 

بازار طلا
محمد کشــتی آرای، رئیس اتحادیــه طلا و جواهر، 
نیــز در گفت وگو با «شــرق» از افزایش ۳۰ هزارتومانی 
قیمت ســکه بهــار آزادی و ســه هزارتومانی هر گرم 
طــلای ۱۸ عیار خبر داد.  او افزود: قیمت ســکه به دو 
دلیل افزایش داشته است؛ یکی اینکه در هفته گذشته 
قیمت جهانی طــلا ۲۸ دلار افزایــش یافت و دومین 
مســئله، افزایش قیمت ارز اســت. در دو روز گذشــته 
قیمت ارز رشد یافته اســت. این دو مسئله سبب شده 

قیمت طلا و سکه روندی صعودی را طی کند. 

۱۰ هزار شعبه فروشگاه زنجیره اي 
دایر مي شود

شــرکت ایــده انتخــاب ایرانیــان بــا راه انــدازی  �
فروشــگاه های «انتخاب من cu» کسب وکار مبتنی بر 
فرانچایز را به عنوان یکی از نیازهای فوری کشــور در 
بحث اشتغال زایی و کارآفرینی در دستور کار قرار داده 
است. ســید امیر غریفی، مدیرعامل این شرکت گفت: 
برنامه   ما این اســت که در یک دوره پنج ساله، تعداد 
شعبات را در سراسر کشور به ۱۰ هزار شعبه برسانیم و 
در ۴۶ کشور منطقه از آسیای میانه تا شمال آفریقا نیز 

راه اندازی ۵۰ هزار شعبه در دستور کار است.  

خبر

افت ۱۷۰۰ واحدی شاخص بورس، افزایش بهای سکه و  رشد قیمت دلار؛ واکنش بازار به ناآرامی های روزهای گذشته
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تجربه تلخ را تکرار نکنیم
شاید از این بابت است که نه تنها در شعارهایشان 
خیلی از شعارهای اعتراضی سال های پیش به چشم 
نمی خورد، بلکــه همان طور که پیش تــر هم گفتم، 
به صراحت شــعار عبور از اصلاح طلبان را می دهند. 
مأیــوس از اصولگرایــان، ناامیــد از اصلاح طلبان و 
سرخورده از روحانی، آنها شعارهای جدید می دهند. 
اتفاقا این دســت شعارهایشــان بیش از آنکه واقعا 
نماد طرفداری از گذشــته باشــد، صرفا نشان دهنده 
عصبانیت از وضعیت فعلی است؛ والا اگر گذشتگان 
توانسته بودند شیوه مطلوب مملکت داری را در ایران 
معاصــر پدید آورنــد، نه انقلاب مشــروطه به وقوع 
می پیوســت و نه انقلاب اســلامی در سال ۵۷. همه 
اینها را گفتم کــه بگویم ســرخوردگی معترضان را 
کاملا درک می کنم؛ اما با وجود همه اینها، نمی توانم 
مسیر معترضان را تأیید کنم. می دانم این تأییدنکردن 
و همراهی نکردن با راهی که می روند و شــیوه ای که 
برای بروز اعتراض  های خود برگزیده اند، چقدر اسباب 
بغض و نفرتشــان از نگارنده یا اصلاح طلبان دیگری 
که به رفتار خیابانی آنها اعتراض دارند، خواهد شــد؛ 
اما نمی توانم با مسیر اشــتباهی که فرزندانم از فرط 
سرخوردگی از شرایط برگزیده اند، به واسطه خوشایند 
این گروه یا آن تفکر موافقت کنم. نگارنده در مخالفت 
با شــعار «عبور از روحانی» به طور مفصل به معضل 
تاریخی «قبض وبسط دموکراســی» در جامعه ایران 
پرداخته ام. همه ســخن نگارنده با معترضان، تکرار 
همان موضع اســت که مشکل یا گمشــده همه ما، 
کم رنگ بودن نهاد دموکراســی در جامعه ماست؛ اما 
مسیری که برای نشان دادن اعتراض ها انتخاب شده، 
نه تنها ایران را به ســوی دموکراسی نمی برد، بلکه با 
کشاندن پای نیروهای دیگر به میان، باز یک گام دیگر 
بــه عقب خواهیــم رفت و این تکرار همــان تراژدی 
«قبض وبسط دموکراسی» در تاریخ معاصر ما خواهد 
بود. نمی دانم ایــن تجربه تلخ تاریخی را چندبار باید 

تکرار کنیم؟ 
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