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بازارگردانی، چالش بزرگ 
ETF صندوق های

صندوق های ای تی اف (ETF) یک اتفاق مثبت  �
بــرای بازار ســرمایه ایران بــود و بخش عمده ای 
از رونق بورس در ابتدای ســال جاری به واســطه 
همیــن عرضه هــای در قالــب ای تــی اف بود که 
موجب روی آوردن خیل عظیمی از مردم به سمت 
بازار شــد. از آنجا که این صندوق هــا درگاه توزیع 
شــبکه بانکی بودند، عرضه آنها موجب شــد که 
عده زیادی از مردمی که واحدهای این صندوق را 
از طریق شبکه بانکی خریداری کرده بودند، اقدام 
به دریافت کد بورســی کنند و بــه این ترتیب وارد 

بازار شوند.
این صندوق ها به مرور به واســطه منع نوسان 
و نداشــتن حجم مبنا، به ابــزاری پرمعامله  تبدیل 
شــدند. در بورس های جهانی یکی از دلایل رشــد 
در سال های اخیر، گســترش ای تی اف ها بوده زیرا 
این صندوق ها معمولا میان افراد دست به دست 
می شوند که این امر موجب نمی شود سهام لزوما 
توســط ای تی اف در مقیاس وسیع خرید و فروش 
شود و یک دارایی ثابت از شرکت در ای تی اف باقی 
می مانــد. همین صندوق ها ثباتــی به بورس های 

جهانی داده و حجم معاملات را افزایش دادند.
امــا آنچــه در جریــان ورود ای تی اف هــا به 
بــورس ما رخ داد و خوشــایند نبــود، این بود که 
هیچ فکــری برای بازارگردانی ایــن صندوق ها در 
بازار نشــد. بازارگردانی ای تی اف بــه این صورت 
اســت که بازارگردان به صدور و ابطال واحدهای 
ســرمایه گذاری در صنــدوق دسترســی دارد و از 
آن طــرف آنها را در بازار خریــد و فروش می کند. 
این رویکرد موجب می شــود که مثلا اگر ان اِی وی 
(NAV) یــک صندوق مثلا در مــورد دارایکم، ۲۵ 
هزار تومان است، برای بازارگردان مقرون به صرفه 
باشــد که آن را مثلا ۲۴هــزارو ۸۰۰ تومان در بازار 
خریــداری و ۲۵ هــزار تومان ابطال کنــد. در این 
خصوص مدیــر صندوق هم می توانــد زمانی که 
ابطال آمد، از ســهام صندوق بــه میزان یک واحد 
که ۲۵ هزار تومان اســت، به فروش برســاند و آن 
یک یونیت را تســویه کند. بر این اساس یک رابطه 
مالی میان یونیت صندوق و سهام صندوق به بازار 
وجــود دارد که باعث می شــود صندوق ای تی اف 
همیشه نزدیک به ان اِی وی خودش معامله شود. 
از آنجایی که رکن بازارگردانی در ای تی اف های ما 
به درستی پیش بینی نشده بود، قیمت این صندوق 
(دارایکــم) از ان ای وی انحــراف قابــل توجهــی 
داشــت. در زمان بازگشایی ان ای وی آن حدود ۲۳ 
تــا ۲۴ هزار تومان بود به ایــن دلیل که هنوز همه 
مردم نتوانسته بودند واحدهای سرمایه گذاری شان 
را فعال کنند، اما به مرور افزایش تقاضا باعث شد 
قیمت این صندوق تا ۳۲ هزار تومان هم بالا برود 
که نهایتا ناظر بازار جلوی رشد قیمت بیشتر آن را 
گرفت، وگرنه قیمتش بالاتر هم می رفت. در زمان 
برگشت قیمت هم دیدیم که وقتی واحدها توسط 
افــراد عرضه شــد، با اینکــه ان ای وی آن بالا بود، 
قیمت پایین آمد. نگاهــی به وضعیت دارایکم در 
دو هفته اخیر بازار هم نشان می دهد که ان ای وی 
صنــدوق مثلا از حدود ۲۰ هــزار تومان تا ۲۶ هزار 
تومان رشــد کرده اما قیمت یونیت صندوق از ۱۸ 
هــزار به حدود ۱۹ هزار تومــان (ارقامی در همین 
حدود) رسیده و در این حول و حوش نوسان دارد. 
همه اینها به ایــن خاطر بود که بتواند ان ای وی را 
با قیمت بــازار هماهنگ کند که این رکنی بســیار 
لازم برای حفظ کارآمدی این صندوق ها به شــمار 

می آید و به جذابیت شان اضافه می کند.
همان طور که اشــاره شــد، یکــی از مهم ترین 
جذابیت هــای ای تی اف هــا این اســت کــه خرید 
و فروش شــان معــاف از مالیات اســت و کارمزد 
کمتــری هم دارنــد. صنــدوق دارایکم تخصصی 
است و ما ای تی اف های دیگری هم در بازار داریم 
که بازارگردانی می شــوند. دارایکم، پالایشــی یکم 
و داراســوم که در راه اســت جــزء ای تی اف های 
دولتی هستند که مجموعا ورودشان به بازار اتفاق 
مثبتی برای بورس محسوب می شود اما متأسفانه 
هنوز برای بازارگردانی آنها فکر درســتی نشده که 
البته هنوز هم دیر نشــده و بایــد برای بازارگردانی 
و تطبیق قیمت معاملات  با ان ای وی شــان فکری 
شــود. انجام ایــن کار اقدامی پرســود اســت که 
درخصوص دارایکم پیشــنهاد می شود بازارگردان 
بانک های زیرمجموعه این صنــدوق، بازارگردانی 

این ای تی اف را نیز برعهده بگیرند.
آنچه در جریان بازگشــایی نماد پالایشــی یکم 
صــورت گرفت، می توانــد موجب دلســردی بازار 
نســبت به ایــن صندوق ها شــود. در این خصوص 
به دلیل ســقوط قیمت نمادهای پالایشی، فاصله 
پذیره نویســی تا بازگشــایی این نماد بسیار زیاد شد 
که این رویه غیرمنطقــی بوده و برای آنهایی که در 
این صندوق ورود کردند، دلســردکننده اســت. در 
ایــن خصوص بهتــر بود تخفیف ایــن ای تی اف به 
قیمت روز بازگشــایی منوط می شد، به این صورت 
که براساس قیمت روز بازگشایی، به نماد ۲۰ درصد 
تخفیف داده می شــد که بر این اســاس بازگشایی 
هم بســیار ســریع تر اتفــاق می افتاد. امیــدوارم از 
چالش های قبلی درس لازم گرفته شــده باشــد و 
شاهد آن باشــیم که  ای تی اف ها با سرعت و قدرت 

بیشتری در بازار فعالیت کنند.
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دولت در حذف ارز یارانه ای اختیار عمل می خواهد

فروش ۲/۳ میلیون بشکه نفت بدون مذاکره
شــرق: دولت قصد کرده ســال آینده هر روز ۲٫۳ میلیون 
بشــکه نفت و میعانات گازی بفروشــد. ایــن عدد بزرگ 
به گفته رئیس ســازمان برنامه کشور حتی اگر مذاکره ای 
صورت نگیرد و تحریم ها ادامه داشــته باشــد، به دست 
می آید. تضمین تحقق آن هم اول فروش داخلی اســت 
و دوم انتشار اوراق به ازای مابقی میزانی است که فروش 
نرفتــه اســت. معاون ســازمان برنامه هــم درخصوص 
ارز یارانــه ای گفت: براســاس تبصره یــک لایحه بودجه 
۱۴۰۰ اجازه خواســته ایم که بتوانیم براســاس شرایط، ارز 

چهار هزارو ۲۰۰ تومانی را حفظ یا حذف کنیم.
 محمدباقر نوبخت در نشســتی خبــری که به  منظور 
تشریح محورها و جهت گیری های لایحه بودجه ۱۴۰۰ در 
محل این ســازمان برگزار شد، با اشــاره به عملکرد منابع 
و مصــارف بودجه امســال در هشــت ماهه گفت: منابع 
پیش بینی شــده برای کل امســال ۵۷۱ هزار و ۹۹ میلیارد 
تومان بود که بر این اســاس، ســهم هشت ماه ۳۸۴ هزار 
میلیارد تومان اســت که از این مبلــغ ۳۳۴ هزار میلیارد 
تومان از منابع به خزانه واریز شد و ۵۰ هزار میلیارد تومان 
از ایــن منابع تحقق پیــدا نکرد. در بخــش مصارف هم 
۳۵۳ هزار میلیارد تومان پرداختی انجام شــد و ۳۱ هزار 
میلیارد تومان نســبت به آنچه مجاز بودیم مصرف کنیم 
کمتر مصرف کردیم.  او با اشاره به اینکه مصارف در بخش 
هزینه ای و عمرانی اســت، ادامه داد: در هشت ماهه سال 
جاری ۵۰ هزار میلیارد تومان از منابع بودجه محقق نشد و 
در بخش مصارف نیز ۳۱ هزار میلیارد تومان از پرداختی ها 
محقق نشد و ۱۹ هزار میلیارد تومان از تنخواه بانک مرکزی 
اســتفاده کردیم. البته می توانیم سه درصد از رقم بودجه 
را کــه بالغ بر ۳۹ هزار میلیارد تومان می شــود، از تنخواه 
بانــک مرکزی اســتفاده کنیم ولی فقط ۱۹ هــزار میلیارد 
تومان اســتفاده کردیم که پنج درصد کمتر از این نســبت 
در مدت مشــابه سال قبل اســت.  معاون رئیس جمهور 
افزود: می گویند کســری بودجه باعث شــده استقراض یا 
از منابع بانک مرکزی اســتفاده کنیــم، ولی نه تنها این امر 
انجام نشــده بلکه حتی از تنخواه بانک مرکزی هم کمتر 
اســتفاده شــد که آقای همتی (رئیس کل بانک مرکزی) 
بابت این موضوع تشــکر کرد. نوبخت با اشاره به مصارف 
بودجه در هشت ماهه امسال هم گفت: مصارف نسبت به 
هشت ماهه ســال ۱۳۹۸ معادل ۳۹ درصد افزایش یافته 
که این رشد در بخش هزینه ای ۳۵ درصد بوده، در بخش 
مرتبط با حقوق و مزایا با توجه به اینکه ۱۰۴ هزار میلیارد 
تومان برای حقوق و مزایا هزینه شــده، ۵۳ درصد نسبت 
به مدت مشابه ســال قبل رشد را شاهد بودیم و ۵۲ هزار 
میلیارد تومان هم بابت بودجه عمرانی پرداخت شده که 
نســبت به مدت مشابه سال قبل ۶۵ درصد افزایش یافته 
است.  معاون رئیس جمهور با اشاره به گزارش مرکز آمار 
از رشد اقتصادی کشــور در شش ماهه امسال گفت: رشد 
ناخالص داخلی ما در تابســتان امسال در تمام گروه های 
صنایع، خدمات و کشــاورزی با نفت دو دهم درصد مثبت 
بــود؛ به جز گروه خدمات که ناشــی از کرونا بســیاری از 
مشاغل را از دســت دادیم؛ در گروه کشاورزی ۲.۷ درصد، 
گروه صنایع و معادن با نفت چهار درصد مثبت بود. رشد 
اقتصادی بدون نفت هم منفی دو دهم درصد بود. نوبخت 
یادآور شد: در هشت ماهه امسال برای طرح های عمرانی 
۵۲ هزار میلیارد تومان هزینه شــده و حتــی در مواردی 
اوراق را خودمــان در بورس فروختیــم و به ریال تبدیل و 
به حســاب پیمانکاران واریز کردیم. با این ۵۲ هزار میلیارد 

تومان، دو میلیون فرصت شغلی تثبیت شد.
جهت گیری های لایحه  بودجه  ۱۴۰۰

حمید پورمحمدی در ادامه نشست خبری نوبخت با 

رسانه ها که با موضوع تشریح عملکرد هشت ماهه بودجه 
امسال و جزئیات لایحه بودجه ۱۴۰۰ برگزار شد، به بودجه 
سال آینده اشاره کرد و گفت: بودجه کل کشور سال جاری 
دو هزار و ۲۶ هزار میلیارد تومان اســت، درحالی که لایحه 
بودجه سال آینده دو هزار و ۴۳۵ هزار میلیارد تومان در نظر 

گرفته شده است.
به گفته پورمحمدی ۸۴۱ هزار میلیارد تومان آن منابع 
عمومی و ۸۸ هزار میلیارد تومان درآمدهای اختصاصی 
دولت اســت.  او افزود: از محل ۸۴۱ هــزار میلیارد تومان 
منابع عمومــی قرار اســت ۵۴۲ میلیــارد تومان حقوق 
کارمندان، مســتمری بگیران و بازنشستگان پرداخت شود. 
همچنین اعتبار پروژه های عمرانی ۱۰۴ هزار میلیارد تومان 
و بازپرداخت اصل و ســود اوراق ۱۵۰ هزار میلیارد تومان 
اســت. ۳۵ هزار میلیارد تومان نیز شــرکت های درآمد-

هزینه ای درآمد و هزینه خواهد داشت.
او با تأکید بر اینکه در لایحه بودجه ســال آینده سهم 
مالیات از درآمدها ۲۲۵ هزار میلیارد تومان است، گفت: ۲۲ 
هزار میلیارد تومان از درآمدهای گمرکی، ۲۵ هزار میلیارد 
تومان از فــروش اموال دولتی، ۱۹۹ هــزار میلیارد تومان 
فروش نفــت و گاز، ۷۰ هزار میلیــارد تومان پیش فروش 
نفت، ۹۵ هزار میلیارد تومان فروش شرکت های دولتی و 
۷۵ هزار میلیارد تومان برداشت از صندوق توسعه ملی در 

نظر گرفته شده است.
او درباره مصارف لایحه بودجه ۱۴۰۰ اظهار کرد: امسال 
اعتبارات هزینه ای ۵۷۱ هزار میلیارد تومان بود اما در لایحه 
بودجه ۱۴۰۰ این اعتبارات که شامل حقوق و مزایا و دیگر 
هزینه های دولت می شــود، به ۸۴۱ هــزار میلیارد تومان 
افزایــش می یابد ضمن اینکه مصــارف بخش پروژه های 
عمرانی از ۸۸ هزار میلیارد تومان در ســال جاری به ۱۰۴ 

هزار میلیارد تومان در سال آینده افزایش خواهد یافت.
افزایش  ۵۰ درصدی  بودجه  عمرانی

در ادامه، حمیدرضا عــدل، معاون زیربنایی و تولیدی 
ســازمان برنامه وبودجه نیز با اشــاره به اینکــه اعتبارات 
عمرانــی از ۸۸ هزار میلیارد تومان بــه ۱۳۴ هزار میلیارد 
تومان در لایحه بودجه ۱۴۰۰ افزایش یافته اســت، گفت: 
منابع طرح هــای عمرانی از ۸۸ هزار میلیــارد تومان در 
بودجه امســال به ۱۰۴ هزار میلیارد تومان در بودجه سال 
آینــده افزایش یافتــه و پروژه های اولویــت دار و در حال 
تکمیل در اولویــت دریافت منابع هســتند که در بخش 
پروژه های ریلی بخشــی از آنها شامل برقی کردن راه آهن 
گرگان- اینچه برون، راه آهن خواف- هرات، راه آهن رشت- 
آستارا، راه آهن کردستان- عراق و راه آهن شلمچه- بصره 
می شــود؛ بنابراین برای ســال آینده احداث هــزارو ۲۰۰ 

کیلومتر خط ریلی که برخی از آنها ادامه پروژه های ریلی 
امسال اســت، دیده شده است.  او افزود: همچنین متروی 
پرند با ۱۸ کیلومتر ســال آینده تجمیع خواهد شد که ۲۵۰ 
میلیارد تومان اعتبار این پروژه خواهد بود. یکی از باندهای 
قطعه دو آزادراه تهران-شمال به طول ۲۲ کیلومتر، آزادراه 
کنارگذر جنوبی تهران به طول ۱۵۸ کیلومتر و بخشــی از 
آزادراه منجیــل بــه رودبار بــه طول هشــت کیلومتر از 

پروژه های آزادراهی سال آینده هستند.
او همچنین گفت که ۲۲ هزار میلیارد تومان اعتبار برای 
خرید تضمینی گندم در سال ۱۴۰۰ در نظر گرفته شده است. 
منابع خوبــی هم برای مرغ لاین که در بحث جوجه ریزی 
مؤثر است، پیش بینی شــده است. همچنین برای واکسن 

دام و طیور رشد دو برابری اعتبار وجود دارد.
سرمایه گذاری  افزایش  درصد  دولتی ۵۲  شــرکت های 

خواهند  داشت
در ادامه این نشســت، مژگان خانلو، ســخنگوی ستاد 
بودجه گفت: اینکه گفته می شــود دولت با تســعیر نرخ 
ارز بــه دنبال جبران کســری بودجه اســت، یــک دروغ 
بزرگ محســوب می شــود.  او درباره بودجه شرکت های 
دولتی اظهار کرد: ۳۸۲ شــرکت دولتــی داریم که عمدتا 
شرکت های آب، برق و گاز منطقه ای و شرکت های وابسته 
بــه وزارت نفــت و چند شــرکت وزارت راه وشهرســازی 
هستند. بزرگ ترین آنها شرکت نفت است.   او افزود: ۸۵.۵ 
درصــد درآمدهای شــرکت نفت متعلق به این شــرکت 
نیست و اساســا فقط برای ثبت حســابداری در ترازنامه 
این شــرکت ثبت می شــود؛ بنابراین تصمیم گرفتیم سال 
آینده درآمدهای شــرکت نفت همان ۱۴.۵ درصد فروش 

نفت نمایش داده شود تا بزرگ نمایی حجم شرکت نفت 
صورت نگیرد.

خانلو تصریح کرد: ســال آینده شرکت های دولتی ۵۲ 
درصد افزایش سرمایه گذاری خواهند داشت.

ســخنگوی ســتاد بودجــه در ادامــه دربــاره منابع 
تخصیصی فرهنگیان گفت: هشــت هــزار میلیارد تومان 
برای اجــرای رتبه بندی معلمان و فرهنگیان اعتبار دادیم 

که به  طور کامل به حساب معلمان واریز شد.
 دولت  حذف  ارز  ۴۲۰۰ تومانی  را  پیشنهاد  داده  است

در ادامه ســیدحمید پورمحمدی از معاونان سازمان 
برنامه وبودجــه درباره حذف یــا درج ارز ۴۲۰۰ تومانی در 
لایحه بودجه ۱۴۰۰ گفت: ارز ترکیبی ۴۲۰۰ تومانی موافقان 
و مخالفانــی دارد. مخالفــان این ارز معتقدنــد که دلار 
۴۲۰۰ تومانی رانت زا اســت و عملا یارانه ای اســت که به 
کشــورهای دیگر می دهیم. موافقان هم می گویند اگر این 
ارز برداشته شود، قیمت کالاهای اساسی افزایش می یابد و 
مردم در معیشت دچار مشکل می شوند.  او افزود: براساس 
تبصره یک لایحه بودجه ۱۴۰۰ اجازه خواسته ایم که بتوانیم 

براساس شرایط، ارز ۴۲۰۰ تومانی را حفظ یا حذف کنیم.
۳  دلیل عدم تطابق صادرات  نفت  با ارقام  بودجه

پورمحمدی درباره پیش بینی درآمد ۱۹۹ هزار میلیارد 
تومانی از فروش نفت، تصریح کرد: این رقم را براســاس 
آنچه وزیــر نفت به ما اعــلام کرده که چــه میزان نفت 
می توانند به فروش برسانند در لایحه آورده ایم. اگر قیمت 
ارز تغییر کند یا فروش نفت کمتر یا بیشــتر شــود، بودجه 
به گونه ای بسته شده که امکان تغییر در آن وجود داشته 
باشد.  معاون نوبخت درباره تحقق فروش نفت در قانون 
بودجه امســال که تا شــش هزار میلیارد تومان اســت، 
اظهار کرد: میزان صادرات نفت ما دقیقا با میزان وصولی 
خزانه برابر نیســت. چون برخی منابع مــا در دوره زمانی 
طولانی تــری به دلیل تحریم ها به خزانه واریز می شــود. 
ازاین رو سال آینده هشت میلیارد دلار از محل فروش نفت 
پیش بینی شده اســت. در حال حاضر نیز بخشی از شش 
هزار میلیــارد تومان فروش نفت یا دســت بانک مرکزی 
نرســیده یا در دســت بانک مرکزی اســت و توزیع نشده 
یا اینکه بخشــی از آن صرف خرید کالاهای اساسی شده 

است.
او گفت: ســال آینده میزان صادرات نفت ما متفاوت 
از امســال است و همچنین ســهم مهمی از فروش نفت 
امســال، سال آینده به دســت ما خواهد رسید. ازاین رو در 
بودجه الزامی برای فروش دو میلیون بشــکه نفت وجود 
ندارد و وزارت نفت صرفا ملزم به کسب درآمد ۱۹۹ هزار 

میلیارد تومانی از فروش نفت شده است.

شــرق: رئیس مرکز پژوهش های اتاق ایران طرح فعلی 
مالیــات بر عایدی ســرمایه را که در مجلس در دســت 
بررســی اســت، دارای نقایــص جدی معرفی کــرد. او 
گفت: در صورت اجرای نادرست طرح مالیات بر عایدی 
سرمایه، احتمال خروج ســرمایه از کشور وجود خواهد 
داشت.  محمد قاســمی، رئیس مرکز پژوهش های اتاق 
ایران، بیان می کند: چالش های اساسی موجود در طرح 
مالیات بر عایدی سرمایه باعث شده بخش شناسنامه دار 
اقتصاد ایــران با وجود موافقت با اصل این پایه مالیاتی، 
با مفــاد طرح فعلــی مخالفت کنــد. او در گفت وگو با 
پایگاه خبری اتــاق ایران افزود: همه  کســانی که درگیر 
تفاوت  اقتصادی هســتند،  موضوعات سیاســت گذاری 
مفهومــی مخالفت با یک طرح یا لایحــه و مخالفت با 
اصل یــک موضوع را می داننــد و در موضوع مالیات بر 
عایدی ســرمایه نیز موضوع نامه رؤســای سه اتاق های 
ســه گانه، مخالفت با مفاد فعلی طرح در حال بررسی 
است که از دیدگاه علمی و کارشناسی نقایص جدی دارد 

نه مخالفت با اصل موضوع.
قاســمی تأکید کرد: بخــش شناســنامه دار اقتصاد 
ایران، به  ویژه اتاق های ســه گانه، به یقین فلسفه وجودی 
و ضــرورت ایــن پایه مالیاتــی را به عنوان ابــزاری برای 
کنترل سوداگری و ســفته بازی قبول دارند؛ اما با کلیات 
طرح فعلی به دلایلی مانند رعایت نشدن اصول علمی، 
نبود زیرســاخت های نهادی برای رصــد همه بازارهای 
مستعد ســوداگری و مهیانبودن محیط کسب وکار برای 
هدایت ســرمایه ها به بخش های مولد، مخالف هستند 
و می گویند اگر اصلاحات اساســی در طرح فعلی انجام 
نشــود، می تواند کشور را از تحقق اهداف اصلی این پایه 

مالیاتی مانند تثبیت و تنظیم گری در اقتصاد دور کند.
به گفته رئیس مرکز پژوهش هــای اتاق ایران «عدم 
وجود پایگاه های آمار و اطلاعات متقن و جامع» و «عدم 

تدوین ضمانت های اجرائــی قوی قانونی» نیز دو محور 
دیگــر از دلایل مخالفت اتاق ایران با طرح فعلی مالیات 

بر عایدی سرمایه است.
او با اشاره به مطالعاتی که در زمینه مالیات بر عایدی 
سرمایه انجام شده و در طرح فعلی نیز باید به آنها توجه 
شود، گفت: همین امســال در دانشکده اقتصاد دانشگاه 
علامه طباطبایــی از پایان نامه ای درباره الزامات طراحی 
و اجــرای مالیات بر عایدی ســرمایه در بخش مســکن 
دفاع شــده که بررسی های آن نشان می دهد با توجه به 
محاسبات انجام  شــده برای سال های ۱۳۹۶ و ۱۳۹۷، در 
مناطق ۱، ۲ و ۵ تهران در شــرایطی که نرخ رشد قیمت 
مسکن بیشتر از نرخ تورم بوده، عایدی سرمایه نیز مثبت 
بوده؛ اما هم زمان برای مناطق ۱۲، ۲۰ و ۱۸ شهر تهران در 
این سال ها زیان سرمایه رخ داده است. به عقیده او همین 
موضوع نشان می دهد عدم تعریف دقیق عایدی سرمایه 
و عــدم پیش بینی الزامات اجرائی نتایــج مورد انتظار از 

تصویب قانون را به  دنبال نخواهد داشت.
قاســمی اجرای دقیق پایه مالیاتی را نیازمند طراحی 
زیرســاخت های نهادی معرفی کرد و افزود: در صورت 
نبود چنین زیرســاختی، رصد معامــلات در بازار صورت 
نمی گیرد و عایدی ســرمایه فقط منجر بــه جابه جایی 

نقدینگی از بازار یك دارایی به بازاری دیگر می  شود.
او پایه مالیاتی عایدی سرمایه را ابزاری برای هدایت 
سرمایه ها از بازارهای غیرمولد به بازارهای مولد دانست 
و تأکید کرد: در شــرایطی که محیط کسب وکار در کشور 
به شدت نامساعد است و هزینه مبادله برای فعالیت های 
مولد بسیار بالاست، نمی توان انتظار داشت اخذ مالیات 
بر عایدی ســرمایه، منجر به ســوق یافتن ســرمایه ها به 
بخش حقیقی اقتصاد شــود، بلکه بیــم آن می رود که 
توجه نکردن به موارد ذکرشده، به خروج سرمایه از کشور 

منتهی شود.

با اجراي نادرست طرح مالیات بر عایدي سرمایه رخ مي دهد
احتمال خروج سرمایه از کشور

 

فرزند حسین به شماره شناسنامه  مدرک فارغ التحصیلی اینجانب
۱۵۷۰۱۱۰۱۴۱ صادره از مرند در مقطع کارشناسی رشته مهندسی صنایع غذایی 

 صادره از واحد دانشگاه آزاد اسلامی واحد شبستر  به شماره تاییدیه
 ۰۵۰۱۸۸۱ _ ۲۷ / ۱۲۹ به تاریخ ۰۷ / ۰۳ / ۹۳ در مورخ ۰۱ / ۰۵ / ۹۴  مفقود یا 
سرقت شده و از درجه اعتبار ساقط است. لذا از یابنده تقاضا می شود آن را به 

آدرس : آذربایجان شرقی، شهرستان شبستر، بلوار شهرداری، جنب پارک آزادگان، 
مجتمع دانشگاه آزاد اسلامی واحد شبستر ، اداره امور فارغ التحصیلان به کدپستی 

۱۵۹ - ۵۳۸۱۵ و به شماره تلفن ۰۴۷۱۲۲۲۱۳۴۰ ارسال و یا تحویل فرمایند . 

مدرک فارغ التحصیلی اینجانب طاهره السادات عليزاده طباطبايي 
فرزند سید مهدی به شماره شناسنامه ۱ صادره از نطنز در مقطع کارشناسی 

رشته روانشناسی بالینی صادره از واحد دانشگاهی قم با شماره ۱۵۹۱۳ 
مفقود گردیده است و فاقد اعتبار می باشد. از یابنده تقاضا می شود اصل 
مدرک را به دانشگاه آزاد اسلامی واحد قم به نشانی قم، پردیسان، بلوار 

 دانشگاه، مجتمع دانشگاهی ص پ ۳۷۱۸۵ / ۳۶۴ _ اداره امور 
فارغ التحصیلان ارسال نماید.

برگ سبز و سند کمپانی خودرو وانت نیسان رنگ آبی روغنی 
 مدل ۱۳۸۹ به شماره پلاک ایران

  ۸۸ - ۶۶۹ و ۹۱ و شماره موتور ۵۷۸۸۵۹ و شماره شاسی
   NAZPL140TBN285514 به نام  

مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

برگ سبز خودرو پژو ۴۰۵ جی ال ایکس آی رنگ خاکستری 
 متالیک مدل ۱۳۹۳ به شماره پلاک

 124K0433031 ایران ۸۸ _ ۹۱۳ ل ۵۷ و شماره موتور  
و شماره شاسی NAAM01CA9EH480557 به نام 

 مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.
برگ سبز خودرو سمند LX-EF7 رنگ  سفید صدفی روغنی 

 مدل ۱۳۹۲ به شماره پلاک ایران ۳۵ _ ۵۷۸ ق ۵۸ 
 و شماره موتور 147H0039381 و شماره شاسی

  NAACJ1JC1DF140744 به نام 
مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

 405SLX-TU5 سند کمپانی خودرو پژو 
رنگ خاکستری متالیک مدل ۱۳۹۳ به شماره موتور 

 164B0004403 و شماره شاسی

  NAAM31FC1EK876065 مفقود گردیده 
و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

برگ سبز و کارت خودرو سمند ال ایکس به شماره 
 شاسی ۱۷۶۱۴۵۱۲ و شماره موتور ۱۲۴۸۴۱۶۵۰۸۳ 

و شماره پلاک ایران ۱۱- ۷۳۸ ق ۷۹ به نام 
 مفقود گردیده و فاقد اعتبار می باشد.

برگ سبز خودرو سایپا 131SE رنگ سفید روغنی مدل 
۱۳۹۵ به شماره پلاک ایران ۱۰ _ ۵۹۷ ه ۵۱ و شماره موتور 
 NAS411100F1155672 ۵۴۶۵۶۳۳ و شماره شاسی

به نام مفقود گردیده و از درجه اعتبار 
ساقط می باشد.

برگ سبز ، کارت ماشین و تسلسل اسناد خودرو سایپا 
 ۱۳۲ رنگ مشکی روغنی مدل ۱۳۸۹ به شماره پلاک ایران
 ۴۶ - ۷۴۷ س ۵۹ و شماره موتور ۳۵۵۵۳۶۹ و شماره 

شاسی S1422289173548 به نام
 مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

برگ سبز خودرو پژو ۲۰۶ رنگ قرمز متالیک مدل ۱۳۸۳ 
به شماره پلاک ایران ۲۷ _ ۴۱۶ د ۱۲ و شماره موتور 

 10FSS14894691 و شماره شاسی  ۸۳۶۵۷۲۶۴ 

 به نام  مفقود گردیده 
و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

برگ سبز و کارت خودرو وانت سایپا رنگ سفید 
مدل ۱۳۹۵ به شماره پلاک ۷۷ م ۶۷۷ ایران ۷۸ 
و شماره موتور M13/5645119 و شماره شاسی 

NAS451100G4952438 به نام 

 مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

برگ سبز خودرو تیبا رنگ سفید مدل ۱۳۹۹ 
به شماره پلاک ایران ۲۰ _ ۲۲۲ ن ۱۷ و شماره 

موتور M15/8987214 و شماره شاسی 
NAS811100L5707447 به نام 

 مفقود گردیده و از درجه اعتبار ساقط می باشد.

امیر سیدى .  کارشناس بازار سرمایه
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ادامه از صفحه 2

 از عمل گرایی تا عمل زدگی
... این تعامل پرچالش بــا بازار، هم زمان بالابرنده 
معمــاری به مثابــه عمــل و پایین کشــنده معماری 
به مثابــه آرزو بــود و به ســقوط آرزو و هم تــرازی با 
عمل انجامید: معماران کم و بیش به همین پیروزی 
قناعت کــرده و لزومی بــرای تولیــد ایده هایی برای 
ســؤال کردن، به چالش کشــیدن و پیش راندن «وضع 
موجود جدیــد» ندیدند. در این میــان انبوه صفحات 
اینســتاگرامی کــه به بازنشــر پروژه هــا می پردازند و 
جایگزینــی آنها به عنــوان رســانه های اصلی تبادل 
اطلاعات و خلاصه شــدن پروژه های معماری به چند 
تصویر - که به ســرعت از آن نیز  باید گذشت - همان 
معیار بــدون غلط بودن پروژه های خوش ســاخت را 
هم لغو کرد و عملا این رســانه های خــرد و متعدد، 
بدون آنکه بــه ممیزی نکته بینانه ای مجهز باشــند، 
به طور انبوه به بازتولید پروژه های ســاخت محور - با 
درجات بســیار مختلفی از کیفیــت - پرداختند و این 
افزایش کمّی تصاویر، وقتی با کم شــدن تمایل و توان 
برای ایجاد پروژه های شــجاعانه، تجربی و ایده  محور 
همراه شد، بر میان مایگی و عمل زدگی فضا افزود. در 
شــرایط اقتصادی و سیاســی امروز که روزمرگی را به 
اصلی ترین صفت فعالیت هایمان تبدیل کرده اســت، 
نیازمند نهاد هایی هستیم که طیف جدیدی از آموزش، 
گفت وگو و نوشــتار را ایجاد کننــد. نهادهایی صنفی 
یا آموزشــی، خصوصی یا دولتی که انواع جدیدی از 
رسانه ها، نمایشگاه ها، مکتوبات و مسابقات معماری 
دربــاره پروژه هــای ایده محــور و تجربی را تأســیس 
کنند. نمایشــگاه ها و مســابقاتی که بیش از مســئله 
ساخته شدن یا ساخته نشدن، داشتن ایده، طرح سؤال 
و مســئله دارکردن روند طراحی را تجلیل کنند و با زیر 
سؤال بردن بدیهیات از قبل پذیرفته شده، سطح تمایل 
را به پروژه های پیشــرو در جامعه معماری کشــور و 
پیرو آن تمام مخاطبان معمــاری بالاتر ببرند و از این 
مســیر معماری معاصر ایران را در ارائه ســؤال های 
دقیق تــر و پاســخ هایی نو به نــو به تحــولات زندگی 
انســان معاصر پرتوان نگه دارند. در چند ســال اخیر 
که فعالیت تعدادی از همکاران نسل جوان تر را -که 
همواره توانایی هایشــان را گرامی داشته ام - با ذوق و 
شوق دنبال می کردم، آهسته آهسته روند تبدیل شدن 
استعدادهایشــان را بــه ســاختمان های معمولــی 
خوش ســاخت و محوشدنشــان در «وضــع موجود 
جدید» را شــاهد بودم. این برای من نشانه غم انگیزی 
از این است که سال هاست آرزو از عمل عقب افتاده و 

امروز همه ما نیازمند نهیبی جدی هستیم. 


