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بورس ادامه از صفحه اول

سال سیزدهم    شماره 2629اقتصاد چهارشنبه   23 تیر 1395

درباره پرونده پزشکی کیارستمی 
عباس کیارســتمی مصداق تئوری معروف: «جهانی 
بیندیشید و محلی زندگی کنید» بود. محله چیذر تهران 
یک هنرمند جهانی را از دســت داد. ضمن تسلیت به 
اهالی این محل برای خانواده گرامی کیارستمی آرزوی 
صبــر و شــکیبایی دارم. نه تنها ســینمای ایران بلکه 
سینمای جهان یکی از شاخص ترین کارگران های خود 
را از دســت داده است. امیدوارم به طور بی طرفانه به 
پرونده پزشکی ایشان رسیدگی شود و البته این اتفاق 
تلخ، آغازی برای بازنگری در شرایط سامانه بهداشت 

و درمان کشور باشد.

درس پرتغالی 
اما پرتغالی ها حریف دســت و پا بســته ای برای 
فرانســه نبودند و کاشــته آنها در وقت های اضافه به 
تیر دروازه فرانسه هم خورد. همچنین روی چند کرنر 
که روی دروازه فرانســه زدند خطرناک ظاهر شــدند. 
پرتغالی هــا بازی خیلی خوبی مقابل فرانســه انجام 
دادنــد و درس بزرگی که آنها بــه همه دادند این بود 
که بعد از دست دادن رونالدو روحیه خود را از دست 
ندادند. یکــی از نکات درخور توجــه فینال، کم اثری 
آنتوان گریزمان بود.این بازیکن با وجود اینکه در بازی 
نیمه نهایی مقابل آلمان دو گل زد اما گل های او یکی 
با ضربه پنالتی به ثمر رســید و یکی هم روی اشــتباه 
مانوئل نویــر دروازه بان آلمانی ها بود. فراموش نکنید 
آلمــان خیلی هجومی بازی می کرد و گریزمان فضای 
بیشتری برای بازی داشــت ولی پرتغال تیمی بود که 
بســته و فیزیکی بازی می کرد به همیــن خاطر بازی 

گریزمان در فینال دیده نشد.

روحاني به تهراني ها هدیه  بدهد 
و طبق اعلام مدیرعامــل راه آهن، لوکوموتیو هایی 
با آلایندگی کمتر خریداری شــده است، عرصه بالایی 
زمین ها آزاد شــده اســت اما به دلیل بحث مالکیت 
زمین هــا، ناامنی، زبالــه و نخاله های ســاختمانی و 
جمع شــدن افراد معتاد در آن دیده می شــود. ضمنا 
بخشــی از ریزگردهــا در تهــران نیز از ایــن زمین ها 
برمی خیــزد. هدیه مانــدگار رئیس جمهــور به مردم 
مناطــق جنوبی تهران با ضمانــت تبدیل آن به مرکز 
فرهنگی و پارک عمومی می تواند مجالی فراهم کند 
تا در زمانی کوتاه، مدیریت شهری به ایجاد این منطقه 

سبز ۳۶هکتاری اقدام کند.

افکار عمومی و بازسازی اعتماد
رواج می یابــد کــه به مراتــب کم اهمیت تــر و از 
درجــه تأثیــر نازل تــری برخــوردار اســت.  در انبوه 
ماجراجویی هایی که دولت نهم و دهم بر پیکر کشــور 
تحمیل کرد، امنیت ملی تا مرز و لبه پرتگاه جنگ پیش 
رفت و سرمایه فوق تصور ۷۰۰  میلیارددلاری از فروش 
نفت در تاریک خانه دروغ، ســوءتدبیر و تحقیر ملی گم 
و گور شد. هم سرایان و حامیان دولت پیشین و اعضای 
آن همچنان با اســتعدادی شــگرف در پوست کلفتی، 
مدعیانه دســتاورد شــوم خودشــان را با فرافکنی به 
گردن دولت بعد از خود می اندازند و از ادامه سیاست 
تخریبی خود ابایی ندارند. آنان اعتراف نمی کنند حذف 
سازمان برنامه و بودجه برای کشور چه عواقبی به بار 
آورد. نمی گویند با تعطیل کردن این ســازمان، هرگونه 
نظارت بــر تعیین دســتمزدها و حقوق هــای دولتی 
و معیــار انتخاب افــراد در دوایر اســتخدامی دولت 
برحسب شایســتگی و کارآمدی را یک شبه دود کردند 
و به هوا فرســتادند.  اکنون کســانی که از این عواقب 
مخرب مطلع بودنــد و از زیانش برای منافع عمومی 
آگاهی داشــتند و عمدا و منافع جویانه در هم پیمانی 
با دولت پیشــین سکوت پیشــه کردند، دستمزدهایی 
را که ســلیقه گرایانه و قبیله گرایانه به صورتی قانونی 
درآوردند، در دولت یازدهم به عنوان خبری بحران ساز 
و نشــانه انحرافی عظیم و فســادی عمیــم رونمایی 
کردند. با محدود نگاه داشتن آن به چند مورد در دولت، 
غوغایــی از افشــاگری بر ضد دولت بــه راه انداختند. 
بدون آنکه بخواهند منطق این افشــاگری را از دولت 
دکتر روحانی فراتر ببرند. افشای فیش های حقوقی با 
مهندسی محدود نسبت دادن به دولت تدبیر و امید، به 
کانون خبری فراگیر در رسانه ها و شبکه های اجتماعی 
درآمده اســت. بــدون آنکــه از علت یابــی و چرایی 
تعطیلــی عامدانه ســازمان برنامــه و بودجه و چاله 
سیاهی که از آن۷۰۰ میلیارد دلار که تاکنون سرنوشت 
نامعلومی یافته است و بانی حوادثی مانند فیش های 
حقوقی بوده است، سراغی بگیرند. جابه جایی مسئله 
و خبری اصلی با متفرعات آن.  آری فیش های حقوقی 
دست پخت تعطیل کردن ســازمان برنامه و بودجه در 
دولت پیشین بوده است؛ ساختاری که با کنارگذاشتنش 
و غیبتش، درآمد ۷۰۰ میلیارددلاری دولت نهم و دهم 
معلوم نشد در کدام ناکجاآباد میل وحیف شد و مردم 
را از مواهبش محروم کرد. به جای بررســی و وارسی 
از ســرمایه غیرقابل قیاس ملی که چه شد، کجا رفت 
و چرا کشــور با داشــتن چنین منبع عظیمــی، دارای 
بالاتریــن نرخ بی کاری، حاشیه نشــینی، تورم و نابودی 
زیرساخت های اقتصادی در دولت احمدی نژاد به حال 
خویش رها شد؟ رقم این سرمایه ملی آن قدر چشمگیر 
و رویایی است که حتی تحریم ها نمی توانستند اوضاع 
کشــور را به روزگاری بیندازند که دکتر روحانی از آن با 
تعبیر آوارشــدنی که نیاز به آواربــرداری دارد یاد کرد.  
مطابق قانون گرشــام، خبر و مســئله اساسی و ملی 
برای آنکه سرگردان و بی پاسخ بماند و وجدان عمومی 
آن را به طاق نســیان بسپارد، لازم است با پسماندها و 

محصولات فرعی اش جابه جا و عوض شود.
ادامه در صفحه ۸

افت بازار  از  میانه راه

روز گذشته شاخص کل بازار بورس با عقب نشینی  �
بیش از ۸۰ واحدی در عدد ۷۳هزار و ۷۳۶ واحد ایستاد 
و شــاخص کل هم وزن نیز ۵۹ واحد افت کرد تا نشان 
دهــد علاوه بر بزرگان بازار، کلیت بــازار نیز روز خوبی 
را سپری نکرده اســت. ارزش کل معاملات نیز بالغ بر 
ســه هزار و ۹۹۶ میلیارد ریال بود که حدود ســه هزار و 
۲۰۲ میلیــارد ریال آن ســهم بازار اصلــی بورس بود. 
دیروز با وجــود اینکــه نمادهای پتروشــیمی فارس، 
ســرمایه گذاری غدیر و بانک ملت دست به دست هم 
دادند تا با جابه جایی بلوک های هدفمند از شــاخص 
حمایت کنند؛ ولی تأثیر منفی نمادهای فولاد خوزستان، 
سایپا و بسیاری از نمادهای کوچک و بزرگ دیگر باعث 
شد در نهایت رنگ شاخص ها قرمز باشد. اوضاع بازار 
کم رمق سه شــنبه با منفی شــدن لیدر خودرویی ها در 
میانــه بازار بدتر هم شــد، به طوری که با صف فروش 
خســاپا که به ۹۰ میلیون هم رسید، باعث شد تا دیگر 
نمادهای گروه خودرو و به تبع آن در گروه های دیگر نیز 
افزایش عرضه و افت قیمت ها رقم بخورد. متأسفانه 
بازدهی منفی بازار از ابتدای ســال، سهام داران را آزار 
داده و باعث بی انگیزگی و رخوت در بازار شــده است. 
می توان گفت رکود  ۳۰  ماهه بازار همچنان ادامه دارد 
و برای تغییر مسیر نیاز به عوامل بنیادی و گشایش های 
کلی اقتصادی اســت. اگر واقع بین باشیم، انتظار برای 
رفع یک شبه محدودیت ها و بازگشت به شرایط قبل از 
تحریم در کوتاه مدت و بیش واکنشــی بازار در ماه های 
پایانی سال گذشته چندان درست نبود؛ همان طور که 
اثر یکباره سیاست های پولی و مالی دولت که به نوعی 
اعمال برخی اصلاحات اســت، نیــز به تدریج خواهد 
بود. طرح نجات بازار پول در قالب فاز نخســت برنامه 
جامع اصلاح نظام بانکی قرار اســت با تقویت نقش 
نظارتی و سیاست گذاری پولی بانک مرکزی، در کنترل 
تورم و بازگرداندن ســلامت بانکی در راســتای حفظ 
ثبــات پولی و مالی کشــور مؤثر باشــد. توجه ویژه به 
بازار بدهی بــه عنوان ابزاری مؤثر برای رفع تنگناهای 
اعتباری و همچنین رفع انجماد بخش مهمی از منابع 
که بدهی های دولتی اســت، می توانــد در کنار برنامه 
افزایش ســرمایه بانک ها، به نظام مند شــدن بازار پول 
کمک شــایانی کند. البته این طرح نیز مانند هر برنامه 
دیگری در اقتصاد، برای رسیدن به اهداف و مؤثربودن، 
نیاز به عظم جدی و همکاری دســتگاه های مختلف 
دارد. پیشرفت هرچه بیشتر اصلاحات اقتصادی در کنار 
گشایش های سیاســی و بهبود اقتصاد سیاسی کشور 
می تواند در میان مدت به رشــد بازار ســرمایه و بهبود 

جایگاه این بازار در اقتصاد ملی منجر شود.

ارز   
دلار آمریکا

یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3508
3902
4650
959

تغییر
-8
-

+37
-

طلاو سکه   
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار
اونس (دلار) 

قیمت 
1,108,000
1,107,000
557,000
290,000
188,000
113,000
1343.6

تغییر
-8000
-8000

-
-
-

-900
-45,1

عنوان شاخص
کل

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)
آزاد شناور

50 شرکت بزرگ

مقدار
73736
26642

13625,1
11015

82337,5
2919,6

تغییر
-80,68
-59,60
-59,10
-50,00

-184,02
-0,40

شــرق: شــانزدهمین نشســت نماینــدگان بخــش 
خصوصی محفلی برای انتقاد از تسویه حســاب های 
سیاســی شــد؛ تسویه حســاب هایی کــه ایــن روزها 
دلواپســان را به شــدت مشغول دلواپســی برای امور 
کوچک کرده اســت. علوی، وزیر اطلاعات روحانی، در 
حلقه نمایندگان بخش خصوصی از کسانی انتقاد کرد 
که دستورات رئیس جمهور برای برخورد با مفسدان را 
«بیانیه درمانی» می نامنــد و اگر خود  کننده کار بودند، 
نام «قهرمان» را لایق خود می دانســتند: «اشــکال اگر 
در این دولت باشــد باید برطرف شود؛ اگر هم اشکال 
در دولت های قبل با هر گرایش سیاســی باشــد، باید 
برطرف شود. این نگاه که یک اشکال در یک دولتی که 
مطلوب ماســت دیده نشوند ولی یک اشکال کوچکی 
دستاویزی برای تسویه حســاب سیاسی باشد، درست 
نیســت. وقتی رئیس جمهــوری از چنین چیزی مطلع 
می شــود و به معاون اول دســتور می دهد تا جلســه 
بگذارند و قرص و محکــم برخورد می کنند اما برخی 
اسمش را می گذارند بیانیه درمانی؛ حالا اگر در زمانی 
دیگر بود، همین افراد ایــن را به عنوان قهرمان مبارزه 
با فســاد تابلو می کردند». او فساد را به عنوان یکی از 
دغدغه هاي اصلی فعالان بخــش خصوصی، محور 
سخنان خود قرار داد و در ادامه گفت: ثروت باید مانند 
خون در رگ جامعه بچرخد و تولید ایجاد کند؛ ضمن 
اینکه جامعه اي که دچار این فرهنگ  شود که از ثروت 
به نفع مردم در آن استفاده نشود، به فنا خواهد رفت. 
اینکه عده اي فقط شــهوت ثروت را داشته باشند و آن 
را فعال نکنند، مضر به شــمار مي رود. وزیر اطلاعات 
تصریــح کرد: دارایي باید از مســیر حلال و صحیح به 
دست آید و در مسیر فساد، ولنگاري و ضایع کردن حق 
دیگران نباید به کار گرفته شــود، بلکه حقوق دیگران 
باید در آن در نظر گرفته شــود و وزارت در این مســیر 
کمك حال کساني است که بخواهند از ثروت و سرمایه 
خود براي رونق اقتصاد داخلي استفاده کنند. به گفته 
علوي، اگر به دنبال شــکوفایي اقتصادي هستیم، باید 
توجه داشــته باشیم دو بال رشد و شکوفایي کشور در 
تمام عرصه ها، ســلامت اقتصادي و امنیت اقتصادي 
اســت. به این معنا کــه اگر امنیت اقتصادي نباشــد، 
سرمایه گذار اعتماد نمي کند ســرمایه خود را بیاورد و 
به همیــن دلیل به دنبال کار تجــاري و فعالیت هایي 

مي رود که اگر مشــکلي ایجاد شــد، به سرعت بتواند 
ســرمایه خود را از کشــور خارج کند؛ پــس به دنبال 
تولید نخواهد آمد. وي اظهار کرد: امنیت باید از لحاظ 
قوانیــن و مقررات به گونه اي باشــد که ســرمایه گذار 
احســاس کند صاحب اول و آخر دارایي اش، خودش 
اســت و در این میان ما به عنــوان بازوي امنیتي نظام 
تضمین مي دهیم که نه تنها متعرض ســرمایه نشویم 
بلکه اگر کســي بخواهد به ســرمایه یك سرمایه گذار 
تعــرض کند، جلــوي آن گرفته شــود. در کنار امنیت 
اقتصادي، سلامت اقتصادي نیز مهم است و گاهي در 
بنگاه هاي مالي همچون بانك ها ممکن است سلامت 
مخدوش شــود و افرادي زیرمیزي بخواهند تا کاري را 
انجام دهند یا حتي در تشکیلات اداري چنین اتفاقاتي 
رخ دهد که باید جلوي آن گرفته شود. وي اظهار کرد: 
در این میان انگل ها و ویروس هاي اندکي هســتند که 
اگر چیزي به آنها ندهید، کار را پیش نمي برند و امضا 
نمي کنند که این یك فســاد است، اما وزارت اطلاعات 
این انگل هــا را شناســایي و با آنها برخــورد مي کند. 
وزیر اطلاعات معتقد اســت: مبارزه با فســاد نیازي به 
جار و جنجال و رســانه اي کردن نــدارد و حتي گاهي 
رسانه اي کردن فساد، خود اِشکال دارد. رئیس جمهور 
از سال اول دولت دستور داد که مراقبت داشته باشیم 
و اگر خلافي ســر زد، به وي اطلاع دهیم؛ به طور مثال 

در بررســي هاي صورت گرفته متوجه شدیم در یکي از 
دســتگاه ها یك مسئول براي دادن امتیاز تخلفي کرده 
است که به اطلاع آقاي رئیس جمهور رساندیم؛ ایشان 
هم دســتور دادند و آن مقام برکنار شد. علوي تصریح 
کرد: هدف ما این است که فرار مالیاتي و زمین خواري 
در جامعه نباشد. چراکه اینها فساد هستند و جلوي آن 
نیز باید گرفته شــود، ما هم کمك مي کنیم و اطلاعاتي 
به دســت مي آوریم که برمبناي آن بتوانیم قاچاق کالا 
را کنترل کنیــم و اجازه ندهیم انگل ها، مزاحم فعالان 
اقتصادي باشند و در این راه تمام تلاش خود را به کار 
خواهیم گرفت. به اعتقاد وي، سلامت اقتصادي بسیار 
مهم اســت و البته این موضوع نباید امنیت اقتصادي 
را مختل کند. بلکه از فســاد مي تــوان با راهکارهاي 
دیگر پیشــگیري کرد تا طرف را در مسیر صحیح قرار 
دهد. وزیر اطلاعات گفت: به بهانه امنیت اقتصادي، 
نباید چشــم روي موارد خلاف بپوشــیم و به خاطر 
ســلامت اقتصادي، نباید امنیت اقتصادي را نادیده 
بگیریم چراکه هر دو بال براي شــکوفایي اقتصادي 
مهم هســتند. هم امنیت اقتصادي باید برقرار باشد 
و هم اجازه تعرض به فعــالان اقتصادي نباید داده 
شــود و ما در این مسیر تلاش مي کنیم. اما باید توجه 
داشــت پویایــي و شــکوفایي اقتصادي، نقشــه راه 
مي خواهد که افراد صاحب فکر بر آن متمرکز شــده 

و کار کرده اند تا نسخه اقتصاد مقاومتي را به عنوان 
ریل حرکت اقتصاد تدوین کنند و در این مســیر و در 
این چارچوب، از سرمایه گذاران حمایت شود و البته 
حکومت و دولت اجازه نمي دهند دیگران به فعالان 
اقتصادي متعرض شوند. این عضو کابینه یازدهم با 
اشــاره به ضرورت توجه به فرمایشات مقام معظم 
رهبري در موضوع اقتصاد مقاومتي و اهمیت تولید 
داخلي در این راستا خاطرنشان کرد: کساني که تولید 
را بــه صورت کمي و کیفي اضافه مي کنند و قابلیت 
رقابت بــا کالاهاي خارجي را دارنــد، مورد حمایت 
ما هســتند؛ ما رقابت اقتصــادي ای مي خواهیم که 
قیمت تمام شــده آن پایین باشــد، کیفیت بالا رود و 
بســته بندي خوب و شــکیلي داشته باشــد تا بتواند 
بازارهــا را نگــه دارد. وزارت اطلاعــات در همه این 
عرصه ها خدمتگــزار فعالان اقتصادي اســت. وزیر 
اطلاعات در بخش دوم ســخنان خود و در پاسخ به 
پرسش ها و نظرات فعالان اقتصادي ابتدا به مسئله 
مالیات اشــاره کرد. او درباره فرارهاي مالیاتي گفت: 
همان طــور که امنیت حق فعالان اقتصادي اســت، 
مالیــات هم حق جامعه اســت؛ امنیت کنوني نیز از 
این مالیات ها تأمین مي شــود؛ آیا مي شود یك فعال 
اقتصادي از امنیتي که ایجاد شــده اســت استفاده 
کند اما در تأمین این امنیت ســهیم نباشــد؟ علوي 
افزود: امنیــت، رونق اقتصادي را بــه همراه دارد و 
ســرمایه گذاري نیز نوعي امنیت سفید ایجاد مي کند. 
در هشت سال دفاع مقدس، صدام پالایشگاه تهران، 
پالایشــگاه شیراز و پالایشــگاه آبادان را مي زد اما در 
کنار عراق ما پتروشیمي ایران و ژاپن را داشتیم که با 
توپخانه نیز مي توانســت آنجا را بزند اما ژاپن از روز 
اول اعلام کرده بود که اینجا ســرمایه گذاري مشترك 
من و ایران اســت و حق نداریــد آنجا را بزنید. عراق 
هم بــراي حفظ ارتباطاتش با ژاپــن آنجا را نمي زد. 
وزیر اطلاعــات تأکید کرد: ما باید ســرمایه گذاري را 
تقویــت کنیم چراکه تقویت ســرمایه گذاري، تقویت 
زیربنایي امنیت اســت. وي درباره مبارزه با مفاســد 
گفت: مــن مي توانم بگویم یکي از فسادســتیزترین 
دولت هــاي بعد از انقلاب اســلامي، دولت یازدهم 
اســت و مواردي از فسادها وجود داشــته که با آن 

برخورد شده است.  

پیش بینی کاهش ارزش دلار
شــرق: دیروز بازار تهران تحت تأثیر نوسان قیمت  �

طــلا در بازار های جهانی کاهش پیدا کــرد. دیروز در 
بازار تهران قیمت هر ســکه تمام، هشت هزار تومان 
ریخت اما ســایر سکه ها نســبت به آخر وقت بازار در 
روز دوشــنبه تغییری نداشــتند. مؤسســه تحقیقاتی 
ســیتی در تازه ترین گزارش خود اعــلام کرده قیمت 
جهانی طلا در سه ماهه ســوم امسال به هزارو ۳۲۵ 
دلار در هر اونس خواهد رســید. ایــن رقم در گزارش 
قبلی مؤسسه سیتی به ترتیب هزارو ۳۰۰ دلار و هزارو 
۲۵۰ دلار پیش بینی شده بود. در بخش دیگری از این 
گزارش آمده: تقاضای فیزیکی طلا در بازارهای آسیایی 
در ســه ماهه نخست امسال ضعیف بوده ولی به نظر 
می رسد تقاضای آسیا در ماه های آینده افزایش خواهد 
یافت. به نظر می رسد در شش ماهه دوم امسال روند 
نزولی ارزش دلار آمریکا و افزایش تقاضای فیزیکی در 
آسیا تأثیر زیادی بر افزایش قیمت طلا خواهد داشت. 
در بازار ارز هم همه چیــز آرام بود به جز پوند که بعد 
از برگزیت دچار نوســان شدید شده است. در چندروز 
گذشــته معمولا این ارز نزولی بوده اما دیروز در بازار 

تهران تقویت قابل ملاحظه ای پیدا کرد.  

ارز و طلا

شرق: سرنوشت بخش صنعت به عنوان بخش پیشران، 
در اقتصاد بانک محور ایران در گروی سیاست های پولی 
و نظام بانکی است که به گفته کارشناسان سال هاست 
با بی توجهی سیستم بانکداری ایران مواجه شده است. 
بررســی های اقتصاد ایران در نیمه دوم دهه ۸۰ نشان 
می دهد به دلیل نظام انگیزشی نادرست، تمایل بانک ها 
به بخش هــای «بازرگانی داخلی، خدمات و متفرقه» و 
«ســاختمان و مســکن» بوده و همین امر موجب شده 
بخش صنعت، به  عنــوان مولدترین بخش اقتصاد به 
حاشیه رانده شــود. برهمین اساس وزارت تعاون، کار و 
امــور اجتماعی، به  عنوان وزارتخانه ای که در هر ســه 
بخش دولتی، تعاونی و خصوصی نقش فعالی داشته 
و از چهار بازار اقتصادی در سه بخش آن حضور دارد، 
برای دیده بانی و پایش این حوزه ها سلسله  نشست هایی 
برای بررســی سیاســت ها و برنامه های رونق بخشــی 
اقتصاد ایران برگزار کرده اســت. در نخســتین نشست 
از این سلسله نشســت ها، کارشناسان به بررسی آخرین 
کتاب بهروز هــادی زنوز، اقتصــاددان ایرانی، با عنوان 
«ارزیابی سیاست های پولی و نظام بانکی کشور، با تأکید 
بر نیازهای توســعه بخش صنعــت» پرداختند. هادی 
زنوز به  عنوان نخســتین ســخنران و محمد بحرینیان، 
پژوهشــگر اقتصادی و عضو شــورای پول و اعتبار، به 
 عنــوان حامی چاپ این کتــاب، به ایــراد نظرات خود 

پرداختند. 
برنامه جامع مانند برنامه ششم دیگر کارا نیست

محمد بحرینیان، پژوهشگر اقتصادی 
وقتــی آمارهای رســمی و فشــل را می نگریم (که 
البتــه بعضا ایــن آمارها به یک باره غیب می شــوند و 
نمونه هــای آن را در ســازمان مدیریت، مرکــز آمار و 
بانــک مرکزی می توان مشــاهده کرد)، آمارها نشــان 
می دهــد اگر به این اســب مــرده، مهمیز هــم بزنیم 
دیگر فایده ای ندارد. به نظر می رســد ۸۰ ســال است 
مســیر را اشــتباه رفته ایم. وقتی گروه هاروارد به ایران 
آمد، به آنها انگ زدند که جاســوس هســتند و هرچه 
می گویند خطاســت، اما با گذشت ۵۰ سال دریافته ایم 
آنچــه گفته بودند حقیقت بود. آنها به صراحت گفتند 
جامعه ســنتی ای مانند ایران نمی تواند با راه حل  های 
غربی مشــکل خــود را حل کند.  این مســیر و این نوع 
برنامه ریزی هــا در ایــران جواب نمی دهد. دوســتانی 
کــه در هر دولتی آمدنــد، دوباره همان پیشــران های 
قبلی را به عنوان پیشــران انتخاب کردند. برنامه ششم 
توســعه ای که اکنون به مجلس می رود، به عنوان یک 
برنامه جامع، دیگر کارا نیســت. کتابی که نگاشته شده 
است، نشان می دهد رشد اقتصادی ایران، جز خجالت 
و شــرمندگی چیز دیگری ندارد. از ســال ۵۲ که شوک 
نفتــی اول رخ داد، همه سیاســت مداران اولویت اول 
خود را خرید محبوبیت با درآمدهای نفتی قرار دادند. 
این اقتصاد را باید در یک بازه طولانی بررســی کرد، اما 
تمام بررسی های اقتصادسنجی ما سه ساله است و به 
همین دلیل مدل های ارائه شده از دل آنها بیش از سه 
مــاه دوام نمی آورد. ما به ریشــه ها نمی پردازیم. تورم 

اقتصاد ایران تا سال ۵۲، به طور میانگین ۲٫۴۱ بوده اما 
از این ســال به بعد به ۱۸٫۸۱ درصد رســیده است. هر 
کجا که ایران را با کشورهای دیگر اما موفق که به طور 
هم زمان با ما برنامه توســعه اي نوشــته اند مقایســه 
می کنیم، می گویند اقتصاد ایران بانک محور اســت که 
موفق نبوده. آیا آنهــا نمی دانند که فقط اقتصاد ایران 
بانک محور نیســت؟ اقتصادهای آلمان، آمریکا، چین، 
انگلیس، کره جنوبــی همه بانک محور هســتند. پس 
مشــکل جای دیگری است نه در بانک محوری. آمارها 
نشان می دهد از ســال ۱۳۳۸ تا ۱۳۹۳، ۲۳۷۳میلیارد 
دلار بــه اقتصاد ایران تزریق شــده اســت. اما تنها این 
نیســت. ۴۲۷میلیارد دلار هم وام گرفته ایم. ۴۰میلیارد 
دلار هم ســرمایه گذاری مســتقیم خارجی داشته ایم. 
ایــن در حالی اســت کــه در کره جنوبی، جمــع وام و 
ســرمایه گذاری مستقیم خارجی آن حدود ۶۰۰ میلیارد 
دلار بــوده اســت. تولید ناخالــص داخلی ایــران در 
این مدت تا ســال ۲۰۱۳، ۶۴۵۳ میلیــارد دلار بوده اما 
کره جنوبــی در این مدت، ۱۸هــزار و ۸۸۸میلیارد دلار 
بوده اســت. ما پول کم نداشــته ایم بلکه با اضمحلال 

منابع روبه رو بوده ایم. 
اشتغال زایی در ایران اشباع شده است

ما با ایــن روش ها دیگر نمی توانیم اشــتغال ایجاد 
کنیم زیرا کشور به لحاظ اشتغال زایی اشباع شده است. 
تغییرات اشــتغال از ســال ۸۵ تا ۹۰، ثابت بوده است. 
آمارها نشــان می دهد در این مــدت در بخش صنعت 
کــه ارزش افزوده ایجــاد می کند، ۴۱۵هزار شــغل کم 
شــده است. در بخش ســاختمان ۱۸۵هزار شغل و در 
بخش عمده فروشی و خرده فروشی هم ۲۸۴هزار شغل 
کم شــده اســت. در مقابل ۷۱۶هزار شــغل در بخش 
غیرقابل طبقه بندی جمع شــده است که به شغل های 
انگلی معروفند و نمی توانند ایجاد ارزش افزوده کنند. 
در بخشــی از تعاریف ضریــب فزاینده آمــده، اگر یک 
«واحد» ســرمایه گذاری در بخشــی انجام شود، چقدر 
در قبل و بعــد از خود، ایجاد اشــتغال می کند. بخش 
صنعت بیشــترین ضریب پیشــین و پســین را در ایجاد 
اشتغال داراســت. پس از آن بخش کشــاورزی چنین 
ظرفیتی را دارد. اما آمارها نشــان می دهد ما به بخش 
صنعت به  عنوان کلیدی ترین بخش ایجادکننده اشتغال 
توجهی نداریم. در بخشی از بررسی های کتاب هاروارد 
آمده: «اشــتیاق بی حد وحســاب کارآفرینان به تقلید از 
پیشــگام در برخی صنایع به شــکل تأســیس مقلدانه 
و ناســنجیده  از پیشــگام که بدون ظرفیت بازار انجام 
می شود، در برخی صنایع منجر به ایجاد اضافه ظرفیت 
حاد در آن مناطق و اشــباع بازار شــده است. حکومت 
قادر اســت با صادرنکردن جــواز تولیــد، از این وضع 
جلوگیری کند. اما تا به امروز فقط به تحریک اشتیاق آن 
کارآفرینان سهل  انگار پرداخته است». در واقع اشاره این 
کتاب به صدور مجوز در صنایعی چون فولاد، ســیمان 
و... است که همواره پیشران اقتصاد محسوب شده اند. 
درواقع چندرغاز منابعی کــه به صنعت رفته را نیز به 

اتلاف کشیده ایم. 

سیاست پولی، مغلوب سیاست مالی
بهروز هادی زنوز، اقتصاددان

مطالعات انجام شــده گویای این واقعیت است که 
نظام بانکــداری ایران به دو دلیل در خدمت توســعه 
صنعتی و اقتصادی نبوده است؛ دلیل نخست این است 
که تخصیص ســرمایه گذاری ها و به تبــع آن اعتبارات 
بانکــی در نیمــه دوم دهه۸۰ به طور عمده به ســمت 
مســتغلات و بازرگانی و ســایر خدمــات حرکت کرده 
اســت. درواقع توزیع اعتبارات ایــن گواه را می دهد که 
در خدمت توســعه اقتصادی و صنعتی نیســت. دوم، 
با وجود رشــد نقدینگی و ایجــاد گرایش هاي تورمی، 
دسترسی بنگاه ها و خانوارها به اعتبارات بانکی محدود 
بوده کــه این موضوع موجب کندی رشــد اقتصادی یا 
نبود بهره بــرداری کامل از ظرفیت های تولیدی شــده 
اســت. در این کتاب ســعی کردیم بررســی کنیم چرا 
توزیع اعتبارات به این صورت بوده و تنگنای اعتباری به 
وجود آمده اســت. سهم بخش های مختلف اقتصادی 
از مانده تسهیلات بانکی هم نشان می دهد بخش های 
«بازرگانی داخلی، خدمات و متفرقه» و «ســاختمان و 
مسکن» سیر صعودی داشته و بخش های «کشاورزی» 
و «صنعت و معدن» روند نزولی داشته است. همچنین 
ارزیابی هایی که مجلس شــورای اسلامی از سال ۸۹ تا 
۹۱ داشته گواه بر آن است که مشکل دریافت تسهیلات 
از بانک هــا عموما جزء اولین یا دومین مشــکل بنگاه ها 
بوده اســت، در نتیجه این مشــکل به پیش از تحریم ها 
بازمی گردد. در این کتاب ســعی کردیم رابطه دولت و 

بودجه با بانک  مرکزی را هم نشان دهیم. 
یک دولــت ضعیــف و ناکارآمد را در نظــر بگیرید 
کــه متکی به درآمدهــای نفتی اســت و می خواهد با 
درآمدهــای نفتی خود، هــم زیرســاخت ها را تکمیل 
کند، هم ســرمایه  انسانی را گسترش دهد و هم بودجه 
نظامــی را تأمین کنــد و از طریق یارانه هــا نیز مردم را 
از خود راضــی کند. این دولت برنامــه ای را پیش روی 
خود گذاشــته که با امکانات مالی او محقق نمي شود. 
ایــن دولت به ویژه اینکه در معرض نوســانات ناشــی 
از شــوک های نفتــی، تحریــم اقتصادی و جنــگ و... 
است، همیشه هشــتش گروی نه است؛ بنابراین چنین 
دولتی که از ســوی مجلس نیز تحت فشار قرار دارد و 
پروژه های گوناگونی روی دســتش مانده، مجبور است 
به هر حشیشــی متوسل شود. نخستین جایی که دولت 
ســراغ آن می رود، بانک مرکزی است و به استقراض از 
آن را آغاز می کند. دوم، سیستم بانکی است، تبصره های 
تشویقی برای بانک ها در نظر می گیرد و منابع از بانک ها 
می گیرد. سومین دستاویز، حساب ذخیره ارزی است که 
آقــای احمدی نژاد آن را در زمان خود به صفر رســاند. 
صندوق توســعه ملی و ســازمان تأمین اجتماعی هم 
در رتبه هــای چهــارم و پنجم قرار می گیرنــد. در واقع 
ســازمان تأمین اجتماعــی هم از دســتبردهای دولت 
در امــان نمی ماند. در کنار آن دســت اندازی دولت به 
منابع بانک مرکزی موجب می شــود دارایی های بانک 
مرکزی از دسترســش خارج شــود. بانک مرکزی توان 

اعمال سیاست های پولی را ندارد، زیرا به موجب قانون 
عملیــات بانکی بدون ربــا، بانک مرکزی نــه می تواند 
عملیــات بازار باز را انجام دهــد و نه تنزیل مجدد و نه 
دولت اوراق قرضه ای منتشر می کند که با ریسک تقریبا 
صفر، کف بهره سیاســتی را تعییــن کند و بانک مرکزی 
بتواند از طریق خرید و فروش آن به بازار علامت دهد. 
بــه این ترتیب بانک مرکزی از دولت اســتقلال ندارد و 
ابزار لازم را هم برای کنترل ترازنامه اش ندارد. بنابراین 
بانک مرکزی از انجام  رسالت اصلی خود یعنی کنترل 
تورم ســطح قیمت ها عاجز اســت. به همین دلیل در 
همه ادوار پــس از انقلاب، تورم دورقمی داشــته ایم. 
بنابراین سیاســت پولی مغلوب سیاســت مالی است. 
بانــک مرکزی حتــی نمی تواند نــرخ ارز را کنترل کند، 
زیرا نرخ ارز تابعی از شــوک های نفتی اســت. بنابراین 
وفــور ارز موجب گرانی ارز داخلی و ارزانی ارز خارجی 
می شــود. در این شــرایط در دهه ۸۰، وقتی درآمدهای 
نفتی بالا مــی رود، نقدینگی و بودجــه دولت افزایش 
می یابد. پس سیاســت پولی و مالی انبساطی می شود 
و دولت تصــور می کند چگونه تــورم را کنترل کند. در 
این شــرایط دولت راهی جز اتخاذ سیاست درهای باز 
در سیاســت تجاری و تثبیت نرخ ارز ندارد، درحالی که 
عدد نرخ ارز باید موجب تثبیت تولید شــود، اما در این 
شــرایط به لنگر تورم تبدیل می شود و به فنری می ماند 
که به طور مصنوعی نگه داشــته  شده و به جای اینکه 
شــناور مدیریت  شــده باشــد، به شــناور خزنده تبدیل 
می شــود که هرازگاهی افزایش می یابد. دولتی که نرخ 
ارز حقیقــی آن کاهش می یابد، تــوان رقابت خود را از 
دســت می دهد. در دهه رونق نفتی هم همین طور شد 
و واحدهای تولیدکننده کالاهای قابل مبادله از میدان به 
در رفتند و عده ای هم ورشکسته شدند. به همین دلیل 
از سال ۸۷ رشــد صنعت کاهش یافت. در واقع رابطه 
دولت و بانک مرکزی سیاســت پولی، مالی و تجاری را 

عقیم کرده است. 
 سیستم بانکداری ایران کاملا  ورشکسته  است

در رابطه دولت بــا بانک ها هم، یکی از وظایف بانک 
مرکزی، نظارت بر عملکرد سیستم بانکی است. به گفته 
یکی از بزرگان، بانکداری خصوصی به طور خالص کلمه 
در دنیا وجود ندارد. به تعبیری بانکداری بدون رگولیشن 
(نظارت بر فعالیت های بازار های مالی) امکان پذیر نیست. 
در سمت راست ترازنامه بانک ها دارایی ها را می نویسند، 
در سمت چپ بدهی ها. در سمت چپ تعهدات بانک در 
مقابل ســهام داران و باقی سپرده سپرده گذاران است. در 
سمت راست هم وام های اعطایی، مستغلات، دارایی های 
غیرمنقول و... اســت. در این شــرایط اگر نظارت نباشــد، 
کفایت ســرمایه رعایت نمی شود. IMF می گوید با توجه 
به نوســان پذیری اقتصاد ایران، به طــور میانگین باید ۱۵ 
درصد باشد. بانک مرکزی براساس مقررات بازل، می گوید 
باید هشت درصد باشد. مطالبات غیرجاری به جز ضریب 
امنیــت، ۵۸ هزار  میلیارد تومان اســت کــه از مجموع 

سرمایه بانک ها بیشتر است. 
ادامه در صفحه ۶

 على نیکوگفتار
 تحلیلگر بازارهاى مالى

وزیر  اطلاعات از دستور  روحاني خبر داد

برکناري یك مسئول به خاطر دریافت پول

بهروز هادي زنوز نسبت به آلوده شدن رابطه بانك ها و بنگاه هاي اقتصادي به فساد هشدار داد
قمارهاي بزرگ در بحران
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