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خبر ادامه از صفحه اول

سال سیزدهم    شماره 2603اقتصاد پنجشنبه   20 خرداد 1395

خطر افزایشی شدن نرخ تورم
 در سه ســاله اخیر، نرخ رشــد منفی ســرعت 
پول، بازدارنــده آثار متصور نقدینگی افزایش یافته 
بر اقتصاد شــده است. به درستی، با ریسک صفر و 
نرخ بهره حقیقی بســیار بالا برای انواع سپرده ها 
که بخــش اعظــم نقدینگی کشــور را تشــکیل 
می دهد، چــه انگیزه ای بــرای مالــکان آن برای 
تبدیل به دارایی های دیگر، خریدوفروش، افزایش 
تقاضای مصرفی، سرمایه گذاری، خرید ساختمان 
و... و درنهایت انتقال مالکیت آن به ســایر فعالان 
اقتصــادی وجــود دارد. به این ترتیب اســت که 
ســرعت گردش نقدینگی یا به بیان دیگر، دفعات 
انتقال مالکیت نقدینگی کاهش یافته اســت. در 
نتیجه با وجود افزایش نقدینگی، نرخ تورم کاهش 
یافته است و تنگنای اعتباری و عطش نقدینگی و 
حاکمیــت نرخ بهره بالا ادامــه دارد. نتیجه آنکه 
با ادامه این سیاســت، خطر بزرگ برگشت تورم و 

لطمه به نظام مالی پیش بینی  می شود. 
چــاره کار بســیار پیچیــده و زمان بر بــوده و در 
گروی یک سلســله اصلاحات ساختاری و اصطلاحا 
اعمال مقــررات تنظیمی در نظام بانکی اســت. اما 
در کنار آن، تنظیــم و اعلام یک برنامه پویای حداکثر 
یک ســاله برای تعدیل نرخ بهره در نظــام بانکی تا 
ســطوح نزدیک به نرخ تــورم انتظاری نیــز الزامی 
است تا موجبات افزایش ســرعت گردش نقدینگی 
به جــای افزایش خــود نقدینگی فراهم شــود. در 
کنار آن نرخ رشــد نقدینگی نیز باید به شــدت کنترل 
شــود. بی توجهی به ســرعت گردش پــول، حلقه 
مهــم فراموش شــده در تنظیم سیاســت های پولی 
اســت. می گویند تعدیل نرخ بهره را باید به اقتصاد 
بازار ســپرد. می گویم اول آنکه در نظام بانکی کشور 
بازاری دیده می شود که منتظر باشیم قوانین اقتصاد 
بــازار در آن عمل کنــد؟ دوم آنکه علم اقتصاد فقط 
محدود بــه اقتصاد بازار نیســت. بحث های اقتصاد 
کینزی، کینزی جدید، پساکینزی، چندتعادلی، تعادل 
غیربهینه، انحصــار، تبانی، چســبندگی ها، تجربیات 
۱۹۹۷ شــرقی، آســیای جنوب شــرقی، بحران مالی 
۲۰۰۸، ضرورت اعمال مقررات تنظیمی برای بانک ها 
و مؤسسات مالی، سیاســت های کلان احتیاطی و... 
هم وجود دارد. ســوم آنکه چقدر باید صبر کرد؟ به 
قول کینز در بلندمدت همه مرده ایم و به زبان دیگر، 
صورت مسئله پاک شده است. به سال چهارم و آخر 
دولت یازدهم نزدیک می شویم. می گویند در صورت 
کاهــش تنظیمی نرخ بهره توســط بانــک مرکزی، 
بعضی از مؤسســات مالی دســتورالعمل های بانک 
مرکزی را رعایت نمی کنند. می گویم اول آنکه سهم 
ایــن گروه از بانک ها و مؤسســات مالی به ۱۰ درصد 
کل نظــام بانکی هم نمی رســد و بــه خاطر آن، کل 
اقتصاد و تولید را به گروگان نمی گیرند. دوم آنکه اگر 
بانک مرکزی با امکانات سیستم مکانیزه پرداخت ها، 
داشــتن توانایی نظارت کامل بر گردش تراکنش ها و 
نیاز و اتکای کامل مؤسســات بانکی به بانک مرکزی، 
اگــر مقررات تنظیمی خــود را اعمال نمی کند، جای 
بسیار ســؤال اســت. ســوم آنکه اگر نگویید قیاس 
مع الفارق است، می گویم بانک های بزرگ اروپایی از 
ترس تحریم های داخلی آمریــکا در مبادلات بانکی 
با ایران احتیــاط می کنند و در گذشــته جریمه های 
 میلیــارددلاری را پرداخته انــد. حال چگونه اســت 
که بانک مرکــزی ما در اعمال مقــررات تنظیمی بر 
بانک های داخلــی و یافتن بانک های متخلف ناتوان 
اســت. می گویند فاصله نرخ بهره بازار غیررســمی 
با بازار رســمی حداقــل بیش از ۱۰ درصد اســت و 
بنابرایــن نرخ تعادلی بازار مالی بایــد بین ۳۶ تا ۴۸ 
درصد باشــد. می گویم در اروپــا و آمریکا هم که در 
بازار رســمی نرخ بهره بین صفر تا سه درصد است، 
تأمیــن منابع مالی با نرخ بهــره صددرصد هم دیده 
می شود ولی کســی نمی گوید نرخ بهره تعادلی باید 
صددرصد باشد و می گویند و می گویم از این باب زیاد 
است. وظیفه خود می دانم صریح عنوان کنم؛ وقت 
تنگ است. ســایه شوم برگشــت تورم، جهش نرخ 
ارز و تخریب نظام مالی در پیش اســت که می تواند 
دستاورد های بســیار بزرگ سه ســاله گذشته دولت 

یازدهم را بر باد دهد. باشد که هرگز چنین نشود.

۵۰ کیلو آلبالو   به  قیمت طلا!
این دو پرسشــی اســت کــه چالش اخیــر فیلم 
ســینمایی «۵۰ کیلــو آلبالــو» را در قالــب و قاعده 
پذیرش محصــول و یا خرید و فروش کالا از ســوی 
مخاطبــان خویش بــه بحث می کشــد. از این منظر 
اگر کالایی در جامعه کنونی ایران با اســتقبال فراوان 
روبه رو شود، ریشه آ ن یا در فرهنگ و یا در اقتصادش 
نهفته اســت. فرهنــگ از آن رو کــه کالای مزبور با 
الگوهای فرهنگــی جامعه همســانی و همخوانی 
دارد و اقتصادی از آن نظر که با ســبد کالای خانواده 
هماهنگ است. اینکه فیلم مذکور با چنین رقمی در 
شرایط اقتصادی امروز جامعه با فروش سرسام آوری 
همراه می شود، انطباق فرهنگ و اقتصاد با محتوای 
این محصول سینمایی اســت و جای هرگونه شبهه 
در اکــران آن را از بین می بــرد و بهانه های گوناگون 
از جانب دســت اندرکاران وزارت و سیاست، محلی 
از اعراب ندارد.  طبیعی اســت دراین میان اشتباه در 
محاســبات نظارتی، آن هم از ســوی شورایی به نام 
«شورای صدور پروانه نمایش» در وزارتخانه متولی 
فرهنگ، دور از ذهن اســت و در آن شــبهات دیگری 
نمایان اســت.  و اینکه وزیر محترم فرهنگ و ارشــاد 
اســلامی بعد از صدور مجوز و فروش نسبتا نجومی 

آن اظهار به این مضمون  دارد که... 
ادامه در صفحه ۱۹

غول های نفتی جهان هم به 
برنامه های ریاضتی رو آوردند

خبرآنلاین: افت بهای نفت و ادامه قیمت های  �
پایین، شــرکت های نفتی بزرگ دنیا را با مشــکلات 
مالــی فراوانــی مواجــه کــرده اســت.  از جمله 
شــرکت هایی کــه بــا مشــکلات مالی شــدیدی 
دســت به گریبان شــده، کمپانــی نفتــي لوک اویل، 
دومین شرکت نفتی بزرگ روسیه است که با انتشار 
صورت های مالی ســه ماهه اول ســال ۲۰۱۶ اعلام 
کرده بــا افت ۵۹ درصدی ســود خالــص مواجه 
اســت. از ســوی دیگر نوسان شــدید ارزش روبل، 
واحــد پولی روســیه، در برابر دلار آمریــکا و یورو، 
دیگر عامل افت فعالیت های این شــرکت گزارش 
شده است. شرکت نفتی رویال داچ شل نیز به علت 
مشــکلاتی از همین دست، اجرای یک پروژه وسیع 
صرفه جویــی اقتصادی را در دســتور کار قرار داده 
اســت. این کمپانی بریتانیایی - هلندی ۱۰ درصد از 
سهام خود در بخش فعالیت های تولید نفت و گاز 
را واگذار خواهد کرد. توقف فعالیت ها در پنج تا ۱۰ 
کشــور، بخش دیگر این برنامه را تشکیل می دهد. 
رویال داچ شــل در نظر دارد تا ســال ۲۰۲۰ هزینه ها 
و ســرمایه گذاری های ســالانه خود را زیر رقم ۳۰ 
میلیارد دلار نگه دارد. هزینه های این کمپانی نفتی 
پس از خرید شرکت نفتی «بی جی گروپ» به قیمت 

۴۷ میلیارد پوند افزایش یافته است.

پدرسالار سوزوکی استعفا کرد
شــرکت  � مدیرعامل  ســوزوکی»،  «اُســامو  ایرنا: 

ســوزوکی موتورز کــه با لقب پدرســالار ســوزوکی 
شــناخته می شود، به دنبال رســوایی ناشی از انتشار 
اطلاعات نادرست درباره مصرف سوخت خودروهای 
این شرکت، از مقام خود استعفا کرد. اُسامو سوزوکی 
که مدیریت فنی این شــرکت را نیــز برعهده دارد، با 
اعلام  پذیرش مســئولیت تخلف های صورت گرفته، 
کرد که به زودی بازنشســته خواهد شــد. چهارمین 
خودروســاز بــزرگ ژاپــن در ماه می  (اردیبهشــت) 
اذعان کرد که برای محاســبه مصرف سوخت برخی 
مدل هــای خودرو ســوزوکی، از روشــی نادرســت 
اســتفاده کرده است. سوزوکی ۸۶ ســاله همچنان 
ریاســت هیأت مدیره را عهــده دار خواهد بــود، اما 
کناره گیــری او از مســئولیت های اجرائی، به معنای 

پذیرش اشتباهات شرکت است. 

ارز   
دلار آمریکا

یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3460
3940
5043
947

تغییر
-

+10
+3
-1

طلاو سکه   
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار
اونس (دلار) 

قیمت 
1,015,000
1,014,000
506,000
272,000
181,000
103,200
1260.2

تغییر
+11000
+11000
+1000
+1000

-
+1000
+19,4

بانک های خصوصی ما 
ادغام پذیر نیستند؛ یعنی 

صاحبانشان نمی گذارند؛ چراکه 
سهام داران اینها، بانک را برای 

مقاصد خودشان تأسیس کرده اند، 
نه برای جامعه. برخی از این بانک ها 

هم به نهادهای عمومی و نظامی 
وابسته هستند که بوروکراسی و 

رفتار متفاوتی دارند و برای انتفاع 
سهام داران ایجاد شده اند

 و فعالیت می کنند

بانک ها یکی  �  گفته می شــود زیادبودن تعداد 
از مشــکلات نظام بانکی کشور است و گویا بانک 
مرکزی نیز در حال مطالعــه طرحی برای ادغام، 
انحلال و اصلاح ساختار بانک ها برای ساماندهی 
و کاهش تعداد آنهاســت. ما چند بانک داریم و 
چه تعدادی از آنها باید ادغام شوند تا این حوزه 

ساماندهی شود؟
مــا ۴۰ بانک و مؤسســه مالی و اعتبــاری مجاز 
داریــم؛ اما بحث ادغام بانک ها یــک مقوله متداول 
در عرصــه بانکداری همه کشورهاســت و به تعداد 
بانک ها و کوچکی و بزرگی آنها هم چندان ارتباطی 
نــدارد. ادغام به خــود بانک هایی بســتگی دارد که 
در عرصه خاصی فعالیت مشــابه و همســان دارند 
که به تنهایــی هزینه زیــادی را بــرای اداره بانک و 
ارائــه خدمات متحمل می شــوند و در مجموع نرخ 
بازدهی ســرمایه گذاری آنها پایین است. در حقیقت 
این بانک ها برای نجات خود طالب ادغام می شوند. 
در کشــور کوچکی مثــل امارات حــدود ۶۰ بانک و 
مؤسســه وجود دارد و در آمریکا هم دو، ســه هزار 
بانک فعالیت می کند؛ بی دلیل نمی شــود گفت این 
تعداد بانک کم یا زیاد است؛ اما ارزیابی اقتصاد ایران 
نشــان می دهد اکثر بانک ها فعالیت یکسانی انجام 
می دهند و هیچ کدام مزیت یا بازار ویژه ای ندارند. اگر 
این بانک ها بتوانند با ادغام در یکدیگر، شعب متعدد 
خود را کم کننــد و با هزینه های کمتر به مشــتریان 
بیشتری خدمات ارائه دهند، سودآوری آنها افزایش 
می یابــد. پس ادغام به بانک هــای ما کمک می کند 
فعالیت خود را با هزینه کمتر و ســودآوری بیشتری 
ادامــه دهند. در شــرایط فعلی اغلــب بانک ها در 
مراکز اصلی تجاری شــهرهای بزرگ، ساختمان های 
بــزرگ و دارایی هــای زیــادی دارند کــه در صورت 
ادغام می توانند با آزادســازی ایــن دارایی ها، منابع 
درخور  توجهی برای پرداخت تسهیلات تجهیز کنند. 
علاوه برایــن، هم افزایی حاصــل از ادغام، این امکان 
را نیز فراهــم می کند که بانک جدید، جدای از اینکه 
دیگر رقیب ســابق خود را ندارد، با اســتفاده از توان 
مدیریتــی و امکانات و شــعب هر دو بانــک به بازار 
بزرگ تری دســت پیدا کند. این اتفــاق برای بانک ها، 
ســهام داران آنهــا و در نهایت بــرای اقتصاد خوب 
اســت. ضمن اینکه بانک ها املاک تجاری زیادی نیز 
دارند که پس از ادغام، آزادشدن این املاک می تواند 

قیمت املاک تجاری را کاهش دهد.
 بانک مرکــزی می تواند تعیین کند چه بانکی با  �

کدام بانک دیگر ادغام شود؟
بانک مرکزی نمی تواند بانک ها را مجبور یا تهدید 
به ادغام کند؛ مگر اینکه بانکی فاقد شرایط لازم برای 
ادامه فعالیت باشد، کفایت ســرمایه آن پایین باشد 
و بازدهی خوبی نداشته باشــد و وقتی صورت های 
مالی  آن بر مبنای شاخص هایی تهیه شود که امکان 
سودســازی به بانــک ندهد، وضعیــت اصلی بانک 
آشــکار می شــود. اگر این بانک ها در بورس باشند، 
بــا روی گردانــی ســهام داران و افت قیمت ســهام 
مواجه می شوند، سهام داران هم اعتراض می کنند و 
سپرده گذاران نیز ممکن است بترسند. در این شرایط 
برای پیشــگیری از ایــن وضعیت ها، ادغــام یکی از 

کارهایی است که می تواند در دستورکار قرار بگیرد.
 بانــک مرکــزی می تواند از اهــرم انحلال نیز  �

استفاده کند؟
بلــه، همان طور که قبلا هم بانــک تات را منحل 
کرد. بانــک مرکزی می تواند برای بانکی که تخلفات 
آن زیــاد اســت، ناتوانــی مدیریت ریســک داشــته 
باشد، مخاطراتی برای ســپرده گذاران و سهام داران 
ایجــاد  کند یا تــوان اداره بانک را نــدارد، اقدام کند. 
محدودکردن فعالیت بانک های متخلف تا انحلال یا 
اجبار به ادغام آنهــا از ابزارهای هر بانک مرکزی ای 

است که شامل بانک مرکزی ایران نیز می شود.
 شــما گفتید ادغــام بانک ها باعث می شــود  �

دارایی بانک ها آزاد شــود و بانک هــا بتوانند با 
هزینه های کمتر، سود بیشــتری ببرند. در شرایط 
فعلی به نظر می رسد بانک های ما علاقه شدیدی 
به ایجاد شــعبه و خرید ســاختمان های متعدد 
دارند. چه تضمینی وجــود دارد که بعد از ادغام 

توسط بانک مرکزی به این رویه ادامه ندهند؟
از نظــر قانوني شــعبه های بانکی بایــد حداقل 
۵۰۰ متر بــا هم فاصله داشــته باشــند در حالی که 
حالا فاصله پنج متری هم رعایت نمی شــود و حتی 
بسیاری از شــعبه ها دیوار به دیوار هستند، این رقابت 
ناسالم بانک ها برای ایجاد شعبه است که وضعیت 
را به اینجا رســانده که البتــه دلیل هم دارد. ما ابتدا 

به جای اینکه بانک های دولتــی را خصوصی کنیم، 
اجازه دادیم بانک های خصوصی تأســیس شوند. در 
این شرایط بانک های خصوصی که ناچار به تأسیس 
شــعبه بودند، رفتند و کنار بانک هــای بزرگ دولتی، 
جایی که پول زیادی ســپرده شــده بود، شعبه زدند. 
مثل اینکــه کنار چاه نفت، چاه جدیــدی حفر کنند. 
بعد از آن داخل شــعبه را امروزپسند و شیک کردند 
و با اســتخدام نیروهای جدید و جــوان، به جذب و 
انتقال سپرده ها از چنگ بانک های دولتی پرداختند. 
حتی آن زمــان گفتند بانک های خصوصی می توانند 
دو، ســه درصد بیشــتر به سپرده ها ســود بپردازند. 
در حقیقت هیچ ســپرده جدیــدی در اقتصاد ایجاد 
نشــده بود، بلکه در این حالت فقط مشتریان خسته 
از بوروکراســی و کهنگی بانک های دولتی به سمت 
بانک های خصوصــی کوچ کردند و همین مســئله 

بانک هــای دولتی را نیــز وادار 
کــرد بــا هزینه های ســربار، در 
مکان های بهتری شــعبه جدید 
افتتاح کنند و به مشــتریان خود 
بدهند.  بیشــتری  امتیازهاي  نیز 
برخی اســم این اتفاق را تحول 
این  اما  بانک ها می گذارنــد؛  در 
رقابت ناســالم هزینه محصول 
بانکی در کشــور ما را به شــدت 

بالا برد.
  حالا اگــر فرضا دو بانک  �

را ادغام کنیــم، آیا تضمینی 
شعبه ها،  تعداد  که  هســت 

ســاختمان ها و همچنین هزینه محصول آنها کم 
شود؟

بانک ها برای همین ادغام می شوند که شعبه ها، 
ســاختمان ها و نیروی انســانی خــود را آزاد کنند و 
هزینه هــای آنهــا کاهش یابد. همان طــور که گفتم 
نمی تــوان بانک ها را مجبور به ادغام کرد؛ بنابراین تا 
نخواهند، ادغام نمی شوند، وقتی طالب ادغام باشند 
حتما برای کاهش شــعبه ها، ساختمان و هزینه های 
خود دســت به این کار می زنند. مشکل اصلی ما این 
اســت که اصلا قانون ادغام بــرای بانک ها نداریم. 
در حقیقــت ما فقط قانونی بــرای انحلال داریم که 
براســاس آن باید دو بانک منحل شــده و بعد بانک 
جدیدی تأســیس کنند و سهام دار آن شــوند؛ مانند 
بانک های تات و صالحین که ادغام و سهام دار بانک 
جدیدی شــدند. البته این انحلال نیز به شــدت بد و 
نامطلوب اســت، چراکه در این حالــت دارایی های 
هر دو بانک باید تجدیــد ارزیابی و رقم های نجومی 
به سهام داران آنها پرداخت شــود؛ بنابراین ابتدا به 

قانونی برای ادغام نیاز داریم.
  اگر بانک ها ادغام شــوند هم این اتفاق بد و  �

نامطلوب می افتد؟
نــه، در ادغام، دارایی ها بــه همان قیمت دفتری 

محاسبه می شوند.
 به نظر شما ادغام بانک ها باعث ایجاد انحصار  �

برای بانک های بزرگ پس از ادغام نمی شود؟
نــه، انحصاری ایجــاد نمی شــود؛ چراکه باز هم 
تعــداد بانک ها زیاد خواهند بود و انحصاری قلمداد 
نمی شــوند. ضمن اینکــه بانک مرکزی بــا انحصار 
مبــارزه می کند. البته ناگفته نمانــد ما حالا ۴۰ بانک 
داریم و اگر بخواهند آنها را ادغام کنند، شــاید تعداد 
آنها مثــلا به ۳۴ بانک برســد. بیش ازاین امکان پذیر 

نیست.
 چرا؟ �

بانک هــای  اینکــه  بــرای 
خصوصی ما ادغام پذیر نیستند؛ 
یعنی صاحبانشــان نمی گذارند؛ 
چراکه سهام داران اینها، بانک را 
برای مقاصد خودشــان تأسیس 
کرده اند، نه برای جامعه. برخی 
از این بانک هــا هم به نهادهای 
عمومی و نظامی وابسته هستند 
که بوروکراسی و رفتار متفاوتی 
انتفاع سهام داران  برای  دارند و 
فعالیــت  و  شــده اند  ایجــاد 
می کنند. حرفی که من از ادغام 
می زنم بــرای بانک های دولتی 
اســت؛ مثلا بانک های ملی و سپه، تجارت و ملت و 
بانک هــای صادرات و رفاه، شــرایط و قابلیت ادغام 
دارند؛ اما فلان بانک خصوصی که از ســوی عده ای 
خاص از پیمانکاران ســاختمانی تأسیس شده اصلا 
راغب به ادغام با بانک دیگری که مثلا از ســوی یک 
نهاد عمومی تأســیس شــده، نخواهد بود. جدای از 
اینها، مجموعه بانک های خصوصی کشور حدود ۲۰ 
درصد ســپرده های بانکی را در اختیار دارند و ادغام 
آنها تغییر بزرگی در وضعیــت کلی نظام بانکداری 
ایجاد نمی کند. بانک های بــزرگ دولتی که هرکدام 
چند هزار شــعبه فعال و امکانات و تشکیلات بزرگی 
دارند، می توانند با ادغام، دارایی های هنگفت خود را 
بــه نقدینگی تبدیل کنند و برای تغییر وضعیت مؤثر 

باشند.
 اغلب وقتی از مشــکلات نظــام بانکی حرف  �

می زننــد، اول از تعدد شــعب و رفتار بانک های 
خصوصی گلایه می شود. شــما هم که می گویید 
اینها ادغام پذیر نیستند و به فرض ادغام هم این 

کار اثرگــذاری چندانی ندارد. با این حســاب آیا 
اصلا می توان ادغام را راهکار درســتی برای حل 

مشکلات بانکی کشور دانست؟
شــاید بتــوان مؤسســات مالــی و اعتبــاری و 
صندوق هــا را با هــم تجمیع کــرد و بانک جدیدی 
بــه وجــود آورد. ادغام زوری نیســت. بانک مرکزی 
نمی توانــد بخش نامه بدهد که فــلان بانک با فلان 
بانک ادغام شــود. این یک حق قانونی برای کسانی 
اســت که می خواهند با هم مشارکت کنند؛ پس اول 
باید این زمینه ایجاد شــود و بانک ها بخواهند با هم 
مشارکت کنند. شــاید بانک مرکزی بتواند یک بانک 
کوچک یا یک مؤسســه مالی و اعتباری را که ناتوان 
از اداره امور خود اســت زیر پروبال بانک بزرگی ببرد 
تا مشکلی برای سهام داران و سپرده گذاران آن ایجاد 
نشود؛ اما این رفتار برای کل شبکه بانکی تعمیم پذیر 
نیســت. به نظر من ادغام در حد همــان بانک های 
دولتی امکان پذیر اســت و می تواند به بهبود اوضاع 

کمک کند.
 به نظر شما در شرایطی که قانونی برای ادغام  �

بانک ها نداریم، آیا پرداختن به اصلاح ســاختار 
نمی تواند به جای ادغام، راهگشا باشد؟ 

اصلاح ســاختار یعنــی اینکه مطالبــات معوق 
بانک ها از ۳۰ درصد فعلی به دو درصد برسد، دولت 
نیز همه بدهی خــود به بانک ها را بپــردازد، اوراق 
مشــارکت سررسید گذشــته را بازخرید کند و بدهی 
کارفرمایان و پیمانکاران طرف حســاب خود را بدهد 
تا آنها هم بدهی خود به بانک ها را بازپرداخت کنند. 
اصلاح ساختاری که حالا از آن صحبت می شود 
می خواهــد چه کند؟ وقتی یک نانوایی آرد نداشــته 
باشد،  هزاربار هم که اصلاح ساختار بشود نمی تواند 
نان بیشــتری بپــزد چــون آرد نــدارد. بانک های ما 
هــم منابــع آزاد قابل وام دهی ندارنــد. ضمن اینکه 
برداشــت مــن از اصلاح ســاختاری که دربــاره آن 
صحبت می کنند، اصلاح رفتار اســت. مســئولان، از 
اهل مجلس گرفته تا وزرا و مقامات اســتانی، همه 
از بانک ها انتظار نامحدود دارند. وقتی هم می گویند 
بانک ها باید اصلاح ساختار شوند منظورشان اصلاح 
رفتار اســت؛ می خواهنــد رفتار بانک هــا به گونه ای 
اصلاح شود که هرکســی دستور پرداخت تسهیلات 
داد، بانک هــا اطاعــت کرده و با ســود پاییــن آن  را 
پرداخت کنند درحالی که قیمت تمام شده محصول 
در بانکداری ایران گران است و این اصلاح رفتار اصلا 

در توانشان نیست. 
 اگر فرضا دو بانک خصوصی کشــور که شعب  �

زیادی دارند و اموال زیادی را در قالب شــعبه و 
ساختمان بلوکه کرده اند را ادغام کنیم اما ساختار 
بانک ها اصلاح نشود آیا اتفاق جدیدی می افتد؟ 

ادغام تعریف مشخصی دارد. یعنی اینکه بانک ها 
بخواهند حداکثر سود را از فعالیت بانکی خود ببرند. 
هدف یک بانک این اســت که سودآوری کند و فقط 
برای اقتصادی ترکردن فعالیت خود حاضر می شود 
ادغام شــود. اگر بانک ها احساس کنند نرخ بازدهی 
آنها با ادغام کم می شــود، هیچ وقــت به این کار تن 
نمی دهنــد. به عبارتی اگر بانک هــا بخواهند دوباره 
بعد از ادغام در همان ســاختار قبلی، سیاست های 
تجربه شــده و غلط گذشــته را ادامه دهنــد، ادغام 

نمی شوند. 
 با توجه به مواردی که مطرح کردید، آیا ادغام،  �

انحلال و اصلاح ساختار بانک ها می تواند مشکلی 
از نظام بانکی کشور حل کند؟ 

مــواردی را حــل می کند امــا نمی توانــد همه 
مشکلات را از بین ببرد. اینکه نظام بانکداری ما امروز 
افتاده و توان برخاســتن ندارد، حاصل ۴۰،۳۰ ســال 
سیاست های دســتوری و تکلیفی بوده که در قالب 
تبصره هــای بودجــه و بخش نامــه و آیین نامه های 
مختلف به بانک ها تحمیل شــده اســت. در نتیجه 
این سیاست ها بوده که حالا بانک ها به قدری نحیف 
شده اند که از ادامه فعالیت خود ناتوانند. ساماندهی 
شبکه بانکداری کشــور، اول از همه نیازمند اصلاح 
ســاختار مالی بانک هاســت یعنی باید سرمایه آنها 
افزایش پیدا کند و دارایی های سمی از ترازنامه آنها 
خارج شــود. برای این کار هــم باید پول خرج کرد تا 
پول تازه (fresh money) جایگزین سپرده های بانکی 
معوقی شــود که دیگر قابل وصول نیســتند. انحلال 
هم در موارد ضروری برای بانک هایی که مخل بازار 
پول تشخیص داده می شــوند و ریسک بالایی ایجاد 
می کنند قابل اجراست. ادغام هم ابزاری است که به 
بانک ها برای بهبود فعالیت اقتصادی و سودســازی 

کمک می کند. 

بازار بورس اوراق بهادار همچنان روزهای کم رمقی 
را ســپری می کند و این بی رمقی موجب شده شاخص 
کل بورس اوراق بهادار نســبت به روز گذشته، یک پله 
رشــد کند و درنهایت شــاخص به رقم ۷۵هزارو ۸۷۶ 
واحد رســید. شرکت پتروشیمی شیراز با ثبت ۴۷ واحد 
افزایش و شــرکت معدنی و صنعتی چادرملو با ثبت 
۳۰ واحد کاهش به ترتیب بیشترین تأثیر مثبت و منفی 

بر شاخص را از خود بر جای گذاشتند. حجم معاملات 
بازار بورس در پایان روز کاری هفته به رقم ۱۸۶ میلیارد 
تومان و بــازار فرابورس به ۳۶۳  میلیــارد تومان و در 
مجموع حجم معاملات ایــن دو بازار به ۵۴۹  میلیارد 
تومان رســید. یکی از خبرهای مهم روز گذشــته بازار، 

مربــوط بــه عرضه ســهام 
شــرکت مدیریت انرژی امید 
تابان هــور بود کــه پس از 
تابلــوی  در  آن  نــام  درج 
معاملات، بــرای اولین بار در 
بورس اوراق بهادار توســط 
امید  شرکت ســرمایه گذاری 
به تعداد ۲۳۰ میلیون سهم 

با قیمت هزارو ۷۸۰ ریال عرضه شد. در روزهای اخیر، 
بازار بــورس هر روز بی تفاوت تر نســبت بــه روز قبل 
درمورد قیمت ســهام شــرکت های مــورد معامله در 
بورس می شود که بخش زیادی از آن ناشی از نداشتن 
برنامه بلندمدت شــرکت های حقوقی برای معاملات 
روزانــه اســت؛ به طوری که 
در بیشــتر مواقــع در حــد 
معامله گران حقیقی بازار که 
براســاس هیجان  به سرعت 
رفتار  می کنند،  خریدوفروش 
و به طــور روزانه اقــدام به 
نوســان گیری از ســهم های 
می کنند.  تحت مدیریتشــان 

از طرفــی دیگر، تعلل تصمیم گیری مســئولان اجرائی 
کشــور برای اقتصاد کلان اســت که مهم ترین مسئله 
مربوط به سیستم بانکی اســت. بنابراین برای رسیدن 
به رشــد اقتصادی پنج درصدی به غیر از صنعت نفت، 
سایر بخش ها نیز باید رشد کنند. چون بخش های مهم 
دیگر اقتصاد کلان به مراتب تأثیر بیشــتری نســبت به 
صنعت نفت در افزایش اشــتغال کشور دارد بنابراین 
در صورت تحرک ســایر بخش ها که موتور محرکه آن 
تصمیم گیــری دربــاره نظام بانکی اســت، می توان به 
رفع رکود ســنگین در فضای کســب و کار امیدوار بود 
و در نتیجــه اثرات کاهش رکــود در صورت های مالی 
شــرکت ها نمایان می شود و ماحصل آن رونق دگرباره 

بازار سهام خواهد بود. 

شگفتی سازی طلا
شرق: طلای جهانی در معاملات روز چهارشنبه  �

رکــورد زد. اونس طلا که تا چند روز پیش تا نزدیکی 
هزارو ۲۰۰ دلار هم ســقوط کرده بــود، دیروز بیش 
از هــزارو ۲۶۰ دلار شــد تــا نشــان دهــد هنوز هم 
شگفتی ســاز اســت. به گزارش «ایســنا» به نقل از 
رویتــرز، طــلای جهانی تحت تأثیــر کاهش احتمال 
افزایــش نرخ هــای بهــره آمریکا در مــاه جاری که 
ارزش دلار را تحت فشــار قرار داد، به بالاترین سطح 
در دو هفته گذشــته صعود کرد. طلا روز دوشنبه در 
۱۲۴۷.۴۰ دلار بســته شــد که بالاتریــن قیمت در دو 
هفته اخیر بود. بازارهای مالی در چند روز معاملاتی 
اخیر اعتماد به احتمال افزایش نرخ های بهره آمریکا 
در تابســتان را از دست دادند که باعث شد طلا پس 
از چنــد هفته ریزش، روند صعودی را از ســر بگیرد. 
جانت یلن، رئیس بانک مرکزی آمریکا، در سخنرانی 
روز دوشنبه خود ارزیابی مثبتی از دورنمای اقتصادی 
این کشــور داشــت و اظهار کرد افزایــش نرخ های 
بهره انجام خواهد شــد؛ بــا این همه بــه زمان این 
افزایش اشــاره ای نکرد. نرخ های بهره بالاتر، تقاضا 
برای دارایی های بدون بــازده مانند طلا را محدودتر 
می کند. ویلیام وونگ، دســتیار مدیر معاملات فلزات 
ارزشمند شرکت وینگ فانگ به رویترز گفت: بازار طلا 
در هفته جاری حرکت آرامی خواهد داشت و منتظر 
نشست سیاســت گذاری بانک مرکزی آمریکا خواهد 
بــود که هفته آینده برگزار می شــود؛ به همین دلیل 
تغییر قابل توجهی پس از اعلام آمار اشتغال ضعیف 
ماه گذشته آمریکا روی نخواهد نداد. دیروز مؤسسه 
ســرمایه گذاری تی دی اس در تازه ترین گزارش خود 
پیش بینی کرد قیمت طلا می تواند بار دیگر تحت تأثیر 
نتایج همه پرسی عضویت انگلیس در اتحادیه اروپا و 
آمارهای اقتصادی آمریکا به سطح هزارو ۳۰۰ دلاری 
بازگردد. در بازار طلای داخلی هم رشــد ســکه های 
تمام قابل ملاحظه و حدود ۱۱ هزار تومان در مقایسه 
با روز سه شــنبه بود. در بازار ارز تهران اما بی خبری 

مانند قبل همچنان موج می زند.

ارز و طلا

رشد یک پله اى بورس

عنوان شاخص
کل

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)
آزاد شناور

50 شرکت بزرگ

مقدار
75876,2
27639,8
13795,4
11252,5
84533,6
3024,1

تغییر
1,67
0,69

-63,40
-51,71
-99,36
-0,20

 ابراهیم دیلم
 تحلیلگر بازارهاى مالى

حسینی هاشمی در گفت وگو  با «شرق» طرح ادغام، انحلال و اصلاح ساختار بانک ها را  بررسی کرد

شکست بانك مرکزي از سهام داران پشت پرده

شرق: مسئولان بانک مرکزی، نگران از روند رو به افزایش تعداد بانک ها، این بار قصد دارند برخی از بانک ها 
را با هم ادغام کنند و بــرای همین در حال مطالعه طرحی برای ادغام، انحلال و اصلاح ســاختار بانک ها 
برای کاهش تعداد آنها هســتند تا مشخص شود، کدام مؤسســات و بانک ها باید در یکدیگر ادغام شوند. 
اکبر کمیجانی، قائم مقام بانک مرکزی، در این باره اظهار کرده است: گرچه هنوز برنامه خاصی برای چگونگی 
ادغام و اصلاح ساختار بانک ها وجود ندارد، اما به هرحال بانک مرکزی مطالعات کارشناسی خود را برای این 
مهم در دستور کار قرار داده است. به گزارش مهر، کمیجانی درباره اینکه کدام یک از بانک ها با یکدیگر ادغام 
می شوند، گفته است: هنوز برنامه ای وجود ندارد و به ویژه مؤسسات اعتباری غیردولتی برای برنامه ریزی در 
این زمینه باید در مجامع و هماهنگی با سهام دارانشــان، تصمیم گیری های لازم را انجام دهند. نکته درخور 
توجه این است که بانک مرکزی در حالی از ادغام بانک ها سخن به میان می آورد که به گفته سیدبهاءالدین 
حسینی هاشمی، مدیرعامل اسبق بانک های صادرات و سرمایه، ما اصلا قانونی برای ادغام بانک ها نداریم. 
ضمن اینکه منظور مســئولان از اصلاح ساختار بانک ها نیز بیشتر تمایل به اصلاح رفتار آنهاست، تا بانک ها 
بیش ازپیش در برابر سیاســت های تکلیفی و تسهیلات تحمیلی سر به زیر آورند. حسینی هاشمی به «شرق» 
می گوید: ادغام بانک ها یک رویه متداول و معمول جهانی اســت و ربط چندانی به کم و زیاد بودن تعداد 
بانک ها ندارد. برای این کار ابتدا باید زمینه مشــارکت بانک ها فراهم شود تا با اختیار و برای بهبود عملکرد 

اقتصادی و افزایش سودآوری خود ادغام شوند. مشروح گفت وگو را در ادامه بخوانید.
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