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پيش شرط جديد نفتى ايران
 براى «شل» و «توتال»

مهر: معاون وزير نفت با تشريح پيش شرط جديد ايران  �
ــل براى  ــى جهان همچون توتال و ش ــراى غول هاى نفت ب
ــاركت در صنعت نفت، گفت: در طول چند سال اخير  مش
هزينه اجراى پروژه ها چند برابر شده است.  عماد حسينى 
ــگاه انرژى كيش با بيان اينكه  ــم آغازبه كار نمايش در مراس
ــازندگان داخلى  ــت فعلى وزارت نفت حمايت از س سياس
ــيمى است، گفت: در  تجهيزات صنعت نفت، گاز و پتروش
ــش تحريم هاى بين المللى و  ــال هاى اخير به دليل افزاي س
محدوديت هاى خارجى امكان توسعه ساخت داخل كالا و 
تجهيزات در سطح صنعت نفت فراهم نشده است. معاون 
مهندسى وزير نفت با يادآورى اينكه در طول چند سال اخير 
هزينه ساخت و اجراى پروژه هاى صنعت نفت كشور هم تا 
چند برابر افزايش يافته است، اظهار كرد: براساس برآوردهاى 
جديدى كه در سطح وزارت نفت انجام شده، هزينه اجراى 
پروژه هاى نفت و گاز كشور سه تا چهار برابر گذشته افزايش 
ــت.  وى با اعلام اينكه سازندگان كالا و تجهيزات  يافته اس
صنعت نفت بايد در كنار استاندارد و كيفيت بالا، در جهت 
كاهش هزينه هاى توليد انواع كالا هم اقداماتى را در دستور 
كار قرار دهند، بيان كرد: در طول چند سال گذشته تاكنون 
ــركت هاى خارجى كاهش  به دليل تحريم ها، مشاركت ش
نيافته است اما به جاى شركت هاى بزرگ نفت و گاز جهان، 
شركت درجه چندم در صنعت نفت فعاليت كرده اند.  معاون 
ــرط ايران براى  ــر نفت با اعلام اينكه مهم ترين پيش ش وزي
ــركت هاى بزرگ نفتى همچون شل و توتال  ــاركت ش مش
فرانسه در طرح هاى صنعت نفت استفاده حداكثرى از توان 
ــازندگان و صنعتگران داخلى است، تاكيد كرد: از اين رو  س
در كنار الزام شركت هاى بزرگ خارجى براى استفاده از توان 
سازندگان ايرانى، صنعتگران داخلى هم بايد نسبت به ارتقاى 
استانداردها اقدام كنند.  اين مقام مسوول از طراحى سامانه 
ــازندگان  الكترونيكى كالا، تدوين بانك جامع اطلاعات س
داخلى، تهيه ليست واحد و كدگذارى انواع كالا و تجهيزات 
به عنوان مهم ترين برنامه هاى وزارت نفت در دولت تدبير و 
ــاخت داخل خبر داد و افزود: علاوه  اميد براى حمايت از س
ــا اجراى اين طرح ها، عملا امكان واردات كالاهاى  بر اين، ب
بى كيفيت از كشورهايى همچون چين به صنعت نفت، گاز 
و پتروشيمى كشور فراهم نخواهد شد.  در اين مراسم، رضا 
پديدار رييس انجمن سازندگان تجهيزات صنعت نفت هم با 
بيان اينكه حتى در صورت لغو كامل تحريم هاى نفتى وزارت 
ــازندگان و صنعتگران داخلى حمايت كند،  نفت بايد از س
ــازنده انواع كالا و تجهيزات نفت،  گفت: هم اكنون 600 س
گاز و پتروشيمى در سطح كشور در قالب چهار كنسرسيوم 

تخصصى فعاليت مى كنند.  

گذر

آمار فروش مركز مبادلات ارزى 
«محرمانه» شد

تسنيم: مسوولان ارزى بانك مركزى در حالى به تازگى  �
ــادلات ارزى خوددارى  ــروش ارز مركز مب ــلام آمار ف از اع
ــما   مى كنند كه در دوره مديريت قبلى بانك مركزى، رس
اعلام شده بود آمار فروش مركز مبادلات ارزى «محرمانه» 
ــال 91 مركز مبادلات ارزى  ــت. از ابتداى مهرماه س نيس
ــور رسما فعاليت خود را آغاز كرد البته شروع فعاليت  كش
ــديد ارزى در بازار و  ــانات ش ــن مركز همراه بود با نوس اي
مسوولان مربوطه در وزارت صنعت و بانك مركزى و البته 
دولت وقت، تصميم به ايجاد چنين مركزى براى ساماندهى 
توزيع ارز رسمى بين واحدهاى توليدى گرفتند. خبرنگار ما 
با «قاسمى» مدير مركزى مبادلات ارزى كشور تماس گرفت 
و از وى خواست آمار فروش ارز در اين مركز را اعلام كند اما 
وى بعد از تماس هاى متعدد اعلام كرد: «اجازه نداريم آمار 

فروش مركز مبادلات را اعلام كنيم.»

اولين پس لرزه افزايش وام مسكن
تسنيم: نمادهاى معاملاتى اوراق حق تقدم استفاده از  �

تسهيلات مسكن به منظور ايجاد تعادل در عرضه و تقاضا 
ــال مصوبه اخير  ــد. به گزارش فرابورس، به دنب متوقف ش
ــوراى پول و اعتبار درخصوص افزايش سقف تسهيلات  ش
ــكن و افزايش تقاضا براى خريد اين  ــاخت مس خريد و س
تسهيلات، اداره عمليات بازار فرابورس به منظور ايجاد تعادل 
در عرضه و تقاضا تمامى نمادهاى معاملاتى اوراق حق تقدم 

استفاده از تسهيلات مسكن را متوقف كرد. 

مخالفت بانك مركزى اروپا
 با پول پلاستيكى

ايسنا: اسكناس هاى پليمرى براى نخستين بار از سوى  �
ــتراليا در سال 1988 مورد استفاده قرار گرفت و اكنون  اس
ــور در گردش هستند. انگليس نيز قرار  در بيش از 20 كش
ــتفاده از اسكناس هاى پليمرى را  ــت از سال 2016 اس اس
آغاز كند و به اين ترتيب بزرگ ترين اقتصادى خواهد بود 
ــكناس استفاده مى كند اما بانك مركزى  كه از اين نوع اس
ــورو از كاغذ ادامه خواهد داد. ايو  اروپا همچنان به چاپ ي
ــره بانك مركزى اروپا در  مرش، يكى از اعضاى هيات مدي
ــكناس 10يورويى  يك كنفرانس خبرى كه به معرفى اس
ــن بانك اقدامات  ــت، اظهار كرد: اي جديد اختصاص داش
بانك مركزى انگليس و بانك هاى مركزى ديگر در اين باره 
را در نظر دارد و در حال بررسى تجارب آنهاست. اما نتيجه 
مطالعات بانك مركزى اروپا تاكنون، ادامه چاپ اسكناس 

به شكل فعلى بوده است. 

خبر
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بيمارى «ركود تورمى» و نسخه هاى آن
در نتيجه، سياست مالى انبساطى 
به معناى تشويق عامل تورم به ادامه 
ــته خود خواهد بود. ريشه بيمارى ركود تورمى، از  رفتار گذش
طرف ركود، در كمبود درآمدهاى نفتى و در نتيجه كوچك شدن 
قابل ملاحظه بودجه هاى عمرانى و جارى نهفته است. دولت در 
ــاى 30 و40 درصدى، يعنى به  ــال 1392 با توجه به تورم ه س
ــت ثابت، به مراتب كمتر از 1390 و 1391 در اقتصاد پول  قيم
ــت. به علاوه،  خرج مى كند و اين واقعيت دليل اصلى ركود اس
ــا واردات با ارز ارزان قيمت، اجراى ناصحيح طرح  دولت قبلى ب
ــاى انرژى،  ــا و عدم اصلاح قيمت حامل ه ــدى يارانه ه هدفمن
تخصيص ناصحيح منابع به پروژه هاى كم بازده مصوب سفرهاى 
ــعه اى پنج ساله  ــتانى و نفى قانون بودجه و برنامه هاى توس اس
ــارى را برعهده دارد.  همچنين،  ــووليت ركود اقتصادى ج مس
ــت هاى عوامانه اى از  در طرف تورم، دولت  نهم و دهم با سياس
ــهيلات زودبازده و تكليفى به  ــتور اعطاى تس قبيل صدور دس
ــا و در نتيجه افزايش معوقات بانكى، فروش بى رويه ارز  بانك ه
به بانك مركزى، استقراض گسترده از بانك مركزى براى تكميل 
طرح مسكن مهر و... قطعا نقش عمده اى در بالا بردن نرخ تورم 
ــور ايفا كرده است.  برون رفت از ركود تورمى در شرايط  در كش
جارى ايران هيچ راه حل ساده اى ندارد؛ تورم ماه هاى اخير به زير 
ــت. كنترل بيشتر آن بدون توجه به رشد و  يك درصد آمده اس
اشتغال فايده اى ندارد. هدف گذارى تورم بايد براى نرخ معينى 
از رشد تعريف شود. پس بايد به دنبال حل مساله ركود بود. چه 
ــود؟  چيزى بايد جايگزين هزينه هاى بودجه اى كمتر دولت ش
ناتوانى دولت در خرج كردن را چه چيزى بايد پر كند تا اقتصاد 
ــر برآرد؟ اگر بتوانيم جايگزين مناسبى براى ناتوانى  از ركود س
ــم، بايد خرج نكردن دولت را به  دولت در خرج كردن پيدا كني
فال نيك بگيريم، چراكه دولت ها درست پول خرج نمى كنند. 
اگر جايگزين درآمدى مناسبى پيدا شود، فرصت مغتنم خواهد 
ــران انجام دهيم.  در  ــاختارى در اقتصاد اي بود كه اصلاحى س
ــوان بر افزايش  ــرايط كنونى مى  ت ــدت براى عبور از ش كوتاه  م
سرعت گردش پول، البته بدون افزايش پايه پولى، تاكيد كرد. 
ــكن مهر در روزهاى اخير  ايجاد بازار ثانويه براى پروژه هاى مس
و برنامه راه اندازى قريب الوقوع بازار ثانويه سهام عدالت مى تواند 
حجم قابل توجهى از دارايى را به دارايى هاى قابل معامله موجود 
ــور را افزايش دهد.  ــرعت گردش پول در كش اضافه كرده و س
ــدن جريان هاى  به علاوه، اين كار مى تواند تا حدى به شفاف ش
نقدى اين دارايى هاى ملى كمك كند. عدم ايجاد بازار ثانويه براى 
ــكن مهر و سهام عدالت كه هريك  طرح هاى كلانى مثل مس
به ترتيب ارزشى در حدود صدهزار و 90هزار ميلياردتومان دارد، 
ــده بخش عظيمى از منابع كشور از گردش ايستاده  موجب ش
ــود.  در ميان  مدت و  ــطح اقتصاد ش و باعث تعميق ركود در س
ــدت البته بايد با تخصيص بهينه منابع، افزايش توليد و  بلندم
ــه كن كرد. ولى افزايش  در نتيجه كاهش بيكارى، ركود را ريش

ــدت و بلندمدت  ــى (GDP) در ميان م ــد ناخالص داخل تولي
ــتلزم اصلاحات بنيادين در بخش واقعى اقتصاد است.  در  مس
ــرايط جارى، درآمدهاى حاصل از صادرات و توسعه بخش  ش
ــبى براى درآمدهاى ارزى و  ــكن مى تواند جايگزين مناس مس
ــود. اين دو موتور  ــاى عمده جارى و عمرانى دولت ش بودجه ه
محرك مى توانند زورق ركود اقتصادى ايران را از دريا به ساحل 
ــلام درآمدى زير  ــورد صادرات، اق ــوند. در م رونق رهنمون ش

قابل پيش بينى است: 
- پتروشيمى تا 15 ميليارددلار. 

ــال صنايع سبك  - كالاهاى صنعتى و معدنى با تمركز بر ارس
ــايه در  ــون لوازم منزل و مواد خوراكى به بازارهاى همس همچ
ــيمان و كانى هاى فلزى در بخش  بخش صنعت و صادرات س

معدن، مجموعا تا 20 ميليارددلار. 
- ميعانات گازى تا 10 ميليارددلار. 

- كشاورزى تا پنج ميليارددلار. 
- صادرات خدمات فنى و مهندسى تا چهارميليارددلار. 

- گردشگرى تا سه ميليارددلار. 
ــراى درآمدهاى  ــده ب اقلام ذكرش
ارزى بالا در سال هاى نزديك است؛ در 
بلندمدت، مثلا در بازه زمانى 10ساله، 
ــالا حتى قابل افزايش  ارقام درآمدى ب
است. اين درآمد چند 10ميليارددلارى 
مى تواند تا حد زيادى جايگزين كاهش 
بودجه هاى عمومى شود؛ به ويژه اينكه 
اين مبالغ توسط كسانى خرج خواهد 
ــر از دولت ها، وجوه  ــد كه عاقلانه ت ش
ــيمى  خود را هزينه مى كنند.  پتروش
ــه  ــود هم ــر باوج ــال هاى اخي در س
ــود  ــا وج ــا و ب ــكلات و تحريم ه مش
مشكلات حمل ونقل، بيمه و انتقالات 

ــت. صدور نزديك به هفت ميليارددلار  ــد داشته اس بانكى رش
ــال 92 خود بيانگر  ــيمى در هشت ماهه س محصولات پتروش
ظرفيت اين صنعت براى ارزآورى و راه اندازى اقتصاد ايران است. 
ــتغال است، اما برخلاف  ــكل اين صنعت البته نداشتن اش مش
ــيمى، صادرات لوازم منزل، خوراكى، ارز حاصل  صنعت پتروش
ــگرى و خدمات فنى مهندسى ضمن كمك به رشد  از گردش
اقتصادى، مى تواند سهم بسزايى در اشتغال كشور داشته باشد.  
موتور محرك دوم اقتصاد ايران براى خروج از ركود، موتور سنتى 
ــى هاى اوليه وزارت راه وشهرسازى  ــكن است. بررس بخش مس
مبين آن است كه موجودى مسكن كشور ظرف سال هاى آينده 
ــاخت پنج ميليون واحد  بايد تا 28 ميليون واحد افزايش يابد. س
ــال هاى آتى مى تواند موتور خاموش اقتصاد  ــكونى طى س مس
ــن كند. اگر بتوان بازار رهن (تسهيلات بلندمدت  ايران را روش
ــك  ــكن را راه اندازى كرد، بى ش ــكن) يعنى بازار مالى مس مس

ــال آتى خارج از  ــاخت سالانه 2/1ميليون واحد طى چهارس س
توان اقتصاد ايران نيست. ساخت وساز چنين رقمى 35 درصد 
ــال هاى بالاى توليد  ــبت به مقدار ساخت وساز در س رشد نس
ــور دارد. اگر بتوان اين حركت را سازمان داد،  ــكن در كش مس
ــود. در كنار مسكن  ــك موتور اقتصاد ايران روشن مى ش بى ش
البته ساخت وساز زيربناهاى كشور از اهميت ويژه اى برخوردار 
ــات زيربنايى» در  ــت. بنابراين «مسكن» و ساخت «تاسيس اس
ــرى  ــبى براى كس ــك گروه قرار دارد. اين دو جايگزين مناس ي
خرج كردن دولت است. بنابراين، بخشى از كاهش خرج كردن 
دولت را بايد «صادرات» و بخش «مسكن و تاسيسات زيربنايى» 
ــود؛  ــن ش پر كند. در اين دو حوزه بايد جزييات برنامه ها روش
ــراى هر دو حوزه بايد برنامه ريزى دقيق صورت گيرد و برنامه  ب
ششم و بودجه هاى سالانه بايد انعكاسى از راهبردهاى توسعه 
صادرات و توسعه بخش ساخت وساز در داخل كشور باشد. براى 
پشت سرگذاشتن اين بحران و روشن كردن دو موتور مورد اشاره 
در بالا، مجموعه اى از سياست هاى كوتاه مدت در بخش مالى و 
سياست هاى بلندمدت در بخش واقعى 
ــنهاد است. در بخش  اقتصاد قابل پيش
ــدت فعاليت هاى سفته بازانه  مالى، ش
ــال هاى اخير در حوزه هاى مسكن،  س
ــد قابل قبولى كنترل  ــلا تا ح ارز و ط
شده و نقدينگى به سمت بازار بورس 
ــت. طى سال جارى و  حركت كرده اس
به دنبال كاهش ريسك هاى سياسى، 
شاخص بورس اوراق بهادار تهران بيش 
ــانه  ــد كرده كه نش از 130 درصد رش
ــرمايه و خوش بينى  كاهش هزينه س
سرمايه گذاران به آينده شركت هاست.  
ــهام در بازار  ــه خريد و فروش س گرچ
سرمايه گاهى نشان از خلق ارزش آتى 
ــركت ها دارد، ولى در بسيارى از مواقع اين فرآيند صرفا  در ش
نشان دهنده انتقال ارزش از يك خريدار به خريدار بعدى است 
و بدون ايجاد تغيير در محرك هاى اقتصادى، روند صعودى آن 
ــه تداوم داشته باشد. پل ميان بورس و  نمى تواند براى هميش
ــت. براى ايجاد اشتغال، شركت ها  اقتصاد كلان، بازار اوليه اس
ــى طرح هاى خود را از منابع  ــا بايد بتوانند تامين مال و پروژه ه
ــود،  ــرمايه كنند. اگر بازار اوليه تقويت نش ــود در بازار س موج
ــركت هاى پذيرفته شده فعلى بالاخره به نقطه اشباع  ارزش ش
ــيده و سهامداران را تشويق مى كند تا از بازار خارج شده و  رس
به سراغ سرمايه گذارى هاى جايگزين بروند.  تقويت بازار اوليه 
به روش هاى متعددى قابل پيگيرى است. اولا، هنوز فهرستى از 
شركت هاى دولتى وجود دارد كه خصوصى سازى آنها مى تواند  
ــه ارزش بازار اضافه كند. به علاوه،  حدود 50-40 ميليارددلار ب
ــى ابزارهاى معاملاتى جديد از قبيل صندوق هاى زمين  طراح

ــرمايه در  ــاختمان يا صندوق هاى بهره بردارى (تامين س و س
گردش) نه تنها قابليت جذب بخشى از نقدينگى فعلى بازار را 
دارد، بلكه امكان مشاركت گروه هاى جديدى از سرمايه گذاران 
ــاختن ابزارهاى  ــد آورد. متنوع س ــم خواه ــورس را فراه در ب
ــر و گوناگون  ــخگويى به نيازهاى متغي ــى براى پاس معاملات
ــترش  ــت، ولى موضوع مهم تر گس بازيگران بازار ضرورى اس
ــت. كنترل نرخ هاى بهره  ــنتى اوراق با درآمد ثابت اس بازار س
اين اوراق در سال هاى اخير، تامين مالى از طريق اين بازار را با 
مشكل رو به رو ساخته است. در اين سال ها، سرمايه گذاران بازار 
بدهى نه در تعيين نرخ بازدهى اوراق خود تاثيرگذار بودند و نه 
ريسك تصميمات خود را تحمل مى كردند. در عمل، تمام اوراق 
بدهى كم وبيش به نرخ هاى يكسان دستورى معامله مى شد كه 
ريسك آن را نهاد مالى بزرگ ترى تقبل كرده بود. البته، تصويب 
ــار اوراق خزانه اسلامى در روزهاى گذشته كه  آيين نامه انتش
ــود، قطعا اقدام  بازده آن با تنزيل قيمت در بازار تعيين مى ش
ــبى براى گذار از وضعيت قبلى است.  تقويت بلندمدت  مناس
ــترده در دو بازار  توليد ناخالص داخلى در گرو اصلاحات گس
ــت. انرژى ارزانقيمت الگوهاى مصرفى مخربى  انرژى و ارز اس
ــت. مصرف ساليانه گاز طبيعى  ــور نهادينه كرده اس را در كش
ــور به 180ميلياردمترمكعب و مصرف داخلى نفت به  در كش
700ميليون بشكه در سال رسيده كه 38درصد از مجموع اين 
ــط  دورقم در اختيار نيرو گاه ها قرار مى گيرد. اگر قيمت متوس
ــنت در مترمكعب و  ــادرات گاز طبيعى را در حدود 30س ص
قيمت نفت را بشكه اى صددلار در نظر بگيريم، مصرف انرژى 
در كشور را مى توان 124 ميليارددلار در سال برآورد كرد؛ اين 
در حالى است كه كل لايحه بودجه عمومى كشور براى سال 
ــر 950/1 هزار ميلياردريال (تقريبا 65 ميليارددلار)،  1393 براب
ــت. بازار ارزان  ــالانه انرژى اس يعنى كمتر از نصف مصرف س
ــير توسعه بسيارى از صنايع را با وجود مزيت هاى  انرژى، مس
جدى مسدود كرده است؛ به عنوان مثال، در حوزه حمل ونقل، 
صرفه جويى هزينه هاى سوخت بخش ريلى در مقايسه با بخش 
جاده اى معمولا نسبت يك به هفت دارد، ولى نظام قيمت هاى 
سوخت در ايران اين نسبت ها را برهم زده و در نتيجه توسعه 
شركت هاى واگن سازى، توليد كشنده و ساخت وساز زيربناهاى 
ــت.  در بازار ارز، از آنجا كه  ريلى را كم بازده و مختل كرده اس
ــت، تعريف رژيم ارزى  ــت دولت اس بخش اعظم بازار در دس
كارآمد و پويا براى تقويت ظرفيت هاى صادراتى ضرورى است. 
كافى است چند سال پى درپى تورم بالاى 30 درصد را در طرف 
هزينه به شركت هاى صادركننده تحميل كنيم و نرخ برابرى 
ــود  ــيه س ريال با ارزهاى مرجع را ثابت نگاه داريم تا كل حاش
ــود. اين تقريبا همان  ــركت هاى صادركننده نابود ش ريالى ش
بلايى است كه صادركنندگان فرش، سال ها با آن رو به رو بودند. 
كاهش درآمدهاى ارزى بانك مركزى شايد زمان مناسبى براى 

استقرار رژيم ارزى كارآمد فراهم آورده باشد.

ادامه از صفحه اول

تقويت بلندمدت توليد ناخالص 
داخلى در گرو اصلاحات گسترده 

در دو بازار انرژى و ارز است. انرژى 
ارزانقيمت الگوهاى مصرفى مخربى 

را در كشور نهادينه كرده است. 
مصرف ساليانه گاز طبيعى

 در كشور به 180ميلياردمترمكعب 
و مصرف داخلى نفت به 

700ميليون بشكه در سال رسيده
 كه 38درصد از مجموع اين دورقم
 در اختيار نيرو گاه ها قرار مى گيرد 


