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نمایش تعقل 
در ماجرای شناورهای آمریکا 

 این نیروی نظامی کشــورمان نشــان داد به هیچ 
روی، تمایلــی به بهره برداری سیاســی و تبلیغاتی از 
این ماجرا ندارد و آن طــور که در خبر فرمانده نیروی 
دریایی ســپاه آمده، مدیریت صحیــح صحنه پس از 
توقیف شــناورها با وجود حرکت های ناو آمریکایی، 
اتفاق قابل توجهی اســت. این در حالی است که کم 
نبودند جریانات و چهره هایی که بدشــان نمی آمد از 
چنین ماجراهایی بهره برداری سیاســی علیه آمریکا 
یا حداقل دولت یازدهم کننــد. نکته بعدی اینکه؛ با 
وجود برخی اختلاف نظرها، این ماجرا در کل نشــان 
داد در مواقــع بحــران علیه تمامیت ارضی کشــور 
و در مســائل اساســی کشــور که مرتبط بــا منافع و 
مصالح ملی اســت هماهنگی، وحــدت و اتفاق نظر 
میــان ارکان تصمیم گیرنده در همه ســطوح وجود 
دارد. چهارم اینکه نشــان داده شــد ارتباط مستقیم 
میان ایران و ایالات متحده در چنین مواقعی چگونه 
می تواند جلوی بسیاری از سوءتفاهم های احتمالی و 
بازیگــران طرف های مجعول و مجهول را بگیرد. این 
مســئله پس از ماجرای سفارت عربســتان در تهران 
هم در منطقی شــدن موضع کاخ سفید، تأثیر بسزایی 
داشــت. این بار هم هنوز ساعتی از بازداشت اعضای 
نیــروی دریایی آمریکا نگذشــته بود کــه جان کری، 
وزیر خارجــه ایالات متحده مســتقیم با دکتر ظریف 
تماس می گیرد. احتمالا ســخنان ظریف هرچه بوده 
تا حــدود زیادی باعــث آرامش خاطر طــرف مقابل 
می شــود و درعین حال آنها را متوجه موضع محکم 
ایــران دراین باره می کند، چراکــه هیچ یک از مقامات 
کاخ سفید جز درباره اصل ماجرا، سخنی درخصوص 
ایــن موضوع نگفته اند. می توان تصور کرد اگر تماس 
مســتقیم میان واشــنگتن و تهران برقرار نشده بود، 
امکان داشــت آمریکا اعلام کند عمل ایران خصمانه 
بوده و درباره ترتیبات آزادی تفنگداران آمریکایی هم 
اظهارنظر کند. تهران هم که نشان داده بیدی نیست 
که با این بادها بلزرد، پاســخ می داد این هشــت نفر 
باید نخست به پایتخت منتقل شده و تحت بازجویی 
قرار بگیرند که چرا وارد مرزهای آبی ایران شده  اند و 
ســپس درباره آنها تصمیم گرفته شود. در یک کلام، 
گرهی که با دست می توانست باز شود، به سرعت به 
یک مســئله جدی دیپلماتیک میان دو کشــور تبدیل 
می شــد. صد البته کــه در آن صورت می توانســتیم 
لبخند را روی لبان نتانیاهو و مقامات عربستان تصور 
کنیــم. چه آنها و چــه تندروها در آمریــکا می گفتند 
چقدر گفتیــم اوباما فریب لبخند ظریــف و روحانی 
را خــورده و متقابــلا، برخــی هــم در داخل مدعی 
می شــدند... الی آخر. از یک منظر دیگر هم می توان 
به این ماجرا نگریســت؛ مقایســه رفتار احمدی نژاد 
بــا روحانی و ظریــف. در جریان بازداشــت ملوانان 
انگلیســی در نوروز ۸۶، رئیــس دولت وقت مدیریت 
کل ماجرا را به دست خودش گرفت. در ابتدا صحبت 
از تجــاوز به آب های ایران و دادن درس به متجاوزان 
و... بــه میان آمــده بود. بعد تونی بلر، نخســت وزیر 
وقت انگلســتان، عرف دیپلماتیک را کنار گذاشته و با 
توپ پر از دولت احمدی نژاد خواست هرچه سریع تر 
ملوانان بازداشت شده آزاد شوند؛ درست نقطه مقابل 
رفتــاری که آمریکایی ها نشــان دادنــد. در پایان هم 
احمدی نژاد، با کت وشــلوار یک برند ایرانی که بر تن 
ملوانان انگلیسی شــده بود، آنها را در برابر چشمان 
گردشــده از تحیر ایرانیان بدرقه کرد. مقایســه میان 
رفتار مســئولان دولت در ســال ۸۶ با رئیس جمهور 
و وزیر خارجه در ســال ۹۴ از پختگی دیپلماســی و 
تفاوت آشکار در رفتار بین المللی و داخلی مسئولان 
حکایت دارد. دولت یازدهم علاقه اي به اســتفاده از 
چنین ماجراهایی برای مطرح شــدن در جهان ندارد. 
می ماند نکته آخر؛ کاش در قبال برخورد با ســفارت 
عربســتان سعودی هم شــاهد همین شیوه مدیریت 
ماجرا در داخل کشــور بودیم تــا غلبه دغدغه منافع 
ملی بر عواطف و احساسات زودگذر را می دیدیم. در 
آن صورت امروز، عربستان همچنان بابت اقدام قرون 
وسطایی خود در اعدام یک منتقد غیرمسلح، باید به 

افکار عمومی جهان پاسخ می داد.

شرق: رئیس کل بانک مرکزی در آخرین اظهارنظر خود 
افزایش نرخ دلار تا نزدیکی های ســه هزارو ۸۰۰ تومان 

را منتسب به اخبار کرد.
ولی الــه ســیف که در حاشــیه پنجمیــن همایش 
بانکــداری الکترونیــک و نظام هــای پرداخت ســخن 
می گفت، آغــاز افزایش نرخ ارز را روز یکشــنبه هفته 
جاری اعلام کــرد که دو روز بعــد در روند نزولی قرار 
گرفــت. او در پاســخ به آنانی هم کــه دولت را متهم 
به ورود به بازار ارز و تأمین کســری بودجه می کردند، 
گفــت: این گونه نیســت که دولت بــرای تأمین ریال و 
منابــع بودجه قیمت ارز را بالا ببــرد و من از اظهارات 
این افراد تعجب می کنم. نوســانات نرخ ارز تحت تأثیر 

اخباری است که منتشر می شد.
او در ادامــه به ورود ۳۰ میلیارد دلار ارز به کشــور 
اشاره کرد که بعد از رفع تحریم ها به کشور بازمی گردد. 
منابعی که به گفته این مقــام، از هفته آینده در اختیار 

بانک مرکزی قرار می گیرد.
براســاس اعلام بانک مرکزی دلار در شهریور سال 
۹۲ که دولــت روحانی زمام امور را به دســت گرفت، 
ســه هزارو ۱۷۷ تومان بود که حالا بعد از گذشت بیش 
از دو سال به ســه هزارو ۶۷۵ تومان رسیده است. دلار 
در این مدت افزایشــی به میــزان ۵۰۰ تومان را تجربه 
کــرده اســت. روند حرکتــی دلار در این مــدت آرام و 
اغلب با نوسان های کمتر از ۲۰ تومان بوده که نشان از 

آرامش حاکم بر بازار ارز دارد.
کارشناسان در گفت وگو با «شرق» کارنامه دو ساله 

بانک مرکزی را مرور می کنند.
سیاســت بی تفاوتی به ارز از ســوی دولــت و بانک 

مرکزی
حیدر مستخدمین حسینی، کارشناس بانکی

در فاصله یکسان سازی نرخ 
ارز در سال ۸۱ تا سال ۹۰ که 
از  ارزی  شناورشده  مدیریت 
ســوی بانک مرکزی مطرح 
شــد، ســعی بر این بود که 
نرخ ارز افزایــش پیدا نکند، 
امــا اگر از ســال ۸۱ به این ســو، با نــرخ ارز به صورت 
واقعی برخورد می کردیم و مابه التفاوت تورم داخلی و 
خارجی را بر نرخ ارز می افزودیم، در سال هاي ۹۰ و ۹۱ 
با شــوک کاهش ارزش پول ملی روبه رو نمی شــدیم. 
پس از آن نیز در سال ۹۴ که با افزایش نرخ ارز مواجه 
شــدیم، قطعا این روند تــداوم نمی یافت تا نرخ ارز در 
دوره ای با اندک رشــدی، ثابت نگه داشــته شود و به 
یکباره متوجه شــویم فاصله نرخ رسمی و نرخ دلار در 
بازار آزاد، نسبت به دوره های قبل بیشتر شده است. در 
واکاوی چرایی چنین رخــدادی در زمان حاضر باید به 
منابع درآمدی دولت نگریســت. اکنون منابع درآمدی 
دولت هریک دچار نوسانی شــده اند. درآمد حاصل از 
فــروش نفت حتی بــا افزایــش تولید نیز بــا کاهش 
شــدیدی روبه روســت که در درآمدزایی دولت تزلزل 
ایجاد می کند. از ســویی خصوصی سازی در این دولت 
تقریبا متوقف شــده و تقریبا درآمدی از این بابت برای 
دولــت حاصل نمی شــود و به همین دلیل بــر مالیات 
به عنوان منبع دیگری برای درآمدزایی دولت فشار وارد 
شــد و به همین دلیل بر ارکان اقتصادی کشــور به طور 
بی رویه ای فشــار وارد و نارضایتی و حتی تغییر جهت 
فعالیــت بنگاه های اقتصادی و اصناف ایجاد شــد. در 
چنیــن شــرایطی تنها بخش هایــی که می توانســتند 
درآمد زایــی را برای دولت به همراه آورند، بخش هایی 
بودند کــه می توانســتند به عنوان کالا تلقی شــوند و 
منابعی از طریق فروش آنها عاید دولت شــود که ارز و 
طــلا در این دســته قرار می گیرنــد. ایــن دو عام ترین 

فعالیتی بود که دولت می توانســت از آنها بهره گیرد، 
زیــرا بازاری بــرای ارز وجــود نداشــت و ارز تماما در 
انحصــار دولــت بود و بانــک مرکــزی آن را مدیریت 
می کرد. به این ترتیب دولت با افزایش نرخ ارز توانست 
بخشــی از نیازهــای مالــی را مرتفــع کند. ایــن روند 
ساده ترین کاری است که دولت می توانست به کار گیرد 
و اکنون نیز در همین راســتا گام برمی دارد. بنابراین در 
همین دوره که با اندک افزایشــی در تابســتان مواجه 
بودیم، تعطیلات فصلی به عنوان بالابرنده تقاضا برای 
ارز به دلیل مســافرت ها مطرح شد. از طرفی حدود دو 
ماه قبل بحث اربعین مطرح شــد که خود ســناریویی 
جدید بــرای افزایــش تقاضا بــود و تابه حــال به آن 
اشــاره ای نشــده بود. پس از آن ژانویه و آغاز سال نو 
مطرح شد، اما باید توجه داشت که از این مقاطع عبور 
کرده ایــم، امــا هنوز نــرخ ارز کاهــش درخورتوجهی 
نداشته و حول وحوش سه هزار و ۷۰۰ تومان می چرخد. 
این مسئله به این بازمی گردد که دولت و بانک مرکزی 
در ایــن مرحلــه نیز سیاســت بی تفاوتــی را در پیش 
گرفته اند و انعکاس جدی پیرامون چرایی افزایش نرخ 
ارز را مطــرح نکرده اند. درواقع افزایش نرخ دلار تا این 
میزان معقول و منطقی نیست و اگر از سال ۸۱ تا اکنون 
مابه التفــاوت تورم داخلی و خارجی بــه پایه نرخ ارز 
اضافه می شــد، ارز منطقــی در این شــرایط باید بین 
سه هزار و ۲۰۰ تا سه هزار و ۳۰۰ تومان بود، نه سه هزار 
و ۷۰۰ تومــان. نباید نادیده گرفت که افزایش نرخ دلار 
اولین واکنشــی که در پی خواهد داشت، افزایش تورم 
خواهد بود که می تواند به اقتصاد کنونی آسیب بزند. 

افزایش دلار منطقی است
سیدبهاءالدین حسینی هاشمی، کارشناس بانکی

از زمان روی کارآمدن دولت 
یازدهــم در شــهریور ۹۲ تا 
امروز، نــرخ دلار حدود ۵۰۰ 
تومان افزایش یافته است و 
افزایش قیمت، منطقی  این 
بــه نظــر می رســد. حتــی 
می توان گفت با قــدری تدبیر، نظم مالی و واردنکردن 
هیجان به بازار، از افزایش بیش از حد ارز نیز جلوگیری 
شــده است. اگر بخواهیم دلایل افزایش قیمت دلار در 
بازار آزاد را بررســی کنیم، توجه به این مسئله ضروری 
اســت که تفاوت قیمت ارزها براساس ضریب تورمی 
ســالانه آنهاســت یعنی اگــر در حوزه ریــال تورم ۱۵ 
درصدی داشته باشیم و حوزه دلار با تورم دو درصدی 
مواجه باشــد، حداقــل باید ۱۳ درصد بــه قیمت دلار 

اضافه کرد تا برابری ارزش این دو ارز حفظ شود.
جدا از عامل تورم، رابطه بین درآمد و مصارف ارزی 
کشــور نیز عامل دیگری است که بر افزایش قیمت ارز 
تأثیر بســزایی دارد، چراکه در مدت بیش از دو ســال، 
مصارف ارزی کشور کماکان پایدار بوده و شاید افزایش 
نیز داشته اســت، اما منابع و درآمدهای ارزی به دلیل 
افــت قیمت نفت، به شــدت کاهــش یافته اند. درآمد 
نفتی حدود ۷۰ تا ۸۰ میلیارد دلاری دولت در سال های 
گذشــته به حدود ۲۰ تا ۲۵ میلیارد دلار در سال جاری 
رسیده که این مسئله، روند افزایش قیمت دلار را تشدید 
می کند. به جز این عوامل، سایه سنگین تحریم ها نیز بر 
سر اقتصاد ایران بوده و هنوز هم وجود دارد که علاوه 
بر بلوکه کردن بخش زیادی از منابع ارزی کشــور، هم 
باعث افزایش هزینه ها شــده و هم مشکلات عدیده ای 
برای تجارت خارجی کشور و تأمین ارز مورد نیاز ایجاد 
کرده است. با همه این اوصاف، می توان گفت افزایش 

نرخ ارز تا امروز منطقی بوده است.
هرچه عوامل یادشــده کم رنگ تر باشند، ثبات بازار 
ارز بیشــتر خواهد بود. البته مســئله دیگری که ثبات 

بــازار ارز را به خطر می اندازد، عرضــه ارزهای دولتی 
به قیمت هایی پایین تر از قیمت ارز در بازار آزاد اســت. 
دولت ارز را به قیمت بازار آزاد به صرافی ها می فروشد 
اما بخش زیــادی از منابع ارزی را به نرخ مبادله ای به 
اقتصاد وارد می کند. همین دونرخی بودن، مشــکلات 
زیادی ایجاد می کند و باعث بی ثباتی بازار ارز می شود.

متأســفانه ایــن افزایــش قیمــت ارز و همچنین 
دونرخی بودن آن، با سیاســت های بانک مرکزی یعنی 
شــناور مدیریت شده همسو نیست. شناور مدیریت شده 
این نیســت که بین دو نرخ فاصلــه ۶۰۰ تا ۷۰۰تومانی 
وجود داشته باشــد، بلکه برای تنظیم بازار باید موقع 
افزایــش تقاضا، ارز بیشــتری به بــازار تزریق کرد و در 
زمان کاهش تقاضا، عرضه نیز کمتر شود تا بازار، حتی 
با داشــتن روند صعودی، متعادل و باثبات باقی بماند. 
به عبارتی دیگر، نرخ بازار رســمی، نباید  فاصله زیادی 
با بازار غیررســمی داشته باشــد که باعث ضرر و زیان 

دولت شود.
درباره تأثیری که ادعا می شــود افزایش قیمت دلار 
بر نرخ تــورم دارد، نیز باید گفت وجود تورم و افزایش 
آن باعث رشــد نرخ دلار شده نه اینکه افزایش نرخ ارز 
تــورم را افزایش داده باشــد. به عبارتی کاهش قدرت 
اقتصــادی ما باعث تورم شــده و افزایــش نرخ تورم، 
باعث کاهش ارزش پول ملی کشور شده است. نرخ ارز 
را بازار تعیین می کند و طبق تئوری برابری قدرت خرید، 
برابری نرخ ارزها با قدرت خرید آنها تعیین می شود نه 
با سیاست ها و نرخ های دســتوری. سه سال پیش که 
دلار جهشی سه برابری داشــت، با تورم ذخیره شده در 
کشور مواجه بودیم؛ در آن زمان فنر نگه داشته شده ارز 
توســط دولت، با کاهش منابع ارزی آزاد شد و تورمی 
که مدت ها وجود داشــت و دولت آن را افشا نمی کرد، 
نرخ ارز را تا نقطه تعادلی با تورم بالا آورد، چراکه چند 
ســالی دولت با اتکا به منابع سرشــار ارزی، از بازار ارز 
مراقبت می کرد و نرخ ها را به صورت دســتوری تثبیت 
کــرده بود و درآمدهــای هنگفت ارزی، ایــن امکان را 
فراهم می کرد که بازار با عرضه پرقدرت مدیریت شود.
نکته قابل توجه دیگر در بحث افزایش قیمت دلار، 
این اســت که به تازگی ارزش دلار در برابر ســایر ارزها 
تقویت شــده و همین مســئله باعث گران ترشــدن آن 
شده اســت. مثلا یک سال پیش ارزش هر یورو معادل 
۱٫۳ ارزش هــر دلار آمریکا بود و حالا ارزش هر یورو به 
معادل ۱٫۰۹ ارزش هر دلار رســیده و ارزش دلار تقریبا 
۲۰ درصد نسبت به یورو افزایش داشته و همین تقویت 
در برابر ریال هم حفظ شده است. به این دلیل که ریال 
دچار تورم اســت همیشــه در حالت تضعیف در برابر 
دلار قرار دارد و چنانچه تقویت ارزش دلار در مقابل ین 
و یورو به همین صورت ادامه پیدا کند، شــدت افزایش 

قیمت دلار به ریال تشدید خواهد شد.
نوسان ارز خطرناک تر از افزایش قیمت است

شاهین شایان آرانی، کارشناس بانکی
روزگاری دلار سه هزار و ۹۰۰ 
تومــان بود و یادمان باشــد 
دلار بعــد از جهش قیمتی، 
بــه چهار هزار  در مقطعی 
تومان هم نزدیک شــد؛ اما 
این دولت از ابتدای کار، عزم 
کــرد هم نرخ تورم را کاهش دهد که کاهش هم داد و 
هم نوســان بازار ارز را مدیریت کند. در بحث ارز، آنچه 
بیــش از افزایش قیمــت اهمیت دارد، نوســان ارزی 
اســت که سیستم را شــکننده می کند و اینکه روند آن 
پیش بینی پذیر نباشد، خطرناک است. دولت یازدهم تا 
چند ماه پیش ارز را به صورت شناور کنترل می کرد؛ اما 
دو، ســه ماه اســت که قیمت آن افزایــش یافته و تا 

سه هزار و ۷۰۰ تومان هم رسیده است.
مهــم این اســت که دولت تــورم را کنتــرل کرده 
و نوســان ارز را نیز تا دو ســه ماه پیــش کنترل کرده 
است. افزایش نرخ ارز به هرحال قاعده ای دارد؛ اینکه 
ما فــرض کنیم ارز را باید دو ســال مثــلا روی قیمت 
سه هزار و ۲۰۰ تومان ثابت نگه  داریم، بی معنی است؛ 
چراکــه قاعده ای تحت عنــوان قاعــده PPP (برابری 
قــدرت خرید ) وجود دارد کــه از آن در مدیریت ارزی 
بهــره می برند و قیمت را براســاس تفــاوت تورم دو 
ارز کــه در ایران تفــاوت تورم ریالــی و دلاری مطرح 
اســت، تعیین می کننــد. حالا تــورم دلاری حدود یک 
و تــورم ریالی حدود ۱۵ درصد اســت. قاعده PPP در 
قالب یک اقتصاد متعــادل و در یک دیدگاه درازمدت 
می گوید نرخ برابری ارزی که تورم آن بیشــتر اســت، 
باید معادل تفاوت نرخ دو تــورم دچار کاهش ارزش 
شود؛ یعنی اگر تورم ریالی ۱۵ درصد است و تورم دلار 
یک اســت باید ریال ۱۴ درصد نسبت به دلار تضعیف 
شــود. معنای این جمله این است که با احتساب تورم 
۱۵ درصد برای ســال ۹۴ باید ۱۴ درصد به قیمت دلار 
اضافه شــود. ســال بعد نیز به اندازه تفــاوت تورم ها 
بایــد قیمت ارزها تغییر کند. هر موقع تورم دو کشــور 
با هم برابر بود، نرخ برابــری ارزها نیز تغییر نمی کند. 
این یک قاعده اقتصادی اســت؛ اما بســیاری از مواقع 
ممکن است این تغییر قیمت در ارزها به صورت روان 
و با شــیب ملایم رخ ندهد؛ چراکــه دولت ها با تثبیت 
نرخ ارز، مانع آن می شــوند؛ اما به یک باره این فنر رها 
می شود. در شرایط فعلی افزایش نرخ دلار، برای دوره 
یک ســاله معقول و مطابق با قاعده PPP است، فقط 
این رشــد به صورت روان نبوده و در طول یکی، دو ماه 

اخیر رخ داده است.
بانــک مرکــزی نرخــی بــرای سیاســت مدیریت 
شناور شــده ارز اعلام نکرده اســت که بگوییم قیمت 
ارز در بــازه مشخص شــده، حول نــرخ برابری تعیین 
شــده، نوســان کند تا اگر نرخ ارز از رقمی بالاتر رفت 
بانک مرکزی با افزایش عرضــه، آن را کاهش دهد یا 
اگر به زیر نرخ پایه رســید با خرید ارز از بازار قیمت را 
برگردانــد. نرخ پایه با مــدل PPP تغییر می کند و بازه 
نوســانات در هر مقطعی کنترل می شــود؛ اما درباره 
اینکــه بانک مرکزی قصد دارد چــه رقمی را به عنوان 
نرخ پایه تعیین کند، اخباری منتشــر نشده است. فعلا 
مشــخص نیست که آیا بانک مرکزی مثلا نرخ سه هزار 
و ۷۰۰ تومان را به عنوان نرخ  پایه درنظر گرفته و تلاش 
می کند بازار ارز را روی ایــن قیمت تعدیل کند و پس 
از آن روی این نرخ پایه، بازه قیمت را به صورت شناور 
کنتــرل کند یا نــرخ پایه همان ســه هزار و ۳۰۰ تومان 
بــوده و حالا کلا بازار از دســت بانک مرکزی در رفته و 
نتوانسته اســت آن را کنترل کند. اگر حالت اول اتفاق 
افتاده باشد قابل قبول است؛ چراکه معنایش این است 
که بانک مرکزی مطابق با اختلاف تورم ریالی و دلاری 
نرخ ارز را اصلاح کرده است؛ اما حالت دوم اصلا پیام 

خوبی به همراه ندارد.
مســئله دیگری که در حوزه ارز قابل توجه اســت 
اینکه معمــولا تورم باعث افزایش نرخ ارز می شــود 
و گرچــه افزایش نرخ ارز نیــز می تواند تأثیر متقابل بر 
تورم داشــته باشــد؛ اما محور اصلی تغییرات در این 
دو حوزه، از تورم آغاز می شــود. تورم باعث می شــود 
نــرخ برابری ارز تغییر کند و تغییــر نرخ برابری ارز نیز 
می تواند برخی انتظارات تورمی در جامعه ایجاد کند. 
در چند مــاه اخیر تغییرات نرخ تــورم تأثیری بر تورم 
نداشته است؛ چراکه حجم تجارت خارجی و مبادلات 
اقتصادی کشــور به اندازه ای نیست که تغییرات حوزه 

ارز بتواند تأثیر زیادی بر اقتصاد داشته باشد. 

رشد یک درصدی بازار بورس اوراق بهادار تهران 
در ادامه افزایش شــاخص بورس در دو هفته اخیر 
اتفاق افتاد و می توان به ادامه روند افزایشی امیدوار 
بود به طوری که در معاملات دیروز شــاخص با ثبت 
۶۷۵ واحد مثبت به رقم ۶۳هزارو ۵۱۶ واحد رسید. 
این روند افزایشــی شــاخص در روزهای اخیر بیشتر 
مدیــون گــروه بانکی، خــودرو و گــروه حمل ونقل 
بوده اســت؛ ولی از اواسط ســاعت معاملات دیروز 
گروه های دیگــری مانند گروه پالایشــگاهی و گروه 
پتروشــیمی با مثبت شدن توانستند پتانسیل بیشتری 
برای بالابردن شاخص ایجاد کنند؛ در نتیجه بیشترین 
ســهم افزایش شــاخص مربوط به هلدینگ خلیج 
فارس بوده که با ثبت ۱۱۶ واحد اثر مثبت و شــرکت 
ملــی مس ایران بــا توجه بــه قیمت های ضعیف 
مس در بازار جهانی ۲۲ واحــد اثر منفی را از خود 

به جای گذاشتند.مهم ترین 
نکته ای کــه در معاملات 
اخیر بورس می توان بدان 
نسبتا  حجم  کرد،  اشــاره 
که  خوب معاملات است 
این میــزان حجم به طور 
رو به افزایش  محسوســی 
اســت. لازم به ذکر است 

در معاملات دیروز ۱۰ درصد از ســهام شرکت بیمه 
اتکایــی امین برای اولین بار در بــورس اوراق بهادار 
تهران با کشــف قیمت هزارو ۶۵۰ ریال عرضه شد. 
در پایان معاملات، حجم بــازار بورس به رقم ۳۱۶ 
میلیارد تومــان و بازار فرابورس به رقم ۱۰۶ میلیارد 
تومان و در مجمــوع دو بازار به رقــم ۴۲۲ میلیارد 
تومان رسید؛ بنابراین می توان با این میزان معاملات 
به بازار خوش بین بــود. در خبرها مهم ترین موضوع 
درخصوص برجــام بود که به  لحظــه موعد نزدیک 
می شــویم و طبق اعــلام سیاســیون روز جمعه آغاز 
اجــرای برجام با پیشــتازی گروه بانــک و حمل ونقل 
برای رفع تحریم هاست. در روزهای اخیر نکته ای که 
همچنان موجب می شــود اقتصاد کشور به سختی از 
وضعیت رکود خارج شــود، قیمت های جهانی نفت 
اســت که به قیمت های ســال ۲۰۰۳ رسیده است و 
از طرفی دیگــر به تبعیت از ســقوط آزاد قیمت نفت، 
قیمــت محصولات پتروشــیمی و فلــزی و... به طور 
مداوم کاهش می یابد و به صنایع فعال در این حوزه ها 
فشــار وارد می کنــد و در نتیجه درآمد این شــرکت ها 
تحت تأثیــر قرار می گیرد؛ لــذا می بینیم گروه هایی که 
نفت  به  کمتری  وابستگی 
صنایــع  و  پتروشــیمی  و 
به عنــوان  دارنــد  فلــزی 
ســرمایه گذاری  اولویــت 
و  می شــوند  نگریســته 
روزانه  تکاپوی معامــلات 
بورس اوراق بهادار تهران 
در این گروه ها بیشتر است.
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کارشناسان در گفت وگو با «شرق» افزایش ۵۰۰توماني ارز را تحلیل کردند

دوي ماراتن دلار
نگاه

همسویي ایران و آمریکا در جنگ ارزي

این روزها اخبار خبرگزاری ها مملو است از مطالبی  �
پیرامون جنگ ارزی در اقتصاد جهان. در یک سال اخیر 
بارها درباره جنگ ارزی بانک های مرکزی شــنیده ایم. 
جنــگ ارزی درواقع کاهش ارزش پول ملی توســط 
بانک های مرکزی با هدف تقویت صادرات و خروج از 
رکود است. در این سال ها اغلب بانک های مرکزی به 
این امر مبادرت کرده و می کنند؛ سردمدار آنها نیز بانک 
مرکزی چین اســت. در این بین پول کشورهایی نظیر 
استرالیا که تولید کننده مواد اولیه (کومودیتی) هستند، 
بیش از پیش نیز تضعیف شده است. نکته قابل توجه 
در این بین، تلاش بانک مرکزی ایران برای جلوگیری از 
تضعیف پول ملی ایران یعنی ریال است، به طوری که 
با وجود یک چهارم شدن قیمت نفت در این چند سال، 
برابری ریال به دلار به قیمت های سال ۹۱ هم نرسیده 
است. گرچه باور اینکه بودجه دولت ایران در حد ۲۵ 
درصد به نفت وابســته است بســی سخت است، اما 
با قبول همین سخن، همین یک عامل (قیمت نفت) 
نیز به اندازه کافی بر برابری ریال به دلار در ایران تأثیر 
نگذاشته اســت. نکته شــایان توجه دیگر بدهی های 
ســنگین دولت به بانک ها، شــرکت ها، پیمانکاران و 
بقیه است که دولت را مجبور به انتشار انواع و اقسام 
اوراق بدهی با نرخ های بسیار بالا کرده است. نرخ های 
بیست و چند درصدی استقراض دولت در آخر به ایجاد 
تورم در کشــور منجر می شــود. این عوامل و بسیاری 
دیگر موجب می شود ارزش ریال به صورت مصنوعی 
بالا بماند و به شــکل بحران های ارزی ســال های ۹۰ 
و ۹۱ بــه یکباره خــود را به صورت انفجاری نشــان 
دهــد.  روش هایی که بــرای کنترل قیمــت ارز دیده 
می شود، نظیر روش هایی اســت که بانک مرکزی در 
دوره ریاســت آقای بهمنی انجام مــی داد:  ۱- تزریق 
یکباره و شــدید دلار به بــازار از یک طرف. ۲- تکذیب 
افزایش قیمت دلار از ســوی دیگــر. ۳- عجیب تر از 
همــه اصرار بر درج قیمت زیر ســه هزارو ۴۰۰ تومان 
برای هر دلار در ســایت ها، درحالی که دلار در حدود 
ســه هزارو ۷۰۰ تومان برای هر دلار معامله می شود 
(احتمالا برای خدشه دارنشــدن سخن معاون محترم 
رئیس جمهــور که چندصباحی پیش گفته بودند دلار 
بالای سه هزارو ۴۰۰ تومان معامله نمی شود).  در آخر 
اینکه درحالی که این روزها فقط فدرال رزرو در جهت 
افزایش ارزش دلار در برابر دیگر ارزها، قدم برمی دارد، 
اهداف بانک مرکزی ایران برای جلوگیری از تضعیف 
ریال هرچه باشد، توجیهی برای آسیب بلندمدتی که 

این امر ایجاد می کند، نخواهد بود. 

 محسن قادرى
 تحلیلگر بازارهاي ارز و طلا

ترکان: توان عمرانی دولت ۱۳ برابر 
کمتر از نیاز موجود

شرق: برای تکمیل پروژه های نیمه تمام ۴۵۰ هزار  �
میلیــارد تومان منابع نیاز داریــم درحالی که بودجه 
عمرانی دولت ۳۵ هزار میلیارد تومان اســت. این را 
اکبر ترکان، مشاور رئیس جمهور می گوید. در پس این 
اعداد واقعیتی نهفته که نشان  می دهد، توان عمرانی 
دولت ۱۳ بار کمتر از نیاز عمرانی کشــور است. البته 
این در صورتی است که دولت تمام ۳۵ هزار میلیارد 

تومان را به پروژه های عمرانی اختصاص دهد. 

خبر

ارز   *
دلار آمریکا

یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3652
4010
5330
1005

تغییر
-26
-25
-70
-4

طلاو سکه *  
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار

اونس *    (دلار) 

قیمت 
934000
932000
472500
256000
170000
94770
1090

تغییر
-5000
-6000
-2500
-2000
-1000
-1080

+3

فشار فروش بر دلار
شــرق: دلار دیروز زیر فشــار فــروش، کاهش  �

۲۸ تومانــی را از قیمــت اولیــه ســه هزار و ۶۸۰ 
تومــان تجربه کرد و در ســاعات پایانی معاملات 
به سه هزار و ۵۳ تومان رســید. مصطفی قدرتی، 
معامله گــر بازارهــای طــلا و ارز در گفت وگــو با 
«شــرق» با اشــاره به اینکه روند هر دو بازار ارز و 
طلا دیروز کاهشــی بود، گفــت: دلار در پایین ترین 
قیمت خود به ســه هزار و ۶۴۵ تومان هم رسید؛ 
امــا در نهایت خود را اصلاح کرد و اندکی افزایش 
یافت. قدرتی ادامه داد: سکه نیز کاهش را تجربه 
کــرد و در آخرین قیمت خود بــر ۹۳۴هزار تومان 
معامله شــد؛ درحالی که حباب چهار هزار تومانی 

منفی را برای خود حفظ  کرد. 

طلا و ارز

شاخص کل به نیمه ۶۳ هزار واحد رسید
رکوردشکنى جدید بورس

 ابراهیم دیلم
 کارشناس بازار سرمایه

عنوان شاخص
کل

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)
آزاد شناور

50 شرکت بزرگ

مقدار
63516,9
24631,9
10275,1
8693,4

70743,3
2566,5

تغییر
675,67
262,00
49,70
42,00

808,03
31,20

سازمان آگهی های روزنامه شرقسازمان آگهی های روزنامه شرق
۸۸۱۹۳۹۷۹۸۸۱۹۳۹۷۹ -  - ۸۸۱۹۰۴۶۸۸۸۱۹۰۴۶۸


