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وارد بحران نمی شود جامعه ای که تاب آور است 
اقتصاد:  کارشــناس  مرتضائی،  یوســف   
نشــانه تاب آوری یــک جامعــه، عبور از 
اتفاقــات و رخدادهای پیش بینی شــده و 
پیش بینی نشــده، بدون ایجــاد بحران در 
جامعــه اســت . در واقع امر، تــاب آوری 
یــک جامعه هنگام وقوع بحــران آزمون 
تاب آوری جامعه چون  بلکه  نمی شــود، 
قبل از بحران به وجود آمده اســت، اجازه 

نمی دهد جامعه اصلا وارد بحران شود .
عواملی مانند اعتمــاد اجتماعی به نظام 
نظم  سیاســی، گســترش جامعه مدنی، 
اجتماعــی مبتنــی بر عدالت، دسترســی 
برابر به فرصت های اقتصادی و آموزشی، 
پاســخ گویی و شفاف ســازی   اســت کــه 
به  مــرور جامعه را در مقابل مشــکلات 
توانمنــد و تاب آور می کند تــا در صورت 
وقــوع عوامــل غیر مترقبــه، جامعــه با 
مدیریت حوادث به شکل خود کنترلی که 
ناشی از دینامیسم عوامل فوق است، وارد 

بحران نشود .
عدم فروپاشــی آنــی ســاختارها در یک 
کشــور هنگام بحران، به معنای تاب آوری 
آن جامعه تلقی نمی شــود  یــا تحمل و 
مقاومــت جامعه در مقابــل بحران های 
تورمــی، دفاعی، امنیتــی، غذایی، دارویی 
و درمانی  تاب آوری نیســت، بلکه هر کدام 
از آن بحران ها به تنهایی هشداری بر عدم 
تاب آوری جامعه محســوب می شود . در 
چنین وضعیتی، ســؤال اساســی جامعه 
نمی توانــد این باشــد کــه جامعه به چه 
اندازه تاب آور اســت، بلکه سؤال صحیح 
این اســت که جامعه از خودش بپرســد 

«چرا جامعه ما تاب آور نیست ؟».
توجه جامعــه به عدم تاب آوری خودش، 
می توانــد راه را بــرای تغییر در راســتای 
تاب آور شدن جامعه باز کند؛ یعنی جامعه 
بایــد بــه دنبــال پیش زمینه هایــی مانند 
پاســخ گویی نظام سیاســی، شفاف سازی 
امــور حکمرانــی، گســترش جامعه  در 
مدنی، عدالت، برابــری در فرصت ها و... 
باشــد تا جامعه در معنــای واقعی برای 
تاب آور شــدن  تلاش کند. تحمل شــرایط 
بحران را نباید به پــای تاب آوری جامعه 

نوشت .
قرابت معنایی کلمات، مترادف مفهومی 
کلمــات نیســت؛ هر کلمه بــار مفهومی 
مختص خــودش را دارد که آن مفهوم را 
از مترادف هــای خــودش متمایز می کند؛ 
یعنی در عیــن نزدیکی به همــان اندازه 
هم به جای هم اســتفاده نمی شوند و در 
صورت اســتفاده عملا باعــث تهی کردن 
کلمات از محتوای مفهومی خودشــان و 
کاربرد شــکلی از کلمــات به جای کاربرد 

مفهومی از کلمات است .
برای مثــال، تحمــل فرســاینده جامعه 
در مقابــل تورمی که جامعه را به ســوی 
بحــران تورمی برده اســت، بــه معنای 
تاب آوری جامعه در مقابل تورم نیســت. 
جامعــه ای کــه در مقابل تــورم تاب آور 
است، وارد بحران تورمی نمی شود؛ چون 
تنش هــای اقتصادی را طــوری مدیریت 
می کنــد که آن تنش ها توان بردن جامعه 

به بحران را نداشته باشند .
اگــر قرار بــود «تــاب آوری»  بــه مفهوم 
«تحمــل» جامعه در مقابــل بحران ها  یا 
به مفهوم عدم فروپاشی آنی ساختارهای 
جامعه باشــد؛ لازم نبــود مفهومی مانند 
«تــاب آوری» (resilience) در درون زبان 

ساخته شود .

 پیش بینی قیمت طلا تا پایان تابستان ۱۴۰۵
 مژده عزیزخانی: قیمت طلا در هفته گذشــته فــراز و فرود زیادی را 
پشــت سر گذاشــت و نرخ هر گرم طلا ۱۸ عیار تا آســتانه ۱۹ میلیون 
تومان پیشــروی کرد و دوباره عقب نشســت. این روال در دو روز آخر هفته 
مجــددا بــا صعود قیمت طــلا همراه بــود. در همین زمینــه مریم محبی، 
کارشناس بازار طلا، در گفت وگو با «شرق» به بررسی پیش بینی قیمت طلا تا 
پایان تابستان پرداخت و عوامل مؤثر بر آن را تشریح کرد. او با اشاره به اینکه 
قیمت طــلا در بازار داخلی از دو عامل اصلی قیمــت دلار داخلی و اونس 
جهانــی تأثیر می پذیرد، گفت: «برای پیش بینی قیمت طلا تا پایان تابســتان، 
باید هریک از این دو عامل را به طور جداگانه بررســی کنیم». این کارشــناس 
بازار طلا درباره نوســانات قیمت طلا در بازار جهانی توضیح داد: «بزرگ ترین 
و بیشــترین تأثیر بر اونس جهانی از نرخ بهره فدرال رزرو نشــئت می گیرد. با 
توجه به اینکه اوراق خزانه آمریکا محبوبیت خود را در مقابل طلا از دســت 
داده انــد و آمریکا کمتــر قادر به فروش اوراق خزانه خود اســت، پیش بینی 
می شــود نرخ بهره فدرال رزرو با هدف جذاب کردن اوراق خزانه برای فروش 
بیشتر در جامعه جهانی افزایش یابد؛ بنابراین از منظر انس جهانی، افزایش 
قابل  توجهی متصور نیســتیم و حتی اگر کاهشی هم رخ دهد، زیاد نخواهد 
بــود. انتظار می رود انس جهانی در محدوده بین ســه هــزارو ۸۰۰ تا چهار 
هــزارو ۲۵۰ یا چهار هزارو ۳۰۰ دلار در همیــن محدوده حرکت کند و عامل 
اصلی نیز نرخ بهره فدرال رزرو اســت». او در ادامه به عامل دوم یعنی نرخ 
دلار در بازار داخلی اشــاره کرد و گفت: « ما با عواملی نظیر گزارش انتشــار 
اوراق، تورم، هزینه های جنگ که خود را در قالب تورم نشــان می دهد، عدم 
دستیابی به اهداف بودجه، عدم توان ایران در فروش صادرات نفت براساس 
پیش بینی ها و کاهش درآمدهای مالیاتی به دلیل کاهش فضای کسب وکارها 
و ایجاد رکود مواجه هســتیم. تمامی این عوامل نشان می دهد از منظر تورم 
و قــدرت برابری ریال در برابر دلار، شــرایط خوبی متصور نیســتیم و انتظار 
می رود حداقل تا پایان تابســتان نرخ تورم هفت تا هشــت درصدی را داشته 
باشــیم. بنابراین با بررســی تمام عواملی که می تواند بر نرخ دلار در داخل 

کشور تأثیر بگذارد، افزایش قیمت دلار را پیش بینی می کنیم».
محبــی در پایان با اشــاره به محدوده های فعلی قیمت طــلا بیان کرد: «به 
نظر می رســد محدوده های فعلی طلا که بین ۱۸ تا ۱۹ میلیون تومان است، 
محدوده های کف سازی شــده و محدوده مطلوب خریدار به شــمار می آید. 
حداقل انتظار رشد پنج یا شــش درصدی را تا پایان تابستان برای قیمت طلا 

در شرایط فعلی با مؤلفه هایی که عنوان شد، داریم».

 ناآرامی دوباره نفت
قیمت نفت برنت در معاملات روز جمعه بازار جهانی، به پیشــروی   
در بــالای ۱۰۰ دلار ادامه داد و تحت تأثیر نگرانی ها درباره اختلال در 
جریان انرژی در دریای ســرخ و تــرس از پیامدهای جنگ در خلیج فارس به 
سمت چهارمین رشد هفتگی متوالی پیش رفت. به گزارش ایسنا، قیمت آتی 
نفت برنت با ۳۷ ســنت یا ۰.۳۷ درصد افزایش، به ۱۰۱ دلار و شش سنت در 
هر بشکه رسید. نفت برنت در معاملات روز پنجشنبه در پی انتشار خبر هدف 
قرارگرفتن دو نفتکش سعودی در دریای سرخ، هفت درصد افزایش یافت و 
برای اولین بار از ماه می، در بالای ۱۰۰ دلار بسته شد. این شاخص قیمت بازار 

جهانی در مسیر ثبت ۱۴.۶ درصد رشد هفتگی قرار دارد.
قیمت آتی نفت وســت تگزاس اینترمدیت آمریکا (WTI) با تغییر اندکی به 
۹۱ دلار و ۲۰ ســنت در هر بشکه رســید که بالاترین حد از ۱۱ ژوئن است و در 

مسیر افزایش ۱۱.۸ درصدی هفتگی قرار گرفت.
تحلیلگران شرکت «آی ان جی» روز جمعه در یادداشتی نوشتند: «اختلالات 
احتمالی عرضه که اکنون بازار با آن مواجه است، بزرگ تر از هر زمان دیگری 
در طول جنگ اســت. نه تنها جریان نفت از طریق تنگه هرمز اساسا متوقف 
شده است، بلکه خطرات آشکاری برای جریان نفت عربستان از دریای سرخ 
وجود دارد. تشدید بیشتر تنش ها در خلیج فارس و ترس از گسترش درگیری، 

مقدار قابل توجهی از عرضه نفت را در معرض خطر قرار می دهد».
براساس داده های ردیابی کشتی شــرکت تحلیلی کپلر، تعداد نفتکش هایی 
که از تنگه هرمز عبور می کنند، روز پنجشنبه به فقط یک فروند کاهش یافت 

که کمترین میزان از هفتم می است.
مسیر کشــتیرانی باب المندب، دسترسی از دریای ســرخ به اقیانوس هند را 

کنترل می کند و دومین کانال مهم نفتی پس از تنگه هرمز است.
همچنین روز پنجشــنبه، وزارت انرژی قزاقستان اعلام کرد شرکت های نفتی 
پــس از حملات مشــکوک پهپادهای اوکراینی که بــه تعطیلی پایانه اصلی 
صادرات این کشــور در دریای ســیاه منجر شــد، موقتا تولید خود را کاهش 

داده اند.
منابع صنعتی روز سه شــنبه اعلام کردند کنسرســیوم خط لوله خزر پس از 
تعلیــق بارگیری به  دلیل حملات به نفتکش ها در این پایانه، دریافت نفت از 
قزاقستان را متوقف کرده اســت. این مسیر حدود دو درصد از عرضه روزانه 

نفت خام جهان را منتقل می کند.
براســاس گزارش رویتــرز، وزارت انرژی قزاقســتان میزان کاهــش تولید را 
مشــخص نکرد، اما یک منبع گفت بزرگ ترین میدان این کشور بیش از نصف 

تولید خود را کاهش داده است.

امیررضــا انگجی: وقــوع درگیری های نظامــی و بحران های 
منطقه ای در خاورمیانه، به ویژه مواجهه مســتقیم تسلیحاتی 
که مســیرهای اصلی تأمین انرژی و کالاهای واسطه ای جهان 
را تهدید می کنــد، امواجی از نااطمینانی شــدید و جهش در 
قیمت حامل های انرژی را به سراســر اقتصاد بین الملل تزریق 
کرده اســت. در این میان، درک چگونگی انتقال این شــوک از 
رفتارهای سطح خرد بنگاه ها به متغیرهای متراکم کلان نظیر 
تورم، اشــتغال، سرمایه گذاری و رشد ناخالص داخلی، نیازمند 

کالبدشکافی دقیق واکنش های صاحبان کسب وکار است.

انتظارات تورمی مشاغل جهان
 بنگاه های اقتصادی به  عنوان هســته اصلی تصمیم گیری 
درباره قیمت گذاری، جذب نیروی کار و تخصیص سرمایه، خط 

مقدم کانال انتقال این شوک ها محسوب می شوند.
تجربه تاریخی شــوک های نفتی دهــه ۱۹۷۰ و بحران های 
انرژی متعاقب آن نشان داده است  واکنش بنگاه ها به افزایش 
ناگهانی هزینه های تولید یکســان نیست و بستگی به ساختار 
بازار، ســهم انرژی در فرایند تولیــد و درجه نااطمینانی حاکم 
بــر فضای اقتصاد کلان دارد. در شــرایط بروز درگیری نظامی 
در حوزه خلیج فارس، بازار انرژی با نوســانات شدید قیمتی و 
نااطمینانی عمیق نسبت به تداوم عرضه مواجه می شود. این 
شوک هم زمان دو کانال مجزا اما مرتبط را فعال می کند؛  کانال 
اول مربوط به افزایش مستقیم در هزینه های نهاده های تولید، 
به ویژه نفت، گاز و ســوخت های صنعتی است و کانال دوم به 
جهش در شــاخص های نااطمینانی کلان مربوط می شود که 
تصمیم گیری های بلندمدت نظیر سرمایه گذاری در دارایی های 

ثابت و استخدام نیروهای جدید را تحت تأثیر قرار می دهد.
بررســی پیمایش  و نظرسنجی مقطعی و ماهانه از مدیران 
ارشد اجرائی و مالی بنگاه های صنعتی در بریتانیا که به تازگی 
توســط بانک انگلســتان صورت گرفته اســت، نشان می دهد 
 نخســتین واکنش بنگاه هــای اقتصادی به محــض وقوع این 
شــوک ژئوپلیتیک، بازنگری صریح و ســریع در پیش بینی های 
کوتاه مــدت از هزینه هــای واحد تولید بوده اســت. با جهش 
قیمــت نفت خام و گاز طبیعــی در بازارهای جهانی، بنگاه ها 
با انتظارات تورمــی بالاتری در بخش نهاده های واســطه ای 
روبه رو شــدند. این افزایش هزینه واحد تولید فقط محدود به 
خرید مســتقیم انرژی نیســت، بلکه از طریق زنجیره تأمین به 
تمامی خدمات حمل ونقل، لجستیک، و مواد اولیه پتروشیمی 
و صنعتی سرایت کرده است. در نتیجه، بنگاه ها در کوتاه ترین 
زمان ممکــن دریافته انــد منحنی عرضه آنها به ســمت بالا 
شیفت کرده و حفظ نرخ های تولید قبلی با هزینه های گذشته 

غیرممکن است.

بالا  مصرف کننــده  قیمت   
رفت

رفتــار  تحلیــل    در 
بنگاه هــا،  قیمت گــذاری 
یکــی از مفاهیــم کلیدی، 
افزایش  انتقــال  چگونگی 
هزینه ها بــه قیمت نهایی 
فروش به خریداران است. 
داده های آمــاری حاکی از 
اکثریت قاطع  آن است که 
بنگاه های بریتانیایی ترجیح 
داده انــد بخــش درخــور 
توجهی از شــوک هزینه ای 
طریــق  از  را  وارد شــده 

افزایش قیمت فروش محصولات و خدمات خود به مشتریان 
منتقل کنند. این مســئله نشــان دهنده ســرعت بالای تعدیل 
قیمت در پاســخ به شــوک های منفی عرضه اســت. بنگاه ها 
برای جلوگیری از ســقوط آزاد حاشــیه ســود خود، نرخ های 
جدیدی را بر قیمت های پایه اعمال کردند که این امر خروجی 
مســتقیم خود را در قالب فشــار تورمی مضاعف در شاخص 
قیمــت تولیدکننده و متعاقبا شــاخص قیمــت مصرف کننده 
نشــان خواهد داد. با ایــن حال، توانایی بنگاه هــا برای انتقال 
کامل هزینه ها به قیمت های نهایی محدود است. در بازارهای 
رقابتی و در شــرایطی که قدرت خریــد مصرف کنندگان نهایی 
به دلیل تورم های قبلی تحت فشــار قرار دارد، افزایش بیش 
از حد قیمت ها می تواند به کاهش شــدید تقاضا و از دســت 
رفتن ســهم بازار منجر شــود. از ایــن  رو، بنگاه های اقتصادی 
مجبور به پذیرش نوعی ســازش و تقســیم بار شوک شده اند. 
کاهش حاشیه ســود، دومین کانال جذب شــوک انرژی بوده 
اســت. بنگاه ها بخشــی از جهش هزینه ها را در صورت های 
مالــی خود هضــم کرده و کاهــش ســودآوری کوتاه مدت را 
پذیرفته اند. این کاهش حاشیه سود به ویژه در بخش هایی که 
توان قیمت گذاری پایینی دارند یا با رقابت شــدید بین المللی 

مواجه هستند، پررنگ تر مشاهده شده است.

  تأخیر شوک در بازار کار
 واکنش بــازار کار در کوتاه مدت پیچیدگی های خاص خود 
را دارد. برخلاف شوک های مالی یا رکودهای عمیق تقاضا که 
می تواند به سرعت به تعدیل نیرو و اخراج گسترده منجر شود، 
پاســخ اولیه بنگاه ها به شوک انرژی ناشی از جنگ ایران، ثبات 
نسبی در سطوح اشــتغال و دستمزدها بوده است. بنگاه های 
بریتانیایی به دلیل هزینه های بالای استخدام، آموزش و تعدیل 
نیرو و همچنین نااطمینانی از مدت زمان پایداری شوک، از خود 
تصمیمات شــتاب زده در بازار کار نشان نداده اند. حفظ نیروی 
کار متخصــص به امیــد موقتی بودن بحران، مانع از ســقوط 
ناگهانی آمار اشــتغال در ماه های نخست پس از وقوع بحران 
شــده است. با وجود این، ثبات اسمی در دستمزدها و اشتغال 
به معنای عدم تأثیرپذیری این بخش نیست. انتظارات بنگاه ها 
درباره رشد آتی دســتمزدها دچار تعدیل محافظه کارانه شده 
اســت. در شــرایطی که هزینه های انــرژی و نهاده ها بخش 
بزرگ تری از بودجه بنگاه را بلعیده و حاشــیه سود را کوچک 
کرده است، قدرت مانور کارفرمایان برای افزایش دستمزدهای 
متناســب با تورم کاهش یافته است. این وضعیت می تواند در 
میان مدت به کاهش دســتمزدهای حقیقی و اصلاح تدریجی 
برنامــه جذب نیــروی کار جدید منجر شــود. بنگاه ها ترجیح 
می دهنــد برنامه هــای توســعه ای خود را بــه حالت تعلیق 

درآورده و افت طبیعی نیــروی کار (عدم جایگزینی نیروهای 
بازنشسته یا استعفا داده) را جایگزین اخراج مستقیم کنند.

آسیب بزرگ به صنایع سنگین جهان
 یکــی از مهم تریــن یافته هــا در بررســی رفتــار بنگاه ها، 
ناهمگونی شــدید در واکنش بخش هــای مختلف اقتصادی 
است. شــدت تأثیرپذیری بنگاه ها کاملا تابع «شدت وابستگی 
به انرژی» در فرایند تولید آنها ست. صنایع سنگین، بخش های 
شــیمیایی، ســرامیک، فلزات و همچنین خدمات وابســته به 
حمل ونقل و توزیع، در زنجیره اول آسیب پذیری قرار داشته اند. 
در این صنایع، ســهم انرژی از کل هزینه های عملیاتی بســیار 
بالا ســت و در نتیجــه، جهــش قیمت انــرژی فورا ســاختار 
مالــی بنگاه را مختل می کند. این دســته از بنگاه ها بیشــترین 
افزایــش را در انتظــارات قیمتی و شــدیدترین انقباض را در 
حاشیه ســود گزارش کرده اند. در مقابل، بخش های خدماتی 
غیرحمل ونقلی، فناوری اطلاعات، خدمات مالی و تخصصی، 
اگرچه به طور غیرمستقیم از طریق افزایش عمومی هزینه های 
جــاری و کاهش قدرت خریــد عمومی آســیب می بینند، اما 
شــدت شــوک اولیه بر آنها بســیار محدودتر بوده است. این 
ناهمگونی نشان می دهد  سیاســت های حمایتی یا مداخلات 
کلان اقتصــادی نباید به  صــورت یکنواخت طراحی شــوند. 
مفهوم نااطمینانی حاکم بر تصمیم گیری، متغیری اســت که 
تحلیل آن بدون داده های ســطح بنگاه میســر نیســت. وقوع 
درگیری نظامی، عدم قطعیت درباره آینده مســیرهای دریایی 
نظیر تنگه هرمز، احتمال گســترش دامنه جنگ و واکنش های 
تحریمی یا تقابلی، فضایــی غیرقابل پیش بینی ایجاد می کند. 
نظریه اقتصادی پیش بینی می کند در شــرایط نااطمینانی بالا، 
ارزش گزینــه صبر کردن افزایش می یابــد. بنگاه ها پروژه های 
ســرمایه گذاری سرمایه ای خود را که هزینه های برگشت ناپذیر 

دارند به حالت تعلیق درمی آورند.

 برنامه های توسعه عقب افتاد
 داده های پیمایشــی این نظرســنجی تأیید می کند شــاخص 
نااطمینانــی در میان مدیران ارشــد بریتانیایــی پس از تحرکات 
نظامــی خاورمیانه صعودی شــده و این امــر مانعی جدی بر 
سر راه برنامه های توســعه ای و ارتقای تکنولوژیک ایجاد کرده 
است. تأثیر نااطمینانی بر تصمیمات سرمایه گذاری حتی از تأثیر 
مستقیم افزایش نرخ بهره یا هزینه تسهیلات نیز مخرب تر است؛ 
زیرا در نرخ های بهره بالا، بنگاه می تواند محاسبات نرخ بازگشت 
ســرمایه را انجام دهــد، اما در فضــای نااطمینانی، محاســبه 
ســناریوهای آتی غیرممکن یا بسیار نامطمئن می شود. از این  رو، 
بنگاه های بریتانیایی رفتار احتیاطی در پیش گرفته و با انباشــت 
نقدینگی و کاهش تعهدات 
مالی جدید، استراتژی بقا و 
حفــظ انعطاف پذیری مالی 
را بر اســتراتژی های رشد و 
می دهند.  ترجیح  توســعه 
صنعتی  بنگاه های  واکنش 
بریتانیا به سادگی به بسیاری 
از بنگاه هــا در کشــورهای 
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 انتظارات افزایش قیمت محصولات شرکت ها براساس هزینه های انرژی و صنعت


