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 معیشت مردم 
در خطر نیست

ــانات نرخ ارز اگرچه می تواند  نوس
ــد اما از  ــت مردم اثرگذار باش بر معیش
ــد نرخ ارز مطابق با تورم  آنجا که رش
ــد  جاری پیش می رود به نظر نمی رس
ــدان تحت تاثیر  ــت مردم را چن معیش
خود قرار دهد. اصولا جمله ای مانند 
ــال  اینکه «نرخ ارز دولتی تا پایان امس
ــتباه  ــد» اش ــه هزارتومان می رس ــا س ت
ــرایطی  ــود در ش ــت؛ چطور می ش اس
ــال آینده  ــرخ ارز دولتی برای س ــه ن ک
دوهزارو۸۵۰تومان در نظر گرفته شده 
است، این نرخ در سال جاری به بیش 
از این رقم برسد؟ بنابراین به هیچ وجه 
نرخ ارز دولتی تا پایان امسال به بیش 
ــید؛  از دوهزارو۸۰۰تومان نخواهد رس
قرار بود نرخ ارز رسمی در سال جاری 
ــط دوهزارو۶۵۰تومان  ــور متوس به ط
باشد اما در نیمه ابتدایی امسال کمتر 
ــود، این یعنی  ــان ب از دوهزارو۵۰۰توم
ــال  ــی در نیمه دوم امس ــرخ ارز دولت ن
باشد،  دوهزارو۸۰۰تومان  می توانست 
ــیده  ــوز هم به این نرخ نرس گرچه هن
ــز بعید  ــال نی ــان امس ــا پای ــت و ت اس
ــام این  ــد. تم ــن نرخ برس ــت به ای اس
ــه به نظر  ــت ک ــا در حالی اس گمانه ه
ــی تاثیری بر  ــرخ ارز دولت ــد ن نمی رس
سطح زندگی و معیشت مردم داشته 
ــش نرخ ارز  ــرعت افزای ــد، زیرا س باش
ــت. از  ــرخ تورم اس ــر از ن ــی کمت دولت

ــت ارز در بازار آزاد  ــو این قیم دیگر س
ــت مردم  ــت که می تواند بر معیش اس
ــرخ آن نیز بیش  ــه ن ــد ک ــذار باش اثرگ
ــد مذاکرات  ــری به رون ــز دیگ از هرچی
ــادرات  ــت نفت و ص ــته ای، قیم هس
ــیمی مرتبط است، زیرا ارز  مواد پتروش
ــولا از درآمد نفت تامین  بازار آزاد اص
ــرایط سیاسی  ــود و نرخ آن از ش می ش
ــن می توان این  ــر می پذیرد، بنابرای تاثی
ــد نرخ ارز در  فرض را پذیرفت که رش
بازار آزاد به دلیل کاهش درآمد دولت 
از افت قیمت نفت یا کاهش صادرات 
ــده است.  ــی ش ــیمی ناش مواد پتروش
ــد  ــیر به نظر نمی رس با تمام این تفاس
ــرخ ارز در بازار آزاد به  ــال ن تا پایان س
ــد و  ــه هزارو۶۰۰تومان برس کمتر از س
ــوان گفت نرخ  ــد می ت اگر این طور باش
ــورم افزایش پیدا کرده  ارز مطابق با ت
ــز نمی توان  ــورت نی ــت؛ در این ص اس
ــت  ــار تغییر چندانی برای معیش انتظ
ــه برای  ــرخ تورمی ک ــت. ن مردم داش
ــت  ــده اس ــه ش ــر گرفت ــال در نظ امس
۱۷درصد است و روند فعلی رشد نرخ 
ــت. از سویی  ارز نیز مطابق با تورم اس
ــدار کافی  ــازار از مق ــه ما در ب چنانچ
ریال برخوردار نباشیم، رشد نقدینگی 
ــد و در پی آن تورم  کاهش پیدا می کن
ــد زیرا  ــز با کاهش همراه خواهد ش نی
ــی  ــر چیز دیگر ناش ــش از ه ــورم بی ت
ــت.  ــی در اقتصاد اس ــد نقدینگ از رش
ــد نگرانی  ــه نظر نمی رس ــت ب در نهای
چندانی بابت رشد نرخ ارز یا معیشت 
مردم در سایه آن وجود داشته باشد. 
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ــوی در اقتصاد، در مقاطع  ــرخ ارز به عنوان یکی از متغیرهای ق ن
ــته شده است زیرا دولت ها  ــط دولت ها ثابت نگاه داش مختلف توس
ــا افزایش نرخ ارز در  ــته اند که ب ــواره این احتمال را در نظر داش هم
ــازی، نرخ کالاها و خدمات نیز افزایش پیدا می کند. به  نتیجه آزادس
ــته دولت ها تمایل داشته اند  ــه دهه گذش همین دلیل طی بیش از س

نرخ ارز را ثابت نگاه دارند.
 آنها این کار را با این دلیل که طرف عمده عرضه کننده ارز دولت 
ــرایطی که ارز عمده در  ــد. از نظر دولت ها در ش ــت انجام داده ان اس
دست دولت است، بازاری وجود نخواهد داشت که ارز به عنوان یک 
ــته باشد و مشکلی  ــد قیمت داش متغیر اقتصادی بخواهد در آن رش
ــدگاه، دیدگاه دیگری نیز وجود دارد که ارز  ــاد کند. د ر کنار این دی ایج
را به عنوان یک کالا در نظر می گیرد که می تواند مورد عرضه وتقاضا 

قرار گیرد. 
ــده عمده ارز  ــوان عرضه کنن ــدگاه هرچند دولت به عن ــن دی در ای
ــده که بخش حداقلی بازار در  نقش دارد اما این نظر نیز پذیرفته ش
مراکزی مانند چهارراه استانبول نیز تعیین کننده قیمت ارز باشند؛ در 
ــده در این مراکز آزاد می تواند به عنوان  ــرایطی نرخ تعیین ش چنین ش
ــت در نظر  ــده اس ــمی که در نتیجه عرضه وتقاضا تعیین ش نرخ رس

گرفته شود.
ــت و بانک مرکزی در تعیین  ــد دول  در حال حاضر به نظر می رس
ــناور و به  نرخ ارز پیرو دیدگاه اخیر و آرام آرام و به صورت مدیریت ش
ــازی  ــتند. اگرچه یکسان س تبعیت از بازار به دنبال تعیین نرخ ارز هس
ــت اما به نظر می رسد که باید مکانیسم  ــت خوبی اس نرخ ارز سیاس
مشخصی برای حرکت به سمت یکسان سازی وجود داشته باشد در 
غیر این صورت اقتصاد کشور با مشکل مواجه خواهد شد، همان طور 
ــورم نقطه به نقطه  ــوی بانک مرکزی برای ت ــده از س که آمار منتشرش
ــان دهنده رشد تورم  ــبت به ماه پیش از آن نش ــال نس در آذرماه امس
نقطه به نقطه به عنوان یکی از شاخص های مورد قبول دولت است. 
ــت به عنوان یکی از تامین کنندگان  ــو ما با کاهش قیمت نف از دیگرس
ــتیم، قیمت نفت همچنین عاملی  اصلی ارز در بازار آزاد مواجه هس

تعیین کننده برای تعیین نرخ ارز به شمار می رود.
ــرایطی نمی توان انتظار داشت قیمت ارز ثابت بماند   در چنین ش
ــه بازار عرضه  ــتری ب ــود یا ارز بیش ــرا یا باید تولید نفت دوبرابر ش زی
ــود. در هر صورت با رشد نرخ  ــود تا جلو رشد قیمت آن گرفته ش ش
ــده کالاهای تولیدی اتفاقی ناگزیر خواهد  ارز، افزایش قیمت تمام ش
ــواد اولیه مورد نیاز برای تولید را  ــود. واحدهای بزرگ تولیدی که م ب
ــرخ ارز، قطعا با افزایش  ــد ن ــور تهیه می کنند، با رش ــارج از کش از خ
ــد که  ــرای تولید کالاهای خود مواجه خواهند ش ــده ب هزینه تمام ش
ــد. تمام این اتفاقات  ــده کالاها اثرگذار باش می تواند بر قیمت تمام ش
در شرایطی رخ می دهند که مردم مجبور هستند با همان درآمدهای 
ــار  ــود را تهیه کنند و این به معنای فش ــای مورد نیاز خ ــی کالاه قبل

بیشتر به مردم است. 
ــد نرخ  ــت که با رش ــد، واقعیت این اس ــاره ش ــور که اش همان ط
ــود  ــه آنها برای تولید از خارج تهیه می ش ــی که مواد اولی ارز، اقلام
ــده کالاها اما در حالی  ــود؛ افزایش قیمت تمام ش گران تر تمام می ش
ــی از ابتدای فعالیت  ــد دولت های قبل ــت که این دولت نیز مانن اس
ــیمان،  ــت گرفت و قیمت نان، لبنیات، س خود قیمت گذاری را به دس
ــت  ــیمی ها و... را خود تعیین کرد. این سیاس ــودرو، خوراک پتروش خ
ــی دارد  ــز روندی افزایش ــه نرخ ارز نی ــرایطی ک ــن قیمت در ش تعیی
ــودآوری زیرسوال خواهد برد زیرا آنها  بنگاه های اقتصادی را برای س
ــه به فضای عمومی  ــه نمی توانند قیمت ها را با توج ــرایطی ک در ش
اقتصاد کشور افزایش دهند با افزایش هزینه تولید، هزینه های سربار 

و افزایش دستمزدها در سال جدید مواجه هستند.
ــت که  ــتم اس ــت اقتصاد یک سیس ــخص اس  همان طور که مش
ــد. به این  ــرایط اجزای مختلف آن می تواند بر دیگری اثرگذار باش ش
ــای تولید از یک  ــا افزایش هزینه ه ــت ب ــب می توان انتظار داش ترتی
ــرای تعیین قیمت کالای  ــردن بنگاه های اقتصادی ب ــو و محدودک س
ــرمایه گذاری برای تولید مواجه  ــدی خود، با کاهش تمایل به س تولی
ــر خود قرار دهد و  ــتغال را تحت تاثی ــیم. این اتفاق می تواند اش باش
ــکل مواجه کند.  ــوم افراد جامعه را نیز با مش ــی آن زندگی عم در پ
ــرخ ارز و تعیین قیمت ها  ــت در زمینه تعیین ن ــد دول به نظر می رس
ــایل را باید در نظر داشته باشد، اینکه اگر یکی از اجزای  تمام این مس
ــت کار نکند، می تواند بر تمام اجزا اثر بگذارد و هرگونه  اقتصاد درس
ــتکاری در بازار قطعا موفقیت آمیز نخواهد بود. در شرایط فعلی  دس
و با توجه به قیمت نفت، ظاهرا دولت چاره ای نمی بیند جز افزایش 
نرخ ارز اما با این حال طی روزهای گذشته شاهد ثبات نسبی نرخ ارز 
در بازار آزاد بوده ایم که نشان دهنده نظارتی است که از سوی دولت 

و بانک مرکزی به نرخ ارز شده است.
ــت به نظر  ــا درنهای ــت ام ــه اتفاقی خوب اس ــن نظارت گرچ  ای
می رسد دولت باید راهکاری اثرگذار برای تعیین نرخ ارز به کار بندد 
ــور نباشیم. یکی  ــاهد این تنش ها در اقتصاد کش تا هرازچندگاهی ش
ــده برای تعیین نرخ ارز این است  ــناخته ش از راهکارهای علمی و ش
ــود و مابه التفاوت آن بر نرخ  ــه تورم جهانی از تورم داخلی کم ش ک
ــیاری از  ــا وجود اثرگذاری مثبتی که در بس ــیند، این راهکار ب ارز بنش

کشورها داشته همچنان از سوی ما نادیده گرفته می شود. 

اقتصاد
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و ده هانرخ دیگر در اقتصاد  ایران توسط دولت تعیین می شود. دولت ها یکی 
ــان این نرخ ها را بالا و پایین  ــته به عقاید اقتصادی خودش پس از دیگری بس
می کنند. در دودهه گذشته همه دولت هایی که بر سر کار آمده اند، به بهانه 
ــکده  ــاکری رییس  دانش وجود تورم این نرخ ها را افزایش داده اند. عباس ش
 اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی پنجشنبه گذشته در موسسه دین و اقتصاد 
به نقد این استراتژی پرداخت. از نظر او، دولت ها به جای اینکه مدام به فکر 
ــند، باید توان خود را  افزایش نرخ های گوناگون برای همخوانی با تورم باش
ــور،  ــرف کنترل تورم کنند. از طرف دیگر، او با نقد نظام مالی و بانکی کش ص
سیستم بانکی را یکی از عوامل مهم رکود تورمی در کشور دانست. از نظر او 
تورم بالای کشور به همراه نظام بانکی خصوصی سبب شده منابع کشور نه 
در خدمت تولید که در اشاعه فعالیت های سوداگرانه غیرمولد به کار گرفته 

شود. مشروح سخنان او به این شرح است: 
ــک از متغیرها را به  ــم اقتصاد نمی توان هیچ ی ــک نگاه کلی، در عل در ی
شکلی مستقل از باقی متغیرها در نظر گرفت. همه متغیرها در سطح کلان 
ــد. از طرف دیگر در تحلیل اقتصادی باید وضعیت کلی  با هم گره خورده ان
ــکلی که ما در ایران با  ــاد را به عنوان یک مجموعه در نظر گرفت. مش اقتص
ــت که ما از همان اول که خواستیم اصلاحات  ــت به گریبانیم، آن اس آن دس
اقتصادی را آغاز کنیم یک سری متغیر جلو خود گذاشتیم و درصدد تصحیح 
آن متغیرها برآمدیم. بعد از آن مرتبا با به وجودآمدن تورم باقی شاخص ها 

را تغییر دادیم تا در نگاه جزیی با نرخ تورم متناسب باشند.
ــوولان اقتصادی را   این روند در همه دولت ها، تمامی وقت و همت مس
ــغول کرده است. این دور باطل برای هراقتصادی یک دام است  به خود مش
ــد در حالی که  ــا را در برابر تورم تغییر ده ــدام بخواهد باقی متغیره ــه م ک
تورم به قوت خود باقی است. دولت برای این کار هرروز مجبور به پرداخت 
ــف دارد که این کار در کشور مدام  ــود. جای تاس ــتری می ش هزینه های بیش
ــود و با اینکه نتیجه نمی گیریم، بازهم این کار را تکرار می کنیم.  تکرار می ش
ــیم و از این  ــت که ما به الزامات تورم پایین پایبند باش روش صحیح این اس
ــه ما با افزایش  ــلاح کنیم و نه برعکس. اینک ــاخص ها را اص طریق دیگر ش
ــت چرا  ــرخ ارز اضافه می کنیم، اقدامی بی منطق اس ــود یا ن تورم بر نرخ س
ــتر می شود. این نوع رفتار چه  که این افزایش قیمت خود منجر به تورم بیش
ــص منابع، هزینه های  ــش بزه های اجتماعی و چه در بحث تخصی در افزای

بی شماری را بر کشور تحمیل می کند.
ــدودی با پرداخت این هزینه ها  ــد فرض کرد که طی زمان مح  اگر می ش
ــکلی نبود در حالی که اینطور  ــت پیدا کنیم، مش ــرفت دس می توانیم به پیش
ــت که قیمت ها را  ــت. برای مثال در بحث تصحیح قیمت ها سال هاس نیس
افزایش می دهیم تا به قول خودمان آنها را واقعی کنیم اما می بینیم که این 
ــود و همچنان با تورم های بالا، قیمت انواع کالا  روند هیچ جا متوقف نمی ش
و خدمات بالا می رود. متاسفانه دولت به جای اینکه به مهار تورم فکر کند، 
ــت. امروز می بینیم در شرایطی  ــب درآمد از تغییر نرخ هاس مدام به فکر کس
ــکلات اقتصادی ناشی از پایین آمدن قیمت نفت می زند،  که دولت دم از مش
ــه بودجه، بودجه برخی ارگان ها تا ۷۰درصد افزایش یافته. ما برای  در لایح
ــم و ثانیا در  ــاد را جمع کنی ــاط فس ــان دادن به این وضعیت باید اولا بس پای

مساله مدیریت درست عمل کنیم.
ــه ای بوده که  ــت های دولت به گون ــاهد بودیم سیاس ــال ها ش  در این س
ــت گروه های  ــدن دس ــاب و کتاب ها و بسته ترش ــدن حس به جای شفاف ترش
فشار، کشور مرتبا به سمت شفافیت کمتر پیش می رود که این خود موجب 
گسترش فساد در کشور شده است. در حوزه مدیریت هم شاهد بودیم حتی 
ــعار گسترش عدالت می داد، مشاوره می دادند که برای  به دولت قبل که ش
افزایش تولید و اشتغال باید نرخ ارز را تغییر دهد. بعد از آن به دولت گفتند 
باقی نرخ ها را هم اصلاح کنید تا ثروت های ملی کمتر اتلاف شود و قسمتی 
ــب نرخ تورم با  از پول آن را به مردم بدهید. در دولت فعلی هم برای تناس
ــود بانکی، سود بانکی با عجله به ۲۲درصد و نرخ سود تسهیلات به  نرخ س

۳۰درصد افزایش یافت.
 در بازار ارز زمانی که قیمت پایین می آید، دولت به بهانه ثبات، بازار آن 
را کنترل می کند و وقتی قیمت ارز بالا می رود دولت حامی احترام به بازار و 
ــود. برای این دور بی حاصل باید چاره ای اندیشید.  عدم مداخله در آن می ش
ــرایط  ــور را با همین منطق اداره می کردیم -در ش ــا اگر در زمان جنگ کش م
ــم قیمت ارز را بی مهابا، بالا ببریم و در نتیجه همه مردم دلار بخرند-  تحری

حتی یک ماه هم نمی توانستیم در برابر عراق مقاومت کنیم. 
ــان در ابتدای برنامه اول  ــی از ۱۶۵۰میلیاردتوم ــرایط فعلی نقدینگ در ش
ــه عملکرد نظام  ــت. وقتی ب ــیده اس ــعه به ۶۵۰هزارمیلیاردتومان رس توس
ــیار کمی از این نقدینگی، به تولید  ــی نگاه می کنیم، می بینیم درصد بس بانک

اختصاص یافته. تمام پژوهش هایی که در این سال ها در رابطه با مشکلات 
ــکلات اصلی بنگاه ها  ــان می دهند مش ــده، نش بنگاه های اقتصادی انجام ش

وابسته به عملکرد نظام بانکی است.
ــن نظام بانکی ضمن اینکه بخش قابل توجهی از نقدینگی را از تولید   ای
ــرمایه گذاری متنوعی را تاسیس کرده که  ــرکت های س دریغ می کند، خود ش
ــا از جانب دولت  ــه تعهدات بیج ــتند. وقتی ک ــب منفعت هس به دنبال کس
ــرمایه گذاری باید از  ــود، این شرکت های س ــته می ش بر دوش بانک ها گذاش
ــوداگرانه، کسری های بانک را جبران کنند؛ اتفاقی که  طریق فعالیت های س
ــور تحریم  ــن بود. به این صورت که وقتی کش ــال های۹۰ و ۹۱ افتاد، ای در س
ــدند و از طریق بازی های مالی سودهای  ــرکت ها وارد معرکه ش ــد این ش ش
ــاس تامین نیاز  ــکل گیری نظام بانکی براس کلانی را به جیب زدند. منطق ش
ــده است. حتی در اقتصادهای بسیار  مالی بخش حقیقی اقتصاد تعریف ش
پیشرفته وقتی رابطه بازارهای مالی و پولی با بخش حقیقی قطع می شود، 
می بینیم با وجود توان تولیدی بالا در این کشورها پس از چندسال مشکلات 

اقتصادی متعددی پیش می آید.
ــعه هم به  ــوم توس ــیس بانک های خصوصی در ایران در برنامه س  تاس
ــرایط فعلی این  ــت اما در ش ــاختار اقتصادی صورت گرف ــلاح س ــه اص بهان
ــتر برای اقتصاد ایجاد مزاحمت  گروه از بانک ها کاری به تولید ندارند و بیش
ــیر پیشرفت خود، نظام بانکداری اختصاصی را پیش  می کنند. آلمان در مس
ــرمایه گذاری انجام  ــا به صورت تخصصی س ــاس آن بانک ه گرفت که براس
ــت. قاعده  ــادی زیر نظر یک بانک اس ــروه از فعالیت های اقتص ــد. هرگ دهن
ــدن بانک ها رقابت باعث پایین آمدن  ــت که با خصوصی ش اقتصادی این اس
ــال۹۱ در حالی که  ــود. اما در ایران در س ــا و خدمات بهتر بانکی بش هزینه ه
ــای خصوصی نزدیک  ــی از بانک ه ــی بود بعض ــور منف ــد اقتصادی کش رش

صددرصد کسب سود کرده اند.
ــت که دونوع بازدهی در آن وجود دارد؛ یکی  ــکل اقتصاد ما این اس  مش
ــوداگرانه مانند دلالی و خریدوفروش زمین و مسکن و  سود فعالیت های س
ــه نیستند. در ایران  ــود فعالیت های تولیدی که با هم قابل مقایس دیگری س

ــت از زمان پیدایش بانک های خصوصی رشد انفجاری قیمت زمین و  درس
ــکن از دهه۴۰ وجود داشته  ــکن آغاز شد. دلالی و سرمایه گذاری در مس مس
ــاط تنگاتنگی با  ــکن در دهه های۸۰ و ۹۰ ارتب ــد انفجاری قیمت مس اما رش
ــد می گفتیم  ــروع این رون ــی دارد. ما از بدو ش ــای خصوص ــیس بانک ه تاس
ــردم می گیرند و آن  ــرمایه ها را از م ــند، س بانک هایی که ماهیتا انتفاعی باش
ــود بیشتری دارد، تزریق  ــوداگرانه که س را نه به بخش تولید که به بخش س

می کنند. 
ــکن وارد شدند و قیمت ها  ــالیان گذشته بانک ها هم در بخش مس در س
ــترده کردند که به رکود تولید داخلی  را بالا بردند و هم اقدام به واردات گس
منجر شد. از خوراک دام و دانه طیور گرفته تا لوازم یدکی خودرو توسط این 
بانک ها در حجم انبوه وارد کشور شد. بنابراین این بانک ها تبدیل به مروجان 
ــرایط بخش حقوقی از منابع پولی و  ــوداگری در اقتصاد شدند. در این ش س

بانکی بی نصیب می ماند. 
مساله دیگری که بسیار مشکل زاست، تورم است، اگر ما بتوانیم الزامات 
ــایی و رعایت کنیم، می توانیم چه به لحاظ توزیع درآمد  تورم پایین را شناس
و چه به لحاظ اصلاح ساختار اقتصادی به پیش برویم. نکته مهم این است 
ــی نمی گذرد.  ــوولان از کنترل نقدینگ ــر خلاف نظر مس ــه راه تورم پایین ب ک
عده ای فکر می کنند اگر تزریق نقدینگی را کم کنند، حتما تورم پایین می آید، 
ــرل کنید اما قیمت  ــرایط امروز نقدینگی را کنت ــت در همین ش اما کافی اس
ــالا خواهد بود.  ــد دید که تورم همچنان ب ــد. آن وقت خواهی ــالا ببری ارز را ب
ــص منابع بهتری خواهیم  ــود هم توزیع درآمد و هم تخصی اگر تورم کم ش
ــه کمک آنهایی خواهد آمد که  ــت. تورم پایین در بخش توزیع درآمد ب داش
درآمد ثابت دارند و عمدتا ارزش افزوده تولید می کنند. در بخش تخصیص 
منابع، تورم پایین به نفع نیروهای مولد خواهد بود چون این نیروها از توان 
کمتری برای تطبیق خود با تورم بالا برخوردارند. از طرف دیگر اصلاح دیگر 
ــت که نرخ تورم  ــرایطی درست اس ــب با نرخ تورم در ش ــاخص ها متناس ش

ــد نه اینکه با تورم بسیار بالای ایران مدام باقی شاخص ها را به  منطقی باش
اندازه تورم افزایش دهیم. 

ــر که متعلق به  ــی چندنظر وجود دارد؛ یک نظ ــورد نرخ بهره  بانک در م
نظریه کینز است، می گوید اگر نرخ بهره بالا برود سرمایه گذاری کم می شود. 
ــتوری  ــرخ بهره به صورت دس ــم ن ــرمایه داری ه ــورهای س ــن در کش بنابرای
ــد مردم بخشی از پول  ــتکاری می شود. در نظریه کلاسیک عنوان می ش دس
ــی را مصرف می کنند. اگر نرخ بهره بالا برود، مردم  خود را پس انداز و بخش
ــرف را کم و پس انداز را اضافه می کنند که این پس انداز در مرحله بعد  مص
ــرمایه گذاری  ــود. بنابراین این نظریه برای س ــرمایه گذاری می ش تبدیل به س
ــود  ــد. اما در نظریه کینز بیان می ش ــر بهره را تجویز می کن ــتر، نرخ بالات بیش
ــاله این است که کارآفرین  ــکل اصلی مساله پس انداز نیست، بلکه مس مش
ــد. بنابراین  ــته باش ــنی داش ــم انداز روش ــرای فروش کالای خود چش ــد ب بای
ــت که محرک  ــت، بلکه این مصرف اس ــداز راهکار افزایش تولید نیس پس ان

سرمایه گذاری محسوب می شود.
ــده هزینه فرصت پول آنقدر   در اقتصاد ایران که دونرخ بازدهی رایج ش
ــوددهی واقعی خارج می کند.  ــرمایه گذاری در تولید را از س ــت که س بالاس
ــار آن به تولید می آید  ــرایط وقتی نرخ بهره بالا می رود فش بنابراین در این ش
ــوداگری. در حال حاضر بنگاه های اقتصادی ما به علت عملکرد  و نه به س
منفی مدیران، بدهی های سنگینی دارند. به این بدهی ها تا سالی ۳۶درصد 
ــرایط انتظار نوآوری و سرمایه گذاری  جریمه و بهره تعلق می گیرد. با این ش
ــد از تولید  ــایل بای ــدارد. در مقابله با این مس ــعه معنی ن ــق و توس در تحقی
ــهیلات ارزان قیمت داد و در ازای آن از  حمایت کرد. باید به این بنگاه ها تس

مدیران آنها میزان مشخصی تولید خواست.
ــور و وزیر اقتصاد وعده می دهند  ــرایط رییس جمه  با این حال، در این ش
ــد نرخ بهره هم کاهش پیدا کند، اما در  ــا توجه به پایین آمدن نرخ تورم بای ب
ــپرده های کوتاه مدت افزایش پیدا  ــهیلات و نرخ سود س ــود تس عمل نرخ س
می کند. یک قیاس نادرستی هم در این میان انجام می شود که در هیچ کشور 
ــرفته ای میزان بهره از میزان تورم کمتر نیست. نکته اینجاست که تورم  پیش
این کشورها در حد زیر دودرصد و بهره بانکی شان در حد چهاردرصد است 
ــت. با  ــیار متفاوت اس ــن با تورم ۲۰درصدی و نرخ بهره ۲۳درصدی بس و ای
ــکل دیگر این  ــت. به علاوه مش ــن نرخ بهره، اوج گیری تولید غیرممکن اس ای
ــت که بخش نامولد که مقصد حجم زیادی از سرمایه هاست، دست به  اس
ــودآور جدیدی پیدا می کند که این کار  نوآوری هایی می زند و راهکارهای س

بر جذابیتش می افزاید. 
یکی  از اتفاقات مهم بانکداری جهانی روند مقررات زدایی در دهه۸۰ بود 
ــت. در پی این مقررات زدایی،  ــه بهانه چالاکی نظام بانکی صورت گرف که ب
ــتند فارغ از بخش حقیقی اقتصاد هرکار خواستند بکنند. این  بانک ها توانس
ــد نسبت دارایی های مالی جهانی به تولید ناخالص جهانی  فرآیند باعث ش
ــد. این  ــال۲۰۰۷ برس از حدود ۱۰۶درصد در ۱۹۸۰ به بالای ۴۰۰درصد در س
ایجاد درآمد در بازارهای مالی سبب مشکلات بعدی در اقتصاد جهانی شد. 
ــد  ــال۹۱ که نرخ رش ــده در س ــبب ش در ایران هم این بازی های مالی س
ــودهای هنگفتی  ــادی منفی ۵/۸ درصد بوده، بانک های خصوصی س اقتص
ــال بانک انصار ۹۱درصد سود کرده است.  ــب کنند. برای مثال در این س کس
ــازمان  ــال س ــت. در همین س ــبیه همین اس ــت دیگر بانک ها هم ش وضعی
ــت چون  ــع مالیات نگرفته اس ــی از صنای ــی اعلام کرد از بخش ــور مالیات ام
ــویم،  ــال زیان داده اند. وقتی موانع تولید را جویا می ش این صنایع در این س
ــت. از لحاظ  ــی به بنگاه ها بزرگ ترین مانع اس می بینیم عمدتا عدم دسترس
ــای بنگاه های تولیدی، رتبه  ــرفته بودن بازارهای مالی برای تامین نیازه پیش
ــم به جای اینکه  ــت. اما می بینی ــور ۱۲۰ اس ــی ما در بین ۱۳۹کش ــام بانک نظ
ــح قیمت ها و تغییر  ــیم، مدام به فکر تصحی ــال اصلاح این نظام باش به دنب
نرخ ها هستیم. در سال ۸۹، حدود ۷۳درصد از منابع این بانک ها به بخش 

خدمات و بازرگانی اختصاص یافته است. 
ــا بخواهیم بدون ربا بانکداری  ــث بانکداری بدون ربا، ما اگر واقع در بح
ــاده کنیم. اگر  ــداری اختصاصی آلمان را پی ــتم بانک ــم، باید همان سیس کنی
ــود را  ــت، دولت دیگر نمی تواند نرخ س ــاب اس ــود علی الحس صحبت از س
ــاس ترازنامه بنگاه ها باشد. عملکرد  ــود باید براس تعیین کند، بلکه میزان س
ــود. اگر بر نظام بانکی  ــان می دهد این نظام باید تصحیح ش نظام بانکی نش
ــع را می گیرند و آن  ــم تولید مناب ــد، عده ای به اس ــارت نباش ــع آن نظ و مناب
ــد که  ــاختارها به گونه ای باش ــش غیرمولد مصرف می کنند. باید س را در بخ
سوداگری از رونق بیفتد. برای مثال وقتی که قیمت دلار شروع به افت کرد، 
ــازه می دادیم که قیمت دلار افت کند تا  ــا باید یکی، دوماه در آن زمان اج م
ــوداگران بازار ضرر کنند اما متاسفانه برای یک روز هم اجازه داده نشد که  س

این قیمت ها سقوط کنند. 

رییس دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی: 

هزینه بالای فرصت پول، سرمایه گذاری در  تولید را 
از  سوددهی خارج می کند

 حيدر مستخدمين حسينى
 كارشناس اقتصادى

رق
 ش

بر،
ره

ن 
دي

 آي
س:

عك

 سعيد ليلاز*

تمام پژوهش هایی که در این سال ها در رابطه با مشکلات بنگاه های 
اقتصادی انجام شده، نشان می دهند مشکلات اصلی بنگاه ها 

وابسته به عملکرد نظام بانکی است. این نظام بانکی ضمن اینکه 
بخش قابل توجهی از نقدینگی را از تولید دریغ می کند

 خود شرکت های سرمایه گذاری متنوعی را تاسیس کرده که 
به دنبال کسب منفعت هستند


