
ضرورت عرضه سهام

  شماره پياپي 1219     شماره 295 دوره جديد     20 صفحه   600 تومان

صفحه 14 صفحه 20

سه‌شنبه 23  فروردين 1390     8جمادي‌الاولي 1432     12آوريل 2011      سال هشتم    

سرمقاله

از درياچه اروميه تا ناكجاآباد

تصوير پ��ارك مل��ي درياچه‌ 
اروميه در اولين سفر استاني 
س��ال 1376 ب��ا آب‌ه��اي 
نيلگ��ون، جزايري سرس��بز 
و فلامينگوه��اي بال س��رخ 
و س��ينه س��رخ هرگز از يادم 
نمي‌رود.  نگراني از افزايش شوري و نوسان مساحت 
آب )كه البته در آن زمان بيش��تر دچار نوس��ان بود 
تا روند كاه��ش دايمي( از همان موقع مطرح ش��ده 
بود، در سال 1377 مطالعات جامع مناطق حفاظت 
شده و پارك‌هاي ملي كشور كليد خورد و با دخالت 
مستقيم و نظارت س��ازمان حفاظت محيط زيست 
مطالعات پارك ملي اروميه در كنار ديگر زيستگاه‌ها 
به سرعت تكميل شد. انجام ارزيابي زيست‌محيطي 
براي هر گونه فعاليت گردش��گري يا بهره‌برداري در 
اين نواح��ي مورد توجه جدي واقع ش��د.   در س��ال 
1380، كارشناس��ان داخل��ي و بين‌المللي به‌طور 
قطع اع�الم كردند كه خطر افزايش ش��وري و تكرار 
پديده ش��وم درياچه آرال، در ايران هم ممكن است، 
اتفاق بيفتد. در اين خص��وص مكاتبه‌هاي متعددي 
با رييس‌جمه��ور و وزير ني��رو براي تامي��ن حقابه 
درياچه انجام ش��د و طي بازديدي كه در س��ال‌هاي 
پاياني دولت هش��تم صورت گرف��ت، تفاهم‌نامه‌اي 
هم با وزارت نيرو جهت تامين آب مورد نياز درياچه 
امضا ش��د. ولي مش��كل اصلي، برداش��ت غيرمجاز 
آب توس��ط پمپ‌هاي كش��اورزي عنوان مي‌ش��د.  
در اين مي��ان، موضوع اح��داث ميان‌گ��ذر درياچه 
كه س��ال‌ها مس��كوت مانده بود، مزيد بر علت شد و 
فش��ار فوق‌العاده و انتقاد مستمر نمايندگان استاني 
جهت اجرايي ش��دن ميان‌گذر باع��ث توجه دوباره 
به موضوع ش��د. س��ازمان حفاظت محيط زيس��ت 
نيز ضمن مخالفت با اصل احداث ميان‌گذر، ش��رط 
انجام مطالعات ارزيابي و تاييد از س��وي س��ازمان را 
مطرح كرد. در واقع پ��ل نباي��د روي جريان تبادل 
جنوب به ش��مال آب درياچه اثر منفي مي‌گذاشت، 
چون اين مس��اله مي‌توانس��ت به رس��وب‌گذاري و 
انسداد تدريجي اين مسير حياتي منجر شود. نمونه 
اين موضوع همزمان در مورد تنگ��ه ورودي درياي 
بالتيك مط��رح بود كه مس��وولان اروپاي ش��مالي 
تصميم داش��تند ميان مالمو، ش��هر جنوبي سوئد و 
كپنهاگ دانمارك پلي احداث كنند، ولي گروه‌هاي 
محيط زيس��ت و بخش��ي از مردم كه نگران محدود 
ش��دن عبور آب و آسيب زيس��ت‌محيطي به درياي 
بالتيك بودن��د، ‌موافق اجراي اين ط��رح نبودند كه 
در نهايت پل با رعايت ضوابط س��خت‌گيرانه محيط 

زيستي به اجرا درآمد. 

حرف اول

معصومه ابتكار*

گ�روه صفحه‌آخر:هم‌اكن��ون در حال نوش��تن جل��د هفتم 
»داس��تان‌هاي محبوب من« هس��تم؛ همچني��ن به صورت 
جدي در حال تحقي��ق و پژوهش براي نگارش جلد بيس��تم 
»فرهنگ افس��انه‌هاي مردم ايران« هس��تم. كتاب��ي كه قرار 

است، جلد پاياني اين مجموعه آثار باشد.

 گروه س�ینما: اگ��ر به م��ن اج��ازه داده ش��ود همين حالا 
 حداقل پن��ج فيلمنامه راجع به مس��ايل روان��ي، اجتماعي 
و حقوق��ي زن��ان دارم كه هميش��ه دغدغه من محس��وب 
مي‌شود، چند س��ال پيش فيلمنامه‌اي با نام »عاشق‌كشي« 

نوشتم كه به ريشه‌هاي شوهركشي مي‌پرداخت.

پايان فرهنگ 
افسانه‌هاي مردم ايران

فیلم‌هایم درباره آسیب‌های جدی 
اجتماعی است

تهمينه ميلاني:گفت و گو با علي اشرف درويشيان

افزایش  مرخصی 
زندانیان

ادامه در صفحه  آخر

گ�روه جه�ان: حاكم��ان ديكتات��ور كش��ورهاي عربي 
خاورميانه روزهاي دش��واري را س��پري مي‌كنند. در همان 
روزي ك��ه علي عب��دالله صال��ح، رييس‌جمهوري س��ه دهه 
گذشته يمن، زير فشار نفسگير تظاهرات خياباني معترضان 
به ناچار طرح شوراي همكاري خليج‌فارس براي كناره‌گيري 
از قدرت را پذيرفت، دادس��تان مصر نيز حكم احضار حسني 
مبارك و پسرانش را به دادگاه صادركرد. اين در حالي بود كه 
در همس��ايگي مصر و در ليبي، معم��ر قذافي طرح آتش‌بس 
پيش��نهادي اتحادي��ه افريقاي��ي را پذيرفت. ب��ا اين وجود 
انقلابيون ليب��ي مي‌گويند كف مطالبات آن��ان كناره‌گيري 

بدون قيد و شرط معمر قذافي و پسرانش از قدرت است.
علي عبدالله‌صال��ح، رييس‌جمه��وري يمن پيش��نهاد 
شوراي همكاري خليج‌فارس براي انتقال قدرت به معاونش 
و تشكيل دولتي به رهبري اپوزيس��يون را پذيرفته است.  به 
گزارش خبرگزاري‌ها در بيانيه‌اي كه از طرف دفتر رياس��ت 
جمهوري يمن منتش��ر ش��ده، گفته ش��ده: عبدالله‌صالح از 
تلاش شوراي همكاري خليج‌فارس براي حل بحران سياسي 
يمن اس��تقبال مي‌كند و آماده انتقال مس��المت‌آميز قدرت 
در چارچوب قانون اساس��ي آن كش��ور اس��ت. با اين وجود 
شماري از رهبران اپوزيسيون اين پيش��نهاد را نپذيرفته‌اند 
و مي‌گويند عب��دالله صالح بايد هرچه س��ريع‌تر از مقام خود 
اس��تعفا بدهد و هيچ‌گونه مصونيت سياس��ي به او و اعضاي 
خانواده‌اش داده نشود.  وزيران امور خارجه كشور‌هاي عضو 
ش��وراي همكاري خليج‌ف��ارس، به عبدالله صال��ح و اعضاي 
خانواده‌اش ق��ول داده‌اند هيچ‌يك از آن��ان به‌خاطر جرائمي 

ساخت قسمت دوم 
مستند »ظهور نزدیک است«

 يك ريال
 معادل يك دلار مي‌شود

 بازبيني مجدد قبوض گاز
 مشتركان خانگي

كوچ اجباري کارمندان 
از پايتخت منتفي شد
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سه شوک عربی در یک روز نرخ سود بانكي، دستوري و ي‌كجانبه است
احضار مبارک ، صلح‌پذیری قذافی و موافقت صالح با کناره‌گیری نامه اعتراضي بانك‌هاي خصوصي به بانك مركزي:

كه در طول سه دهه حكمراني عبدالله صالح مرتكب شده‌اند، 
مورد پيگرد قانوني ق��رار نگيرند. در اين ط��رح همچنين به 
منظور نظارت بر انتخابات، پيش‌بيني شده تا دولتي انتقالي 
در يمن تش��كيل ش��ود. ظاهرا صالح موافقت كرده تا استعفا 
بدهد اما در عين حال مكررا گفته اس��ت كه نمي‌تواند مردم 
كش��ورش را تنها بگذارد. در اين طرح همچنين گفته ش��ده 
دولت انتقالي بايد متش��كل از تمامي اقليت‌ه��ا و گروه‌ها در 
كشور باشد. بعضي از تحليل‌گران بر اين عقيده‌اند كه ابتكار 
ش��وراي همكاري خليج فارس قبلا به طور جدي از س��وي 
رييس‌جمهوري رد شده بود. با اين وجود گروهي ديگر بسيار 
خوشبين هس��تند و مي‌گويند صالح براي يافتن بهترين راه 

ممكن براي خروج از اين بحران حاضر به مذاكره است. 
تظاه��رات اعتراض‌آميز در يمن از ح��دود يك ماه پيش 
آغاز ش��ده اس��ت و همچنان ادامه دارد. قس��مت عمده اين 
تظاهرات در ش��هرهاي صنعا، پايتخت و بن��در جنوبي عدن 
اتف��اق افتاده اس��ت. مخالف��ان دول��ت خواه��ان بركناري 
علي عبدالله‌صالح هس��تند كه 32 سال اس��ت مقام رياست 
جمهوري يم��ن را بر عه��ده دارد. علي عب��دالله صالح اعلام 
كرده كه در انتخابات رياس��ت جمهوري سال 2013 شركت 

نخواهد كرد. 
همزمان با ادامه مذاك��رات براي انتقال مس��المت‌آميز 
قدرت، روز گذش��ته نيز ه��زاران نفر از مخالف��ان حكومت 
يمن در صنعا و ديگر ش��هرهاي بزرگ آن كش��ور دس��ت به 

راهپيمايي زدند. 

گروه سیاسی: اولين نشست س��خنگوي قوه قضاييه در 
سال جديد با اصحاب رسانه فرصتي شد تا او به پاسخ در مورد 
مسايل ريز و درش��ت مرتبط با حوزه‌اش بپردازد، از تسهيل 
ش��دن مرخصي ب��ه زندانيان و اع�الم مفس��دان اقتصادي 
و وضعيت پرونده حوادث تروريس��تي و دس��تگيري يكي از 
عوامل خودس��ر تا عضويت در ش��بكه‌هاي اجتماعي مانند 

فيس‌بوك و توزيع گس��ترده مستند 
ظه��ور نزدی��ک اس��ت و برنامه‌هاي 
دستگاه قضا در سال جهاد اقتصادي 
و تفكي��ك زنداني��ان م��واد مخ��در 
ب��ا ديگ��ر زندانيان ت��ا تيرماه س��ال 
جاري.  دادس��تان تش��كيل پرونده 
فيلم ظهور نزدکی اس��ت را نزديك 
دانس��ت و در مورد تقدس بخش��ي 

نوروز هم يادآور ش��د: »اينكه چه كس��اني دنبال طرح اين 
موضوع هستند بايد توسط دس��تگاه‌هاي اطلاعاتي دنبال 
شود. البته گاهي ممكن اس��ت فرد يا افرادي حرفي را بزنند 
و انگيزه س��ويي نداش��ته باش��ند.« او اخباري هم در مورد 
دس��تگيري افراد خودسر داشت. از پاس��خ‌هاي قابل توجه 

سخنگوي دستگاه قضا اين بود كه متهمان پرونده بيمه در 
ليست مفس��دان اقتصادي كه رییس‌جمهور به قوه قضاييه 
ارايه ك��رده، نامي وجود ن��دارد.  خبرنگاري از س��خنگوي 
قوه قضاييه، پرس��يد، وزير اطلاعات اعلام كردند گزارشي 
را درباره افراد خودس��ر به ق��وه قضاييه اراي��ه كرده‌اند، چه 
اقدامي راجع به آن ش��ده اس��ت كه محس��ني‌اژه‌اي گفت: 
خب��ري از گ��زارش وزارت اطلاعات 
ندارم اما از چند م��وردي اطلاع دارم 
كه يكي از آنها قضيه خانم هاش��مي 
بود. قوه قضاييه در اين راس��تا اقدام 
كرده و در حال رسيدگي است و يك 
نفر نيز در اين رابطه بازداش��ت شده 
است.  محسني‌اژه‌اي در ادامه با بيان 
اينكه در س��ال‌هاي قب��ل مرخصي، 
عفو زنداني و مس��ايلي از اين دست روالي داشت و سال قبل 
اصلاحاتي در آيين‌نامه س��ازمان زندان‌ها صورت گرفته كه 
عفوها، مرخصي‌ها و راي‌بازها مقداري محدود ش��د، اظهار 
داشت: اين امر، آثاري دارد كه مردم ملاحظه خواهند كرد...

گ�روه اقتص�ادی: بس��ته سياس��تي – نظارت��ي س��ال 
90 نيامده به محل كش��مكش مي��ان بانك‌ها و نه��اد ناظر 
و قانون‌گذار يعني بانك مركزي بدل ش��ده اس��ت. در راس 
تمامي بانك‌ه��ا، كان��ون بانك‌هاي خصوصي ط��ي نامه‌اي 
خطاب به محمود بهمني، رييس‌كل بانك مركزي خواستار 
بازنگري در بسته سياستي سال 90 ش��د. در اين نامه كانون 
بانك‌هاي خصوصي س��عي كرده با اس��تناد به قانون بانكي 
بدون ربا مصوب س��ال 1362 به مهم‌تري��ن تخلف رخ‌داده 
در بسته آن هم توس��ط ش��وراي پول و اعتبار و در راس آنها 
رييس كل بانك مركزي اش��اره كند. از س��وي ديگر آنچه در 
اين نامه بيش از ساير انتقادات به چشم مي‌آيد، نحوه تعيين 
نرخ سود است كه بانكداران از آن با عنوان روشي دستوري و 
نگاهي يك جانبه ياد كرده‌اند. در بس��ته سياستي – نظارتي 
سال 90 كه در تاريخ 28 اسفند سال گذشته به شبكه بانكي 
ابلاغ ش��ده نرخ س��ود عقود مبادله‌اي با سررسيد كمتر از دو 
س��ال 11 درصد و با سررس��يد بيش از دو س��ال 14 درصد 
تعيين شده است. اما رخدادي كه تاكنون در تاريخ بانكداري 
ايران اتفاق نيفتاده بود تعيين س��قف و كف براي نرخ س��ود 
عقود مشاركتي است كه در بس��ته سياستي – نظارتي سال 
90 براي نخس��تين‌بار آورده شده اس��ت. آنچه از نامه كانون 
بانك‌هاي خصوصي برمي‌آيد اين اس��ت كه بيشترين انتقاد 
نيز حول اين محور شكل گرفته است. شوراي پول و اعتبار به 

رياست رييس كل بانك مركزي كف 
و سقف نرخ سود عقود مشاركتي را به 
ترتيب 14 و 17 درص��د تعيين كرده 
اس��ت. زماني ك��ه خبر كاه��ش نرخ 
سود اين عقود براي نخستين‌بار روي 
تارنم��اي خبرگزاري‌ها ق��رار گرفت 
موجي از نگراني در ميان س��هام‌داران 
بانك‌ه��اي خصوص��ي ايج��اد ش��د 
به‌طوري ك��ه ارزش س��هام اين گروه 
از بانك‌‌ها در همان روز به‌ش��دت افت 

كرد زيرا به زعم كارشناسان آن‌گونه كه در اين نامه نيز به آن 
اشاره شده کاهش نرخ سود موجب افت سود خالص بانك‌ها 
مي‌شود. علاوه بر اين افزايش تقاضا براي دريافت تسهيلات، 
كاهش س��پرده‌گذاري در بانك‌ه��ا و فرار س��پرده‌ها به بازار 
غيرمتش��كل پولي يعني موسس��ات و تعاوني‌ه��اي مالي و 
اعتباري بدون مجوز و حتي حاجي‌بازارها كه اقدام به تامين 
نيازه��اي مالي افراد با به��ره بالا مي‌كردن��د، ازجمله تبعات 
منفي ديگر بسته سياستي – نظارتي س��ال جاري است كه 

در اين نامه نيز به آنها اشاره شده است.
حركت خلاف گفته‌ها

يكي از مهم‌‌ترين بخش‌هاي نام��ه درخصوص قيمت 
تمام‌ش��ده پول در ش��بكه بانكي است. حس��ين قضاوي، 
مع��اون اقتصادي بانك مرك��زي پیش��تر در اظهارنظري 
اعلام كرده بود قيمت تمام‌ش��ده پول در بانك‌هاي دولتي 
تجاري بي��ن 8/8 ت��ا 16/2 درصد، بانك‌ه��اي خصوصي 
ش��ده 16 درصد و بانك‌هاي خصوصي بين 19/1 تا 20/9 
درصد اس��ت. با اين حال ش��وراي پول و اعتب��ار به همراه 
بهمن��ي بي‌توجه به نرخ تمام‌ش��ده پ��ول در بانك‌ها، نرخ 
س��ود بانكي را كاهش دادند. با اين اقدام پرواضح است كه 
بانك مركزي خلاف گفته‌ها و آمار ارايه‌ش��ده خود حركت 

مي‌كند.

متن نامه بانك‌هاي خصوصي
بخشي از اين نامه كه نسخه‌اي از آن در اختيار خبرگزاري 
فارس قرار گرفت، به ش��رح زير اس��ت: بانك‌هاي خصوصي با 
تاكيد بر اص�الح نظام پول��ي و اجراي طرح تح��ول بانكداري 
كش��ور در راس��تاي رش��د و توس��عه و نيل به اه��داف جهاد 
اقتصادي اعلام ش��ده از س��وي رهبر معظم انقلاب خواس��تار 
آنند كه اين تحول با نگاهي دقيق و توس��عه‌گرا با هدف جذب 
س��رمايه‌هاي س��رگردان، بهبود گ��ردش مالي، س��ودآوري 
متناسب‌ با س��رمايه‌گذاري، توسعه س��رمايه‌گذاري در جهت 
رشد اقتصادي و افزايش توليد و نهايتا نيل به اهداف بلندمدت 
مندرج در سند چشم‌انداز توسعه كشور صورت گيرد.  در ادامه 
اين نامه بانكداران خصوصي تاكيد كرده‌اند: اين اهداف محقق 
نخواهد شد مگر اينكه اسناد پايين‏دستي و روش‌هاي اجرايي 
با نگاهي همه‌جانبه و كارشناس��انه با هماهنگي و توافق اركان 
اصلي تاثيرگذار و اجرايي كش��ور تنظيم ش��ود. بديهي اس��ت 
تنظيم اين اس��ناد با ديدگاهي يك‌جانبه و دس��توري نه‌تنها 
در اجرا با مشكل روبه‏رو خواهد ش��د بلكه نتيجه حاصل از آن 
عمل نق��ض غرض و در جه��ت عكس ني��ات تنظيم‌كنندگان 
است. در قسمتي از اين نامه تاكيد ش��ده است: با كمال تاسف 
به نظر مي‌رس��د م��اده »6« سياس��ت‌هاي پول��ي، اعتباري و 
نظارتي نظام بانكي كشور كه براي س��ال 1390 تنظيم شده، 
با روش‌هاي دس��توري و نگاهي يك‌جانبه و صرف��ا با اين الزام 
كه نرخ س��ود تس��هيلات بانك��ي بايد 
كاهش يابد، تنظيم ش��ده بدون اينكه 
به س��اير ابع��اد موضوع توجهي ش��ده 
باشد. در توضيح موضوعات فوق‌الذكر 
توجه آن مقام را به نكات ذيل معطوف 
م��ي‌دارد:  همان‎ط��ور كه اس��تحضار 
دارند قانون‌گذار ب��ه موجب بند 2 ماده 
»20« قان��ون عملي��ات بانك��ي بدون 
ربا ب��ه صراح��ت تعيين حداق��ل نرخ 
سود دس��تورالعمل‌هاي اين قانون نيز 
هيچ اختياري به بانك مركزي در زمين��ه تعيين حداكثر نرخ 
سود براي طرح‌هاي س��رمايه‌گذاري و مشاركت بانك‌ها نداده 
است. در بند 2 ماده »3« آيين‌نامه فصل چهارم قانون عمليات 
بانكي بدون ربا كه »تعيين حداقل ي��ا عنداللزوم حداكثر نرخ 
س��ود مورد انتظار و با بازده احتمالي« را بر عهده بانك مركزي 
گذاش��ته اس��ت براي س��اير تس��هيلات اعطايي به استثناي 
س��رمايه‌گذاري و مش��اركت اعم از مدني و حقوقي است. ماده 
»8« دس��تورالعمل مش��اركت مدني نيز در جه��ت صيانت از 
منابع بانك‌ها فقط تعيين حداقل س��ود )بازده( مورد انتظار در 

مشاركت مدني را بر عهده شوراي پول و اعتبار گذاشته است. 
تعيين سقف سود براي مشاركتي‌ها خلاف قانون است 

در دومين بند از اين نامه آمده اس��ت: شوراي پول و اعتبار 
در ماده »6« سياس��ت‌هاي پول��ي، اعتب��اري و نظارتي نظام 
بانكي كش��ور در س��ال 90 با اس��تناد به بند يك ماده »20« 
قانون عمليات بانكي بدون ربا كه تعيين نس��بت س��هم سود 
بانك‌ها را بر عهده بانك مركزي گذاشته است، اقدام به تعيين 
نرخ س��ود كرده و با بدعت در تفس��ير ماده فوق‌الذكر حداكثر 
نرخ س��ود مورد انتظار بانك‌ها را تعيين و در سقف 17 درصد 
محدود كرده است كه اين تصميم مغاير با نص قانون و خلاف 

آيين‌نامه و دستورالعمل اجرايي مشاركت مدني است. 
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بحث از بروز حباب قيمتي در 
ب��ورس ته��ران حداقل هفت 
ماه است كه بس��يار داغ شده 
اس��ت. به‌نظر مي‌رسد كه طي 
چهار م��اه اخير، ه��م مديران 
ش��ركت بورس و هم مديران 

س��ازمان، هر دو گروه بر اين عقيده‌اند كه قيمت‌هاي 
س��هام فراتر از قيمت‌هاي ذاتي رفته است. هدف اين 
يادداش��ت آن نيس��ت كه علت بروز حباب را بررسي 
كند، وج��ود حب��اب قيمتي را نف��ي و اثب��ات كند، 
يا بگويد كه ضري��ب حبابي بورس چه رقمي اس��ت. 
اين نوش��ته براس��اس ديدگاه اكثريت كارشناسان و 
دس��ت‌اندركاران بازار س��رمايه و نيز مديريت ارشد 
بورس كشور، بروز حالت حبابي قيمت‌ها را مفروض 
مي‌دارد.  اگر چنين اس��ت و بازار حبابي است، حيف 
اس��ت كه مديران بازار ترديد روا دارند، و اجازه دهند 
تلاش‌هاي خود و دس��ت‌اندركاران بازار سرمايه طي 
س��ال‌هاي اخير بي‌ثمر ش��ود. مي‌بايد اقدام عاجلي 
به‌عم��ل آورن��د، و عرضه فوري و گس��ترده س��هام 

عملي‌ترين پيشنهاد در شرايط امروز ايران است. 
بازار سرمايه ايران در شرايط امروز كشور مي‌بايد 
واقعيت محسوس را بر خيال‌پردازي شيرين ترجيح 
ده��د. اگر تش��خيص مديري��ت بورس آن اس��ت )و 
گفته مي‌ش��ود چنين اس��ت( كه جامعه سرخوش و 
به وجد آمده س��رمايه‌گذاران، قيمت‌ها را بسيار بالا 
برده اس��ت، مي‌بايد راه‌هاي فوري مقابله با ش��رايط 
را جس��ت‌وجو كند. خوش��بختانه در ش��رايط امروز 
ايران، راه‌حل س��اده و عملي‌اي در دس��ترس است.  
دس��ت‌اندركاران بازار س��رمايه نبايد اجازه دهند كه 
سطح قيمت‌ها تا آنجا پيش رود كه مسير نزولي بازار 
به اصلاح قيمت‌ها نينجامد، و ضرورت قيمت‌گذاري 
مج��دد دارايي‌ها بروز كن��د، و قيمت‌ها ب��ه يك‌باره 
س��قوط كند يا حباب بترك��د. معامل��ه دارايي‌ها و از 
جمله دارايي‌هاي مالي ب��ه قيمت‌هاي متورم به زيان 
هر اقتصاد است.  از آنجا كه مشاهده ارزش‌هاي ذاتي 
در بازارهاي معاملاتي دش��وار اس��ت، وجود و شدت 
حباب‌ها آن‌گاه تش��خيص داده مي‌شود كه قيمت‌ها 
ب��ه يك‌باره س��قوط مي‌كن��د. وقتي چني��ن اتفاقي 
مي‌افتد، ديگر قيمت‌ها در ش��رايط تركيدن حباب‌ها 
منطقي نوس��ان نمي‌كنند، و تنها براس��اس عرضه و 
تقاضا نمي‌ش��ود آنها را پيش‌بيني كرد. چنين اتفاقي 

براي اقتصاد بد است. 
براي مقابله ب��ا حب��اب قيمتي، مجموع��ه‌اي از 
راه‌كارها در اختيار مديريت بازار اس��ت، مثلا، اتخاذ 
سياس��ت‌هاي پولي متناس��ب ب��ا وضعي��ت، راه‌كار 
شناخته‌شده‌اي اس��ت. در اتخاذ سياست‌هاي پولي، 
قيمت دارايي‌ها مي‌باي��د مدنظر قرار گي��رد. در اين 
گروه فكري اقتصادداناني هس��تند كه سياست پولي 
متناس��ب با قيمت‌هاي متورم را كاف��ي نمي‌دانند، و 
به‌دنبال نوعي قانون‌گذاري‌اند يا مي‌خواهند حداقل 
فرآيند آزادس��ازي بازارها و نظام قيمت‌ها كند شود. 
راه‌حل ديگري كه گفته مي‌شود »بي‌اقدامي« است. 
آنها كه معتقدند سياس��ت پولي صرف��ا مي‌بايد روي 
تورم متمركز ش��ود، و هيچ اقدامي ب��راي برخورد با 
حباب قيمتي نباي��د صورت گيرد، عمدتا شكس��ت 
خورده‌ان��د.  يكي از راه‌كارهاي س��اده ك��ه كمتر در 
اختيار مديران بازار اس��ت، و خوش��بختانه در ايران 
در دسترس مديران است، افزايش عرضه سهام است. 
اگر مديران بازار س��رمايه ايران در كشوري ديگر كه 
در آن دولت فاق��د دارايي‌هاي فراوان ب��ود، عهده‌دار 
مديريت بودند، البته نمي‌توانستند كار عمده‌اي براي 
افزايش فوري و عمده عرضه س��هام انجام دهند. اما، 
در كش��وري زندگي مي‌كنيم كه دول��ت ميلياردها 
توم��ان س��هام در اختي��ار دارد، و اتفاق��ا علاقه‌مند 
اس��ت ب��راي هزينه‌هاي ج��اري و س��رمايه‌اي خود 
منابع ريالي ف��راوان گرد آورد. عرضه س��هام منابعي 
را كه به هر دليل جلب بازار س��رمايه ش��ده است، به 
س��مت دارايي‌هايي هدايت مي‌كن��د كه قيمت‌هاي 
متورم ن��دارد.  خطر زير قيمت بودن س��هام بس��يار 
كمتر از خطر متورم‌بودن قيمت‌ها اس��ت. نهايت امر 
آن اس��ت كه دولت دارايي‌ه��اي خود را ب��ه كمتر از 
قيمت ذاتي مي‌فروش��د. بنابراين، در اين ش��رايط كه 
قيمت‌هاي متورم در بازار س��رمايه وجود دارد، عرضه 
سهام به بازار به فوريت و به‌ش��دت اين خطر را كاهش 
مي‌دهد. در اين ش��رايط، دليلي وجود ندارد كه دولت 
س��هام خود را 20درصد نق��د و 80درصد پنج س��اله 
بفروش��د. وقتي تقاضاهاي خريد نقدي سهام در بازار 
وجود دارد، چ��ه نيازي ب��ه اعتباري فروختن س��هام 
اس��ت كه قيمت‌هاي بازار را متورم‌ت��ر مي‌كند.  عرضه 
فوري س��هام پذيرفته‌ش��ده به بازار، پذيرش با سرعت 
س��هام جديد متعلق به دولت و عرضه آن در بازار براي 
مقابله با افزاي��ش قيمت‌ها، در ش��رايطي كه مديران و 
دست‌اندركاران بازار هر دو معتقدند بازار حبابي است، 
س��اده‌ترين روش برخورد با معضل جاري است. عرضه 
سهام سوي بام بازار سرمايه آمدن از متن نردبان است. 
* دبیرکل سابق بورس

فرانسه، دکیتاتور ساحل عاج را دستگير كرد
گ�روه جه�ان: نظامي��ان و هلي‌كوپتره��اي فرانس��وي 
با محاص��ره و بمباران محلي كه گفته مي‌ش��د ل��وران گباگبو 
در آن مخفي شده اس��ت، موفق به دس��تگيري لوران گباگبو 
شدند. »افوزي بمبا« س��خنگوي دولت حس��ن واتارا« نيز در 
مصاحب��ه‌اي با خبرنگاران، خبر دس��تگيري گباگب��و را تاييد 
كرد. اف��وزي اف��زود: گباگبو، رييس‌جمهور س��ابق س��احل 
عاج پ��س از حملات ش��ديد نيروهاي فرانس��وي از محلي كه 
مخف��ي‌گاه او ب��ود، گريخته ك��ه در نهايت توس��ط مقام‌هاي 
دولتي حسن واتارا، رييس‌جمهور مورد تاييد سازمان ملل و با 

همكاري نيروهاي فرانسوي و سازمان ملل دستگير مي‌شود. 
گباگبو، رييس‌جهمور س��ابق س��احل عاج نتايج انتخابات 
رياس��ت جمهوري را نپذيرفته ب��ود و خود را برن��ده انتخابات 

مي‌دانس��ت. اي��ن در حالي 
بود ك��ه نتاي��ج انتخابات از 
طرف س��ازمان مل��ل تاييد 
شده اس��ت و »حسن واتارا« 
ب��ه عن��وان رييس‌جمه��ور 
ع��اج  س��احل  رس��مي 
معرفي ش��ده اس��ت. مردم 
س��احل ع��اج مي‌گوين��د 
به رغ��م حملات س��نگين 
مي��ان طرف��داران وف��ادار 
ب��ه »وات��ارا« با پش��تيباني 
فرانس��ه و س��ازمان مل��ل، 

اطراف ابيجان تحت كنترل نيروهاي متعلق به گباگبو اس��ت. 
نيروهاي وفادار به »واتارا« براي باز پس‌گيري مناطق ش��مالي 
ابيجان كه در اختيار نيروهاي گباگبو اس��ت ب��ا اتوبوس‌هايي 
كه جهت حمل طرفداران »واتارا« حاضر اس��ت، اس��لحه‌هاي 
كلاشينكف تهيه كرده و براي مبارزه عازم آن منطقه مي‌شوند. 
همزمان نيروهاي كمكي فرانس��وي با وس��ايل سنگين جنگي 
براي حمايت از طرفداران »حس��ن واتارا« به طرف مركز شهر 
ابيجان اع��زام ش��ده‌اند. گفتني اس��ت كه هر وس��يله جنگي 
فرانسوي بين چهار تا هش��ت نفر نيرو نيز همراه خود دارد. لازم 
به ذكر اس��ت كه تعداد نيروهاي فرانس��وي حاضر در ساحل 
عاج، 1600 نفر هس��تند كه ب��راي بركنار ك��ردن گباگبو از 
قدرت در ساحل عاج مستقر ش��ده‌اند. كار نيروهاي وفادار به 
»حس��ن واتارا« و نيروهاي 
نظام��ي فرانس��وي به علت 
ن��وع مب��ارزه طرف��داران 
گباگبو سخت‌تر شده است. 
اين نوع جنگ، جنگي است 
ك��ه كارشناس��ان از آن به 
عنوان حمله‌هاي پارتيزاني 
ي��اد مي‌كنن��د؛ حملات��ي 
كه در آن نيروه��اي وفادار 
ب��ه گباگب��و ب��راي دقايقي 
ظاهر و پس از حمله ناپديد 

مي‌شوند. 
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»گباگبو«لحظاتی پس از دستگیری


