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افزایش سرمایه شستا و چشم انداز پیش رو
افزایش سرمایه و دلایل اهمیت آن 

در فعالیت های اقتصادی

هر واحد فعال اقتصادی پس از گذشــت چند  �
ســال از شــروع کســب وکار خود به منظور ارتقا 
و رشــد یا حفظ جایگاه در صنعت و حتی شــاید 
صرفا برای ادامه بقا نیاز به تأمین مالی را احساس 
می کند. در گذشته معمولا این تأمین مالی ازطریق 
بانک ها صورت می گرفت، اما امروزه شــرکت های 
پذیرفته شــده در بورس برای تأمین مالی موردنیاز 
خود از بســتر بازار سرمایه اقدام می کنند. افزایش 
سرمایه به شرکت ها کمک می کند تا با جمع آوری 
منابع مالــی ارزان قیمت برای توســعه، نیازی به 
درگیری با سیســتم بانکی پیدا نکنند و در گیرودار 
انــواع وثیقه گذاری هــا و ضمانت هــا و پرداخت 

بهره های سنگین قرار نگیرند.
افزایش ســرمایه اکثرا برای تأمین منابع مالی  �

جدیــد بــرای گســترش فعالیت های شــرکت یا 
اصلاح ساختار مالی شــرکت انجام می شود و از 
چهار محل ســود انباشته (ســهام جایزه)، آورده 
نقدی و مطالبات حال شده ســهام داران، تجدید 
ارزیابــی دارایی ها و روش صرف ســهام صورت 
می گیرد. معمــولا افراد در زمان مواجهه با اخبار 
مبنی بر افزایش سرمایه شرکت ها بیشتر براساس 
نوع افزایش ســرمایه و اینکه از کدام محل است 
درب آن تصمیــم می گیرنــد و بــه نوعــی اینکه 
افزایش سرمایه از کدام محل باشد در ذهن افراد 
جایگاه متفاوتی دارد. برای مثال افزایش سرمایه 
از محل تجدیــد ارزیابی را به طورکلی جذاب تر از 
آورده نقدی ســهام داران تلقی می کنند. اما نکته 
بســیار حائز اهمیــت در بحث افزایش ســرمایه 

چرایی آن است؟
اگر شرکت ها برای تأمین منابع مالی در راستای  �

یــک طــرح توجیهی خــاص و به منظــور بهبود 
فرایند کلی عملیات شــرکت یا بهبود در وضعیت 
ســودآوری، توســعه و رشــد، اقدام بــه افزایش 
سرمایه کنند، باعث جذابیت افزایش سرمایه است 
نه اینکه این افزایش سرمایه از کدام محل صورت 
می پذیرد. در این موارد معمولا شرکت ها به ورود 
نقدینگی واقعی (نه تغییر در حساب ها) نیاز دارند 
و از محل آورده ســهام داران اقــدام می کنند که 
ممکن است با استقبال سهام داران روبه رو نشود. 
از طرفی برخی شــرکت ها به دلیل عدم  توانایی در 
پرداخت سود به ســهام داران ممکن است اقدام 
به افزایش ســرمایه از محل مطالبات حال شــده 
کنند یا به دلیل مشــکلات ساختار مالی دست به 
افزایش ســرمایه بزنند. شــرکت هایی که مشمول 
ماده ۱۴۱ شده و با زیان انباشته ممکن است اقدام 
بــه افزایش ســرمایه از تجدید ارزیابــی دارایی ها 
کننــد و... کــه تمام این مــوارد نشــان دهنده این 
اســت که دلیل افزایش سرمایه بهبود عملکردی 
شرکت نبوده و جدا از اینکه از کدام محل صورت 
می گیرد قرار نیست به واقع تأثیر مستقیم در جهت 
تقویت عملکرد شرکت داشــته باشد. بررسی این 
موضوع که پــس از ورود منابع نقــدی جدید به 
شــرکت یا حفظ منابع در دل شــرکت در نهایت 
چه تأثیری بر درآمد آن خواهد داشــت مهم ترین 
نکته درخصــوص تصمیم گیری برای شــرکت یا 
عدم  شــرکت در افزایش ســرمایه است. توجه به 
این نکته ضروری اســت که دلیل افزایش سرمایه 
بسیار مهم تر از روشی اســت که افزایش سرمایه 

ازطریق آن صورت می گیرد.
در بحــث افزایش ســرمایه مانند بســیاری از  �

مباحــث مالی دیگر، نــگاه از جانب ســهام دار و 
شــرکت به این موضوع متفاوت اســت. به همین 
دلیــل معمولا افزایــش ســرمایه از محل تجدید 
ارزیابــی دارایی ها و ســود انباشــته از آنجا که بر 
تعــداد دارایی افراد اضافه می کنــد و معمولا در 
بازار های رو به رشد پس از بازگشایی قیمت سهم 
افــت پیدا نمی کنــد از دید ســهام داران جذاب تر 
از سایر روش هاســت؛ اما از دید شــرکت، هرچه 
افزایش ســرمایه باعث ورود نقدینگی واقعی به 
داخل شرکت شود (صرفا بحث تبدیل حساب ها و 
حسابداری نباشد) و منابع جدید وارد شرکت کند، 
جذاب تر خواهد بود. در ســال ۱۳۹۸، از مجموع 
۶۴۷,۴۷۰ میلیــارد ریال افزایش ســرمایه حدود 
۴۸ درصد از محل تجدیــد ارزیابی دارایی ها و ۴۰ 
درصد از محــل اندوخته، سودانباشــت و صرف 

سهام بوده است. 
در پنج ماه نخست سال  جاری از کل ۷۵۱,۹۰۱  �

میلیارد ریال افزایش ســرمایه ۸۷ درصد از محل 
تجدید ارزیابی دارایی ها بوده اســت که نسبت به 
کل ســال گذشــته بیش از دو برابر رشــد از محل 
تجدیــد ارزیابی داشــته ایم. به نظر می رســد به 
دلیل تورم بالای حاکم بر اقتصاد کشــور و رشــد 
قابل توجه ارزش دارایی های شــرکت ها، افزایش 
ســرمایه از این محل برای شرکت ها و سهام داران 
جذابیت پیدا کرده است؛ به طوری که بررسی روند 
قیمت سهام این شــرکت ها گواه اهمیت موضوع 
افزایش ســرمایه از محل تجدیــد ارزیابی در نگاه 
ســهام داران اســت. از جمله مزیت های افزایش 
ســرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها، امکان 
خروج از مــاده ۱۴۱ قانون تجارت، افزایش کارایی 
اطلاعات و به روزرسانی صورت های مالی، تقویت 
ظرفیــت تأمین مالــی، واقعی ترشــدن وضعیت 

صورت های مالی و... است. 

«افزایش سرمایه» یکی از مهم ترین خبرها برای سهامداران شرکت ها و فعالان بازار سرمایه و یکی 
از روش های تأمین مالی و اصلاح ساختار مالی شرکت ها است. شرکت ها برای اینکه بتوانند از ظرفیت 
تولیدی خود استفاده کنند، فعالیت های خود را توسعه دهند و قدرت رقابت خود را حفظ یا افزایش 
دهند، اقدام به افزایش سرمایه می کنند. در برخی از مواقع نیز این کار به منظور اصلاح و بهبود ساختار 
مالی شــرکت صورت می گیرد. این تأمین منابع مالی جدید می تواند به شکل های مختلف و از محل 

منابع مختلف مانند آورده سهامداران، سود انباشته و مطالبات سهامداران صورت گیرد.
شســتا با شــش هزار و ۲۰۰ میلیارد تومان افزایش ســرمایه، با ۷۷٫۵ درصد رشــد، میزان سرمایه 
خود را از هشــت هزار میلیارد تومان به ۱۴ هزار و ۲۰۰ میلیارد تومان افزایش داد. نکته دیگر اینکه در 
شرکت های زیر مجموعه شستا نیز یک جنبش افزایش سرمایه در راه است و این اتفاق یکی از مهم ترین 
رویدادهای بازار ســرمایه در سال ۱۴۰۰ خواهد بود؛ کما اینکه این مجموعه در دو سال گذشته در ۷۷ 
شرکت زیرمجموعه نزدیک به ۱۵ هزار میلیارد تومان افزایش سرمایه داشته است. افزایش سرمایه در 
درجه نخست گامی مهم در راستای شفاف سازی است؛ چرا که ارزش به روز دارایی ها و وضعیت به روز 
سرمایه شرکت ها را آشکار می کند. افزایش سرمایه در واقع ارزندگی و ارزش واقعی شرکت ها را بیشتر 
و بهتر نشان می دهد.  باید توجه داشت که به دلیل شرایط تورمی کشور، خبرهای مربوط به افزایش 
ســرمایه شرکت ها و بنگاه های بورسی، هنوز یکی از جذاب ترین خبرهای بازار سرمایه است.  افزایش 
ســرمایه شســتا، قطعا تأثیر مثبتی بر روند بازار سرمایه از ابتدای سال ۱۴۰۰ دارد. از آن مهم تر افزایش 
ســرمایه شرکت های زیرمجموعه شستا اســت که محمد رضوانی فر، مدیرعامل شستا نیز بارها بر آن 
تأکید داشــته و در جهت تحقق آن گام های عملی و اجرائی برداشــته است. با توجه به گستردگی و 
حجم شرکت های شستا در بورس، جنبش افزایش سرمایه شستا و شرکت های زیرمجموعه آن، بر بازار 
سرمایه تأثیر مستقیم خواهد داشــت.  افزایش سرمایه شستا و شرکت های تابعه و زیرمجموعه اش، 
تأثیر خود را در سال آینده در بازار سرمایه نشان خواهد داد. یکی از مهم ترین موارد در افزایش سرمایه، 

میزان این افزایش اســت. در واقع حائز اهمیت است که افزایش سرمایه به چه مقدار صورت گرفته 
است؟ با توجه به حجم شســتا در بورس، افزایش ۷۷٫۵ درصدی سرمایه اصلی شستا، یک افزایش 
ســرمایه مهم و تأثیرگذار است. البته باید دید پس از افزایش سرمایه، قیمت سهم چقدر خواهد شد. 
روند سودســازی شرکت ها نیز در کنار موضوع افزایش ســرمایه، حائز اهمیت بسیار است و اگر روند 

سودسازی در سال های آتی، جذاب و مثبت باشد، قطعا افزایش سرمایه، ارزشمندتر می شود. 
نکته دیگر اینکه افزایش ســرمایه در شرکت های زیرمجموعه شستا از محل مازاد تجدید ارزیابی 
دارایی ها  خواهد بود که از حیث شفاف ســازی دارایی و شفاف کردن ارزش واقعی دارایی شرکت ها و 

ارزندگی سهام، یکی از بهترین انواع افزایش سرمایه است. 
لحاظ کردن افزایش سرمایه در کنار پیش بینی سود در سال های آتی از مهم ترین گزینه هایی است 

که در تحلیل افزایش سرمایه و ارزندگی سهام یک شرکت باید مورد توجه باشد. 
در کنار موضوعات یادشــده، گزارش زیر نیز تاریخچه افزایش ســرمایه و شــرایط بنیادی شستا را 

بررسی کرده است.

شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی (شستا) 
شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی (شستا) در سال ۱۳۶۵ به صورت یک شرکت سهامی خاص 
تأسیس شد. همچنین به واسطه مجمع عمومی فوق العاده مورخ ۱۳۷۹/۱۲/۱۳ نام شرکت به شرکت 

سرمایه گذاری تأمین اجتماعی (سهامی عام) تغییر یافت.
افزایش سرمایه شستا

در تاریخ ۱۳۹۰/۰۳/۳۱ سرمایه شستا با رشد ۳۰ درصدی از محل سود سهام سرمایه گذاری شده به 
سه هزار و ۹۰۰ میلیارد تومان رسید. همچنین در سال ۱۳۹۸ افزایش سرمایه به میزان چهارهزار و صد 
میلیارد تومان در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسید و بر اساس این سرمایه شستا به هشت  هزار میلیارد 
تومان افزایش پیدا کرد. اما اتفاق مهم  و تاریخ ســاز در بازار سرمایه این بود که شرکت سرمایه گذاری 
تأمین اجتماعی در تاریخ ۱۳۹۹/۰۱/۲۷ به عنوان پانصد و سی و هفتمین شرکت به فهرست شرکت های 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران افزوده شد. بسیاری از تحلیلگران بازار بورسی شدن شستا را 
نقطه عطفی در بازار سرمایه دانستند. شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی در حال حاضر ۱۶۶ شرکت 
مدیریتی و ۸۹ شــرکت غیرمدیریتی در اختیار دارد که تاکنون ۷۲ شرکت مدیریتی، بورسی شده اند. از 
شــرکت های غیرمدیریتی نیز ۳۲ شرکت بورسی هستند؛ اما نکته بسیار مهم و حائز اهمیت این است 
که در ترکیب پرتفوی شــرکت های بورسی و غیر بورسی شستا، ۹۱ درصد پرتفوی شستا، بورسی و تنها 

۹ درصد غیربورسی هستند. 
سود شرکت اصلی شستا

ســود شــرکت اصلی شســتا در ســال مالی منتهــی بــه ۱۳۹۷/۰۳/۳۱ هــزار و ۲۵۶ میلیــارد تومان 
بــود. ایــن عــدد در ۱۳۹۸/۰۳/۳۱ بــه چهارهــزار و ۵۱۹ میلیــارد تومان رســید. ســودآوری شســتا در 
۱۳۹۹/۰۳/۳۱ بــا جهشــی ۳۲۷ درصــدی به ۱۹ هــزار و ۲۸۳ میلیارد تومــان افزایش یافــت. پیش بینی 
می شــود روند ســود خالص شســتا با رشــدی ۶۷ درصدی به بیش از ۳۲ هــزار میلیارد تومــان افزایش 
پیــدا کند. همچنین رشــد فروش تجمیعی شــرکت های مدیریتی تابعه شســتا در ســال مالی منتهی به 

۱۳۹۹/۱۲/۳۰ نســبت به سال مالی قبل، ۵۷ درصد بوده اســت. رشد سود تجمیعی شرکت های مدیریتی 
تابعه شستا در سال مالی منتهی به ۱۳۹۹/۱۲/۳۰ نسبت به سال مالی قبل، ۱۱۶ درصد بوده است.

محمد رضوانی فر، مدیرعامل شستا در یک توییت در تاریخ ۱۳۹۹/۱۱/۱۳ اعلام کرده بود که سود خالص 
شرکت های مدیریتی شستا اعلام خواهد شد و این وعده در کمتر از چند روز محقق شد و گزارش ها و اعلام 
EPS ها نشان داد که سود خالص تجمیعی شرکت های مدیریتی از ۲۱ هزار و ۵۰۰ میلیارد تومان به ۴۶ هزار و 

۵۰۰ میلیارد تومان افزایش یافته است.
محمد رضوانی فر، مدیرعامل شســتا: در راستای ارتقای #شــفافیت و اطمینان بخشی به سهامداران از 
روند رو به رشد عملکرد و سودآوری شرکت های شستا، برآورد عملکرد ۱۲ماهه سال ۹۹ همه شرکت های 

بورسی #شستا فردا داوطلبانه در #کدال منتشر می شود. 
صفر شدن شرکت های زیان ده در سال ۱۴۰۰

در سال ۹۶ تعداد ۴۰ شرکت شستا زیان ده بودند. این عدد در سال ۱۳۹۷ به ۲۸ شرکت، در سال ۱۳۹۸ به 
۱۴ شرکت و در سال ۱۳۹۹ به هشت شرکت کاهش پیدا کرد. پیش بینی می شود تعداد شرکت های زیان ده 

در سال ۱۴۰۰ به صفر برسد که با عنایت به گستردگی حوزه فعالیت و تنوع فعالیت، رخداد بزرگی است.
گزارش های حسابرسی مقبول

روند مطلوب در شفاف سازی حســاب ها و تبدیل گزارش های مشروط به مقبول، در شش ماهه منتهی 
به ۹۹/۰۶/۳۱ شــرکت های تابعه نیز ادامه یافت. بر اســاس این تعداد گزارش مقبول گروه شســتا در دوره 
شــش ماهه ۹۹ با رشد ۱۱ درصدی نسبت به پایان سال ۹۸ رشد ۶۰ درصدی نسبت به دوره مشابه سال قبل 
(شــش ماهه ۹۸) افزایش یافته است.  در شش ماهه نخست ســال ۱۳۹۹ در میان شرکت های شستا ۱۱۵ 
شــرکت گزارش حسابرسی مقبول و ۱۸ شــرکت گزارش حسابرسی مشروط دریافت کردند و در ۸۷ درصد 
گزارش های حسابرســی شــرکت های تابعه و زیرمجموعه، گزارش مقبول بود. همچنین رشد گزارش های 
مقبول در شش ماهه نخست سال ۹۹ نسبت به سال ۹۸ رشد ۶۰ درصدی را تجربه کرد. موضوع مهم دیگر 
این است که بندهای شرط گزارش حسابرس ۵۳ درصد کاهش پیدا کرد؛ همچنین آثار مالی بندهای شرط 
۸۶ درصد کاهش یافت.  نکته جالب آن اســت که بررســی ها و مطالعات نشــان می دهد در گزارش های 
ســازمان حسابرسی کل کشور، نســبت گزارش مقبول از کل گزارش ها ۵۰ درصد است. در حالی که گزارش 

مقبول در گروه شستا به نسبت کل گزارش ها نزدیک به ۹۰ درصد است.
سیر تحول افزایش سرمایه شستا

میزان سرمایه شــرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی در بدو تأســیس دو میلیارد تومان بود که به ۲۰ 
هزار سهم با نام صد  هزار تومانی تقسیم شده بود. در مورخ ۱۳۹۸/۰۳/۲۹ اما سرمایه شستا به هشت هزار 

میلیارد تومان رسید که شامل ۸۰ هزار سهم صد هزار تومانی با نام بود.
در تاریخ ۱۳۶۷/۰۳/۳۱ سرمایه شستا با یک و نیم میلیارد تومان افزایش و به عدد سه و نیم میلیارد تومان 
رســید. این افزایش سرمایه از محل آورده نقدی سهامداران بود. در ســال ۱۳۶۹ بار دیگر افزایش سرمایه 
یک و نیم میلیارد تومانی رخ داد و سرمایه ثبت شده شستا به پنج میلیارد تومان افزایش یافت؛ اما بار دیگر در 
تاریخ ۱۳۷۰/۰۳/۳۱ از محل آورده نقدی و مطالبات حال شــده سهامداران مبلغ پنج میلیارد تومان افزایش 

سرمایه صورت گرفت و سرمایه ثبت شده شستا به ۱۰ میلیارد تومان رسید.
تاریخچه افزایش ســرمایه های شستا از ابتدا تا ســال ۱۳۹۸ به شرح زیر است: همچنین از ابتدای سال 
۱۳۹۸ تاکنون افزایش ســرمایه در ۷۷ شــرکت زیرمجموعه شستا به مبلغ ۱۵ هزار و ۵۰۰ میلیارد تومان رخ 
داده اســت. این افزایش سرمایه عمدتا از محل مطالبات حال شده سهامداران، آورده نقدی و سود انباشته 
بوده اســت. هدف از این افزایش سرمایه ها اصلاح ساختار مالی، اجرای پروژه و کمک به تأمین سرمایه در 
گردش شــرکت های تابعه بوده اســت.  در آخرین و یکی از با اهمیت ترین افزایش سرمایه ها در شستا، این 
بار در انتهای ســال ۱۳۹۹ سرمایه شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی  با  شش هزار و ۲۰۰ میلیارد تومان 
افزایش ســرمایه (معادل  ۷۷٫۵ درصد رشد) سرمایه خود را از هشت هزار میلیارد تومان به ۱۴ هزار و ۲۰۰ 
میلیارد تومان افزایش داد. این افزایش سرمایه از محل اندوخته سرمایه به منظور جبران مخارج انجام شده 
بابت مشــارکت در افزایش سرمایه هلدینگ های صبا تأمین و صدر تأمین همچنین سرمایه گذاری از طریق 
خرید ســهام، صورت گرفت. این رشد سرمایه شــش هزار و ۲۰۰ میلیارد تومانی از محل اندوخته سرمایه ای 

انجام شد.  افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها در گروه شستا در راه است.
در راســتاي ضــرورت اصلاح و تقویت ســاختار مالي و نیز ایجــاد امکان ارزیابي دقیق تــر از عملکرد 
هلدینگ ها و شرکت هاي تابعه، برنامه ریزی لازم برای افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها 
در گروه شســتا صورت گرفته اســت. در این زمینه ابتدا نسبت به شناســایی شرکت های واجد شرایط برای 
افزایش ســرمایه از محل مزبور اقدام شده و سپس برای تسریع در ارزش گذاری شرکت ها، تفاهم نامه ای با 
مرکز مشاوران، وکلا و کارشناسان قوه قضائیه منعقد شده است. سایر اقدامات و طی تشریفات مربوطه در 

حال انجام است.

ردیف
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

نام هلدینگ
شرکت سرمایه گذارى تأمین اجتماعى

شرکت سرمایه گذارى نفت، گاز و پتروشیمى تأمین
شرکت سرمایه گذارى دارویى تأمین

شرکت کشتیرانى جمهورى اسلامى ایران
شرکت سرمایه گذارى صبا تأمین

شرکت سرمایه گذارى سیمان تأمین
شرکت سرمایه  گذارى صدر تأمین

شرکت خدمات ارتباطى رایتل
شرکت سرمایه گذارى منابع عمومى تأمین

شرکت توسعه انرژى تأمین
جمع

سود 12ماهه 99
119,813
140,789
32,723
10,082

108,451
27,017
21,695
1,148
2,669
1,485

465,872

سود 12ماهه 98
47,249
46,915
25,403
2,366

67,979
12,598
9,693
1,133
1,649
409

215,394

درصد رشد سود 99 به 98
154درصد
200درصد
29درصد

326درصد
60درصد

114درصد
124درصد

1درصد
62درصد

264درصد
116درصد

سود تجمیعى شرکت هاى مدیریتى تابعه شستا (ارقام بر حسب میلیارد ریال)

شســتا با برگزاری مجمع عمومی فوق العاده خود در بیست وششم 
اســفند امســال و در آخرین روزهای کاری سال ۱۳۹۹ افزایش سرمایه 
شــش هزارو ۲۰۰ میلیارد تومانی را به تصویب رســاند و سرمایه شستا 
از هشــت هزار میلیارد تومان به ۱۴هــزارو ۲۰۰ میلیارد تومان افزایش 

یافت.
یوسف اصلانی، کارشناس بازار سرمایه، در تحلیل این رویداد گفت: 
قطعا افزایش ســرمایه، در مجموع اتفاق خوبی برای شرکت  هاست. 
همچنین افزایش ســرمایه شرکت اصلی شســتا مهم است، اما از آن 
مهم تر این است که بنا به گفته محمد رضوانی فر، مدیرعامل شستا، این 
افزایش سرمایه در شــرکت های زیرمجموعه شستا نیز صورت خواهد 
گرفت. قطعا این اتفاق تأثیر خود را در سال ۱۴۰۰ در بازار سرمایه نشان 

خواهد داد. 
اصلانــی ادامــه داد: در موضوع افزایش ســرمایه باید به دو نکته 
توجه کرد؛ اول اینکه این افزایش سرمایه چه تأثیری بر پیش بینی سود 
شرکت ها خواهد داشــت. در شــرایط کنونی، فعالان بازار در انتخاب 
ســهم، دقت و وسواس بیشــتری به خرج می دهند. تقاضا برای خرید 
بیشتر به سوی سهم هایی گرایش دارد که سودآوری بیشتری دارند و از 
آن مهم تر اینکه تقســیم سود مناسبی دارند. شرکت هایی که صرفا به 
دارایی شان متکی هستند، ولی سودآوری و تقسیم سود چندانی ندارند، 

خیلی مورد قرار نخواهند گرفت. 
این تحلیلگر بازار ســرمایه اظهار کرد: الان در بازار سرمایه، تقاضا 
به ســوی سهام شرکت هایی است که سودآوری و تقسیم سود مناسب 

را به صورت توأمان داشــته باشند؛ در واقع شرکت هایی که P/E پایینی 
دارنــد و بیزینسشــان هم به گونه ای باشــد که تصور بر این باشــد که 
امکان فروش خوب، کســب درآمد و تحقق ســود قابــل توجه در آن 
شــرکت ها وجود دارد. جریان نقدینگی شان هم به گونه ای باشد که در 

مجامعشان بتوانند تقسیم سود خوب انجام بدهند. 
وی افزود: در این فضا هر خبری که بر پیش بینی ســود و تقســیم 
سود تأثیر مثبت بگذارد، یک خبر خوب به شمار می آید. درباره افزایش 
سرمایه شســتا و همچنین افزایش سرمایه شــرکت های زیرمجموعه 
شســتا هر دو اتفاق رخ داده اســت. این افزایش ســرمایه، براســاس 
گزارش های توجیهی، پیش بینی ســودآوری شســتا را از سال ۱۴۰۰ تا 
۱۴۰۴ متأثر کرده و بهبود بخشیده است. همچنین از ابتدای سال ۱۳۹۸ 

تاکنون در شــرکت های زیرمجموعه شســتا در مجموع ۱۵هزارو ۵۰۰ 
میلیارد افزایش سرمایه توأمان رخ داده است.

اصلانــی در تحلیل محل مصارف افزایش ســرمایه گفت: هدف از 
افزایش سرمایه شستا، اصلاح ســاختار مالی، اجرای پروژه ها و کمک 
به تأمین ســرمایه در گردش شــرکت  های تابعه شستا بوده است. این 
مصــارف از آنجایــی که باعث افزایش ســودآوری، بهبــود وضعیت 
بنیادی شــرکت های زیرمجموعه شســتا و ارزندگی بیشتر شرکت های 
گروه شستا می شــود، قطعا برای بازار ســرمایه جذاب است و اتفاقی 
مثبت در بازار ســرمایه تلقی می شــود. کما اینکه این افزایش سرمایه 
پیش بینی ســودآوری شستا و شرکت های تابعه اش را تغییر می دهد و 

بهبود خواهد بخشید. 

یک کارشناس بازار سرمایه:
افزایش سرمایه شستا اتفاقی جذاب برای بازار سرمایه است

الهه ظفرى

در آخرین و یکی از با اهمیت ترین افزایش سرمایه ها 
در شستا، این بار در انتهای سال ۱۳۹۹ سرمایه شرکت سرمایه گذاری 

تأمین اجتماعی  با  شش هزار و ۲۰۰ میلیارد تومان افزایش سرمایه 
(معادل  ۷۷٫۵ درصد رشد) سرمایه خود را از هشت هزار میلیارد 

تومان به ۱۴ هزار و ۲۰۰ میلیارد تومان افزایش داد

نکته دیگر اینکه افزایش سرمایه در شرکت های زیرمجموعه شستا 
از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها  خواهد بود که از حیث 

شفاف سازی دارایی و شفاف کردن ارزش واقعی دارایی شرکت ها و 
ارزندگی سهام، یکی از بهترین انواع افزایش سرمایه است  

نکته جالب آن است که بررسی ها و مطالعات نشان می دهد در 
گزارش های سازمان حسابرسی کل کشور، نسبت گزارش مقبول از کل 
گزارش ها ۵۰ درصد است. در حالی که گزارش مقبول در گروه شستا به 

نسبت کل گزارش ها نزدیک به ۹۰ درصد است.


