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ادامه از صفحه اول

بورسى ها امروز با وزير اقتصاد 
درددل مى كنند

ــه مشترك  � ــازمان بورس از جلس تسـنيم: رييس س
ــر امروز  ــا وزير اقتصاد، عص ــالان بورس ب ــوولان و فع مس
ــراى صيانت از حقوق  ــنبه خبر داد و از اقدامات ويژه ب ش

سرمايه گذاران، به ويژه سهامداران خرد گفت.

كاهش 3/74 درصدى 
شاخص بورس در هفته گذشته

ــه  � ــادار در هفت ــورس اوراق به ــاخص كل ب مهـر: ش
ــزارو136  ــه 79ه ــش 3/74 درصدى ب ــا كاه ــته ب گذش
ــه ارزش  ــهم ب ــيد. دوميلياردو744ميليون س ــد رس واح
10هزارو593ميلياردريال در هفته منتهى به 23بهمن ماه 
ــد. در هفته  ــه ش ــران معامل ــادار ته ــورس اوراق به در ب
ــهم به  منتهى به 23بهمن ماه، دوميلياردو744ميليون س
ــورس اوراق بهادار  ــال در ب ارزش 10هزارو593ميلياردري
ــزارو131 خريدار در  ــد. همچنين 48ه تهران معامله ش
ــد. در هفته  ــتد پرداختن ــه به دادوس ــزارو11 دفع 164ه
يادشده، تمامى معاملات به صورت خرد و بلوك انجام شد. 
همچنين از ابتداى امسال، 173ميلياردو438ميليون سهم 
و حق تقدم به ارزش 872هزارو293ميلياردريال دادوستد 
شده است. در اين مدت، تعداد پنج ميليون و352هزارو129 
سرمايه گذار، در 15ميليون و860هزارو790 دفعه اين تعداد 
ــورس اوراق  ــاخص كل ب ــهام را خريدارى كرده اند. ش س
ــت با كاهش 3/74درصدى به  بهادار در هفته اى كه گذش
ــيد. بر اين اساس، شاخص كل از  79هزارو136 واحد رس
ابتداى سال تا پايان اين هفته، 38هزارو40 واحد رشد كرد 

تا بازدهى 108درصدى را نصيب سرمايه گذاران كند. 

ابلاغ 20ساله شدن
بازپرداخت تسهيلات مسكن مهر

ــكن با بيان اينكه  � فارس: مدير امور مالى بانك مس
ــاله تسهيلات مسكن مهر ابلاغ شده  بازپرداخت 20س
است، گفت: بانك مسكن براى پروژه مسكن مهر تاكنون 
بيش از 414هزارميلياردريال تسهيلات پرداخت كرده 
ــوال كه  ــخ به اين س ــت.  حجت االله مهديان در پاس اس
ــهيلات مسكن مهر متوقف شده است،  آيا پرداخت تس
ــهيلات مسكن مهر متوقف نشده و  گفت: پرداخت تس
ــكن  ادامه دارد.  وى افزود: تاكنون براى كل پروژه مس
ــهيلات پرداخت  مهر بيش از 414هزارميلياردريال تس
ــده است.  مدير امور مالى بانك مسكن گفت: سقف  ش
ــر از 480هزارميلياردريال به  ــكن مه ــهيلات مس تس

500هزارميلياردريال افزايش يافته است.

خبر

اقتصاد شنبه    26 بهمن 1392سال يازدهم    شماره 1953

آرزو عليمدد: دستكارى در تعريف شاخص كه مدت ها قبل 
انجام شد و بسيارى از تحليلگران و بازيگران بازار در آن زمان 
خواستار اصلاحش شدند، امروز به يارى مديران و مسوولان 
بورس آمده است. البته اين اولين بار نيست كه تغيير تعاريف 
ــوولان مى آيند، تغيير تعريف كالاهاى اساسى  به يارى مس
در تعريف تورم، يا تغيير تعريف اشتغال براى كاهش درصد 
ــاغل و... جملگى تغييراتى  ــن ش بيكارى يا حتى تغيير س
ــال هاى اخير با آمارهاى اقتصادى كشور ما  است كه در س
ــت. اين بار هم تعريف شاخص سبب شده  ــده اس عجين  ش
ــى كه جملگى سهامداران و  كه حتى در اين چنين ريزش
ــتر از 30،40 يا حتى 50درصد  فعالان بازار سرمايه را بيش
ــته تنها  ــاخص در طى هفته گذش و بالاتر متضرر كرده، ش
افتى برابر با 3/7درصد يا سه هزارو87 واحد را نشان دهد. اما 
جالب اينجاست كه قيمت سهام شركت هاى تشكيل دهنده 
اين بازار روزانه بيشتر از اين درصد، يعنى چهاردرصد نزول 
ــان است.  مى كند كه اين چهاردرصد هم به مدد دامنه نوس
ــم به جز صنعت  ــى اعلامى بورس ه ــى در آمار هفتگ حت
استخراج ذغال سنگ (كه تنها دو شركت كطبس و كشرق 
ــاخص صنعت كليه  ــورس) را در مجموع اش دارد) ش (فراب
صنايع منفى بودند. در بين سهامداران بورسى بايد به كسى 
ــا چهاردرصدى، معادل  ــته نزولى تنه كه در 10روز گذش
ريزش شاخص، داشته، نشان دكتراى افتخارى در مديريت 
سبدگردانى داد. از سوى ديگر مسوولان كه اين روزها بسيار 
كم حرف شده اند، اذعان مى كنند «نوسان ذات بازار سرمايه 
است.» اما آيا از بين رفتن بيش از 50درصد ارزش دارايى ها 
ــان» مى گنجد؟ آنچه در ذهن با شنيدن اين  در لغت «نوس
لغت متبادر مى شود، عموما تغييرى 10تا 15درصدى است 
نه آنچه هم اكنون در پرتفوى سهامداران رخ مى دهد. حتى 
در لغتنامه دهخدا هم نوسان به معناى «بالا» و «پايين»شدن 
است پس بازارى كه تمام سهامش در حال پايين رفتن است 

در اين لغت نمى گنجد. 
در روزهاى اخير، ديگر ديدن رنگ سبز براى سهامداران 
ــتند و  ــت. اعداد جملگى قرمز هس ــده اس به آرزو بدل ش
قيمت ها در سراشيبى سقوط قرار دارند. برخى نمادها هم 
ــوند تا حتى همين اندك ريزش «نامحسوس»  بسته مى ش
ــتن نماد به  ــاخص چندان رخ نمايى نكند. اما آيا اين بس ش
ــهامداران  معناى قفل كردن بخش بزرگى از دارايى هاى س
نيست؟ و آيا تدبيرى براى روز بازگشايى اين سهام انديشيده 
ــهامدار مى كند كه قيمت  ــت؟ چه فرقى براى س شده اس
ــك روز، راه  ــد افت كند يا در ي ــهمش روزى چهاردرص س

نرفته اش را بپيمايد؟ 
 مسوولان همچنان در سكوت خبرى به سر مى برند  

ــردن اين بازار رقم  ــد نقدينگى لازم براى جمع ك هرچن
ــراى بازكردن  ــى «كليدى» كه ب ــت اما گوي بالايى نيس
صندوق حمايت از بازار سرمايه ساخته اند، گم  شده است 
ــى هم درصدد يافتنش نيست. اما اين بازار همان  و كس
ــت كه تا چندى پيش پرصعود بى بديلش بر سر هر  اس

ــد اما  ــنيده مى ش كوچه و برزن ش
هم اكنون كه نيازمند «يارى سبز» 
مسوولان است، به فراموشى سپرده 
شده و گويى متوليان امر درصددند 
ــهامداران خرد كه ارزش  تا اين س
ــر از  ــايد كمت ــان ش دارايى هايش
10درصد ارزش بازار است، دستى 
ــازار را نجات دهند يا  بجنبانند و ب
ــينند و  با فداكارى به كنارى بنش
ــاهد تقليل دارايى شان باشند.  ش
مشكلات سهامداران در چند روز 
اخير چنان بى پاسخ مانده است كه 

ــان مراتب  برخى با تجمع در مقابل تالارهاى منطقه ايش
ــايت هاى  ــود را اعلام كردند. در برخى از س اعتراض خ
بورسى نيز سهامداران يكديگر را به تجمع در مقابل تالار 
حافظ دعوت مى كنند تا شايد بتوانند اينگونه مشكلات 

خود را به گوش مسوولان برسانند. 
ــاهد تبليغات و برنامه هاى متعدد  تا چندماه پيش ش
ــودهاى هنگفت و  ــا از س ــه در آنه ــى بوديم ك تلويزيون
ــخن به ميان مى آمد. اما  ــرمايه س ــهل الوصول بازار س س

ــريال «آيينه» كه سال ها  ــوولان بازار مانند س اى كاش مس
پيش پخش مى شد در خصوص روى منفى بازار هم سخنى 
مى گفتند و به موازات وعده سودهاى افسانه اى يك شبه، به 
ــت دادن دارايى ها در چند ساعت، عدم نقدشوندگى  از دس
ــهام در دوران ركود، بستن نمادها و قفل شدن دارايى ها  س

نيز اشاره اى مى كردند. 
بازيگرانى كه  ــهام  ــوى س پرتف
ــايد به دليل حضور پررنگشان در  ش
ــت نقدينگى  ــرمايه و هداي بازار س
ــان به  حقوقى هاى تحت مسووليتش
بخش توليد، شايسته تشويق بودند، 
ــرو رفته كه  ــرر ف ــدرى در ض به ق
ــوند  حتى حاضر به مصاحبه نمى ش
ــح  ــتانه را ترجي ــت دوس و گپ وگف
مى دهند. نكته غم انگيز اينجاست كه 
اين ضرر نه به دليل تحليل نادرست 
آنها يا تشخيص به اشتباه الگوهاست، 
بلكه به دلايلى است كه حتى تحليلگران هم براى سهامش 
ــتانه، يكى از آنها  ــى ندارند. در اين گپى دوس دليل منطق
معتقد بود كه در حال حاضر اين ريزش ها به ماهيت سهام 
يا ارزندگى آنها ربطى ندارد و ترس از ضرر بيشتر سبب شده 
تا سرمايه گذاران نقدبودن را به سهامداربودن ترجيح دهند. 
بنابراين تلاش مى كنند سهامى را كه امكان نقدشدن دارند 
را به سرعت بفروشند. همين امر سبب مى شود تا حتى سهام 
ارزنده بازار هم كه دليلى براى ريزش ندارد؛ با صفوف فروش 

مواجه باشند. 
كارشناس ديگرى هم معتقد بود كه بازار به لحاظ روانى 
ــت. چراكه در چند ماهه گذشته  آمادگى اين ريزش را داش
اخبار منفى را بسيار سريع تر از اخبار مثبت جذب مى كرد. 
شايد مجلس با مصوبه اش ماشه را كشيد اما، بشكه باروت 
ــت. از  ــت و تنها به دنبال بهانه مى گش آمادگى انفجار داش
ــد كه رويكرد مسوولان  ــوى ديگر شايد بتوان مدعى ش س
ــرمايه چندان مناسب نبود. زيرا وقتى  در خصوص بازار س
ــعار «تغيير»، مديريت كشورى را برعهده  مجموعه اى با ش
مى گيرد، بايد در تمام بخش ها اين تغيير را اعمال كند تا در 
قبالش احساس مسووليت نيز بكند. متاسفانه در چند سال 
ــتباه، عملكرد مديران با صعود و نزول شاخص  اخير به اش
ــت كه پيام  ــاخصى اس ــت. اما اين همان ش گره خورده اس
غلط به سرمايه گذاران مى دهد.  متاسفانه در سال هاى اخير 
فرهنگ سازى براى سهامدارى در مسير صحيحى حركت 
نكرد و تنها به نكات مثبت و روزهاى سبز بازار سرمايه اشاره 
شد و كسى از روزهاى سرخ اين بازار سخنى به ميان نياورد. 
ــرمايه پس از مدتى به مدار مثبتش باز  به هر حال بازار س
ــراى جلبش يك دهه وقت،  مى گردد ولى، اعتمادى، كه ب

توان و هزينه صرف شد از بين رفت. 
4 دليل ريزش بازار

ــرمايه را به  ــگرى، دلايل ريزش بازار س محمدرضا عس
ــبت و توضيح داد: «يكى از مهم ترين  چهار دليل عمده نس
ــكالات مديريتى مديران بورس بازمى گردد. از  دلايل به اش
سوى ديگر، مصوبات مجلس در خصوص نرخ خوراك، بهره 
ــوم هم ترس از  مالكانه و بودجه نيز بى تاثير نبود. در گام س
ــت دادن دارايى است كه سهامداران را به حضور پررنگ  دس
در صفوف فروش تشويق مى كند. همين امر سبب مى شود 
تا شاهد هجوم سهامداران براى ابطال يونيت هاى صندوق ها 
نيز باشيم و به اين ترتيب اين ترس تشديد مى شود. دليل 
ــى از تصميمات سياسى جناح ها  چهارم را نيز مى توان  ناش
ــرمايه در ادامه اذعان كرد:  ــت.» اين كارشناس بازار س دانس
ــفانه نتيجه اى كه امروز حاصل شده حكايت از اين  «متاس
ــه در چند وقت اخير در خصوص  دارد كه، دخالت هايى ك
ــته كردن نمادها رخ داد در كنار اعمال سليقه هاى  باز و بس
ــت و به تدريج زمينه هاى بروز  مديريتى، مناسب نبوده اس

بحران را فراهم آورده است.» 
ــاره به اينكه ريسك سيستماتيك بازار  ــگرى با اش عس
افزايش يافته عنوان كرد: «به دليل افزايش ريسك بازار، سهام 
تمامى صنايع رو به نزول قرار گرفته اند و سهامداران كمتر 
ــتند و ترجيح مى دهند با  ــال دليلى براى ماندن هس به دنب

سرعت هرچه بيشتر بازار را ترك كنند.» 

آيا كليد برون رفت از بحران گم شده است؟ 

4 دليل ريزش بازار سرمايه

يكى از مهم ترين دلايل به اشكالات 
مديريتى مديران بورس بازمى گردد. 
از سوى ديگر، مصوبات مجلس در 

خصوص نرخ خوراك، بهره مالكانه و 
بودجه نيز بى تاثير نبود. در گام سوم 
هم ترس از دست دادن دارايى است 
كه سهامداران را به حضور پررنگ 
در صفوف فروش تشويق مى كند. 

دليل چهارم را نيز مى توان  ناشى از 
تصميمات سياسى جناح ها دانست
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دستاوردهاى «محك» ...
 پزشكان بيمارستان محك توانستند در اقدامى كه براى 
ــاد، بينايى يك كودك مبتلا  ــار در ايران اتفاق مى افت اولين ب
ــتوما» را با عمل پيوند سلول هاى بنيادى به او  به «رتينوبلاس
ــلول هاى بنيادى در  ــد. همچنين با انجام پيوند س بازگردانن
درمان سرطان كبد «هماتوبلاستوم»، ايران به عنوان چهارمين 
ــت، در جهان مطرح  ــورى كه اين پيوند را انجام داده اس كش
ــى و مديريت منابع، محك  ــد. همچنين در زمينه حمايت ش
ــطح ملى و بين المللى  ــتاوردهاى كم نظيرى در س داراى دس
ــه خيريه محك همواره به تطبيق عملكرد و  ــت. موسس اس
ــد و در اين  ــتانداردهاى جهانى مى انديش خدمات خود با اس
NGO BENCH- ــتا با دريافت گواهينامه بين المللى راس

MARKING از شركت بازرسى بين المللى SGS، در بين 
ــب كرده  ــازمان خيريه در كل جهان رتبه 10 را كس 216 س
ــتمى در اين سازمان، خدماتى كه به  است. با مديريت سيس
ــود، ارزش افزوده بزرگى  كودكان مبتلا به سرطان ارايه مى ش
روى كمك هاى مردم ايجاد مى كند و اين ارزش افزوده، حاصل 
زيرساخت ها، سيستم ها، روش ها، نيروهاى متخصص و جامعه 
بزرگ خيرين محك است. از سال 1374 انديشه و فكر ساخت 
يك بيمارستان و ورود به حوزه درمان در محك شكل گرفت. 
ــمال تهران در منطقه اى بدون  در سال1376 در كوه هاى ش
ــن و تمام امكانات زيربنايى، زمينى  ــرق، جاده، گاز، تلف آب، ب
ــال 1378 عمليات ساختمانى آن آغاز  ــد و از س خريدارى ش
ــاخت بيمارستان به پايان رسيد و در  ــد. در سال 1380 س ش
فاصله سال 1380 تا 85 موسسه محك در حال تجهيز و اخذ 
پروانه بهره بردارى از بيمارستان بود كه خوشبختانه اين پروانه 
ــال 1385 اخذ شد و از فروردين  سال1386 بيمارستان  در س
ــود را آغاز  ــرطان كودكان محك فعاليت خ فوق تخصصى س
ــور  ــتان محك زنده ياد پروفس كرد. از ابتداى فعاليت بيمارس
ــال در ايران و رييس  ــه وثوق»، مادر علم آنكولوژى اطف «پروان
ــكان بيمارستان  ــت علمى پزش هيات امناى محك و سرپرس
محك در تاسيس، شكل گيرى و بنانهادن سيستم هاى درمانى 
اين بيمارستان، نظارت مستقيم داشته  و تا آخرين روز حيات 
پرارزش شان در ارديبهشت 1392، نظارت مستقيم بر تمامى 
امور بيمارستان را بر عهده داشتند. با توجه به اهميت آموزش 
ــان  ــاگردان ايش و اتكا به خرد جمعى، امروز نيز همكاران و ش
ــتان را متناسب با استانداردهاى  مسووليت اداره اين بيمارس
ــتان محك، كاركنان و  ــى بر عهده دارند. در بيمارس بين الملل
متخصصان بيمارستان هيچ گونه رابطه مالى با بيماران ندارند و 
در محيطى سرشار از حس نوع دوستى، تنها دغدغه شان درمان 
كودكان مبتلا به سرطان است. محك همواره قدردان تمامى 
ياورانى است كه در طول 22سال فعاليت، حضور و اعتمادشان 
ــود و ارتقاى كيفيت  ــازمان در جهت بهب يارى كننده اين س

زندگى كودكان مبتلا به سرطان بوده است.


