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واکاوی موج حملات به دولت
شعارهای کربنی

کافی اســت که فقط در دوره پس از احمدی نژاد 
منتشر شــده باشد. این رســانه ها چه هدفی را دنبال 
می کننــد؟ آیا آنهــا اعتقاد دارند، دانســتن حق مردم 
است و باید شــش دانگ حواسشــان را جمع کنند تا 
کلاه ســر مردم نرود؟ بعید اســت این گونه باشد. در 
عالم سیاســت اتفاقاتی پیش می آید کــه در بدو امر 
واقعی به نظر می رســد، اما نه تنها واقعی نیست، که 
تضادی جدی هم با حقیقت دارد. ظهور احمدی نژاد 
واقعیتی انکارناپذیر بود که هرگز به حقیقت گفتمان 
خود تن نداد؛ گفتمــان عدالت طلبانه ای که قرار بود 
فقــر و بی کاری و فاصله طبقاتی را از بین ببرد و نفت 
را بر ســر ســفره مردم بیاورد. این اولین بار نیست که 
پای نفت در میان اســت. تأثیر نفــت بر زندگی مردم، 
سابقه دیرینه ای دارد. احمدی نژاد به درستی از شعار 
«نفت بر سر ســفره مردم» استفاده کرد و کافی است 
او تنها به این یک ســؤال پاســخ دهد: آیا او توانست 
این شــعار کلیدی را که با آن میلیون ها حاشیه نشین 
فقیر و بی کار را پای صندوق های رأی کشــاند، محقق 
کنــد؟! برخی وقایع در سیاســت آن طور نیســت که 
نشــان می دهد. در کتاب «دموکراسی کربنی» نوشته 
تیموتــی میچل، ترجمه شــهریار خواجیــان، پرده از 
دروغ های راســت نمای تاریخی کنار می رود: «داستان 
نفت خاورمیانــه معمولا به خطا با کشــف نفت در 
مسجدســلیمان در ســال ۱۲۸۹/۱۹۰۸ آغاز می شود. 
گروه کوچکی از حفاران که برای یک ســرمایه گذاری 
تک روی انگلیسی کار می کردند، درحالی که تجهیزات 
سنگین خود را بار ارابه و قاطر کرده بودند و در اقلیم 
خشــک و نامهربــان بیابان های فــلات جنوب غربی 
ایران از این ســو به آن سو می بردند، پس از هفت سال 
اکتشاف ناموفق به یک حوزه بزرگ نفتی رسیدند. این 
کشف به تأسیس یکی از بزرگ ترین شرکت های نفتی 
جهان یعنی بریتیش پترولیوم انجامید که ساخت یک 
صنعت مدرن نفتی را در حاصلخیزترین منطقه نفتی 
جهان آغاز کرد. داســتان کاشــفان بی باکی که ثروتی 
نامتصــور را در قلمرویــی متروک کشــف کردند این 
حقیقــت را نادیده می گیرد که وجود نفت پیش از  آن 
نیز در مناطق مناســب تر خاورمیانه شناخته شده بود 
و دلیل اصلی جســت وجوی نفت در تپه ماهورهای 
ســترون ایران نه  راه اندازی صنعت نفت منطقه، که 

به تأخیرانداختن شکل گیری آن بود».
به بیان دیگر انگلیســی ها برای کشــف و توسعه 
میدان هــای نفتــی به ایــران نیامدند. آنهــا آمدند تا 
پیش دســتی کنند که اگر نفتی موجود است که بود، 
امتیاز انحصــاری اســتخراج آن را از آن خود کنند و 
مهم تر از همه آنکه توزیعــش را به تأخیر بیندازند تا 
در بازار جهانــی قیمت نفت را در ید قدرت خود نگه 
دارند. اما این فقط گوشــه ای از بُعــد اقتصادی نفت 
است. بُعد سیاســی آن جذاب تر و خواندنی تر است؛ 
بُعدی که در آن از دل نفت و زغال ســنگ دموکراسی 
متولد می شــود؛ دموکراسی ای که بیش از آنکه ثمره 
تحقق «ایده دموکراســی» باشد، ثمره سوخت کربنی 

است.
اگرچه احمدی نژاد با شــعار نفت بر ســر ســفره 
مــردم روی کار آمد، اما بیش از آنکه نفت را بر ســر 
ســفره های مردم بیــاورد،  نگذاشــت درآمد هنگفت 
حاصل از نفت در زندگی مردم وارد شــود و توســعه 
و شکوفایی اقتصادی ایجاد کند و در عمل این روند را 
به تأخیر انداخت: ازاین رو به این شبهه ناخواسته دامن 
زد که او آمده تا جلو استفاده درست از درآمد سرشار 
نفت را بگیرد. اگر دانستن، حق مردم است، رسانه های 
اصولگرا برای اینکه دوباره «کلاه سر مردم نرود»، باید 
به واکاوی و انتقاد از عملکرد گذشته خود بپردازند تا 
خود را از شــبهات به وجودآمده مبرا کنند و در ســایه 
این اعتمادســازی مجدد، ناصح مردم باشند. انتقاد از 

دولت یازدهم هم به قوت خود باقی است.

آزادی مشروط کارگران شهرداری 
اهواز  با  قرار  کفالت

ایلنا: تمامی ۲۰ کارگر بازداشت شده شهرداری  �
اهواز پس از پنج روز با قرار کفالت آزاد شدند. 

آقایار حسینی، دبیر خانه کارگر خوزستان، گفت: 
برای هرکــدام از این کارگران معــادل ۳۰ میلیون 
تومان به عنوان قرار آزادی مشــروط تعیین شــده 
است. وی ادامه داد: براساس این تمامی کارگران 
یادشــده که از طریق ارائــه فیش حقوقی و کارت 
ملی دوستان و بستگان خود آزادی موقت خود را 
به دست آورده اند، باید در زمانی که روزهای آینده 
مشخص می شود، برای ادامه رسیدگی قضائی به 
پرونده خود حاضر شوند. آزادی مشروط و موقت 
کارگران پیمانکاری شهرداری اهواز در حالی است 
که پیش ازاین کاظم ســواری، از اعضای شــورای 
اسلامی شــهر اهواز، از آزادی بی  قید و شرط این 
کارگران و ختم پرونده قضائی تشکیل شــده برای 

آنها خبر داده بود. 

سفر کارشناسان ایرانی به آمریکا 
برای پیگیری دزدی ۲ میلیارددلاری

تســنیم: مدیرکل امور بین الملل بانک مرکزی  �
از سفر کارشناســان ایرانی به آمریکا برای مذاکره 
درباره برداشــت دو میلیــارددلاری از دارایی های 
ایران ازســوی این کشــور خبــر داد. بــه گزارش 
اسپوتنیک نیوز، حســین یعقوبی میاب افزود: «این 
پول ها به دلار آمریکا ارزش گذاری شده اند؛ اما آنها 
ازسوی مؤسسات غیرآمریکایی ارسال شده اند... ما 
اکنون در حال تحقیق دراین باره هســتیم. ما قبلا 
تیم هایی را از دولــت برای مذاکره با آمریکا اعزام 
کرده ایم. من اطمینان دارم که این مسئله در آینده 

نزدیک حل خواهد شد».

ارز و طلا

بازگشت طلا
شــرق: آخریــن روز کاری هفته گذشــته با افت  �

قیمت طلا در بازارهای جهانی همراه شد. در این روز 
یکی از نمایندگان پارلمان انگلیس هدف ســوءقصد 
قرار گرفت و بر اثر شــدت جراحات واردشــده، جان 
باخت. این مسئله موجب شد رقابت های همه پرسی 
عضویت بریتانیا در اتحادیه اروپا متوقف و پنجشنبه 
آینده برگزار شــود. هم زمان با این اتفاق، فدرال رزرو 
بعد از مدت ها به گمانه زنی ها پایان داد و تصمیم به 
تثبیت نرخ بهره گرفت. این مسئله باعث شد قیمت 
جهانی طلا با افزایش چشــمگیری روبه رو شود و به 
مرز هــزارو ۳۰۰ دلار در هر اونس برســد. به گزارش 
طلا به نقــل از رویترز، قیمت هزارو ۳۰۰ دلاری برای 
هر اونس طلا در شــش هفته گذشته بی سابقه بوده 
اســت. فدرال رزرو آمریکا در پایان نشســت دوروزه 
خــود اعلام کرده کــه همچنان قصــد دارد تا پایان 
امســال دو بار نرخ بهره را افزایش دهد. فدرال رزرو 
همچنیــن گفته کاهــش احتمالی رشــد اقتصادی 
موجب خواهد شد روند تشــدید سیاست های پولی 
در سال های آینده، کندتر شود. نظرسنجی رویترز نیز 
از بانکداران وال استریت نشــان می دهد فدرال رزرو 
آمریکا احتمالا تنها یک بار نرخ بهره را تا پایان ســال 
۲۰۱۶ میلادی افزایش می دهد. نشست بانک مرکزی 
ژاپن نیز قرار اســت امروز برگزار شود و احتمالا بانک 
مرکزی این کشــور نیز سیاســت های پولــی را بدون 
تغییر حفظ خواهد کرد. میزان ذخایر طلای صندوق 
اس پی دی آر نیــز با افزایــش ۰٫۲۳ درصدی روبه رو 
شــده و به بیش از ۹۰۰ تن رسیده است. این بالاترین 
رقم از اکتبر ۲۰۱۳ میلادی به شــمار می رود. در این 
شرایط توصیه کارشناسان و تحلیلگران اقتصادی به 
ســرمایه گذاران بین المللی این است که برای خرید 
طلا بهترین فرصــت زمانی خواهد بود که قیمت به 
کمتــر از هزارو ۲۹۰ تا هــزارو ۲۸۵ دلار کاهش یابد. 
تحلیــل تکنیکال بیزینس لاین نیز نشــان می دهد اگر 
ســطح حمایتی هزارو ۲۸۵ دلاری شکســته شــود، 
قیمت طلا تا هــزارو ۲۷۴ دلار کاهش خواهد یافت. 
از سوی دیگر ســطح مقاومتی قیمت طلا نیز هزارو 
۲۹۵ دلار خواهد بود و اگر این ســطح شکسته شود، 
قیمت طلا تا هزارو ۳۲۵ دلار افزایش خواهد یافت. 
بعــد از افزایش قیمت طــلا در بازارهــای جهانی، 
قیمت هــا در بازار طلای داخلی هم صعودی شــد. 
ســکه طرح جدید به یک میلیــون و ۵۰ هزار تومان 
رسید که قابل توجه اســت. قیمت هر سکه تمام در 
روزهای گذشته به زیر یک میلیون تومان هم رسیده 
بــود که بعد از چند روز افزایش، دوباره به نرخ قبلی 

خود یعنی روزهای پیش از آغاز سال ۹۵ بازگشت.
ارز   

دلار آمریکا
یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3460
3922
4950
945

تغییر
-3

+12
+7
-1

طلاو سکه   
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار
اونس (دلار) 

قیمت 
1,048,000
1,046,000
523,000
275,000
182,000
106,500
1291,5

تغییر
+16000
+16000
+8000
+5000
+2000
+1600

+6,2
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شرق: تورم بالقوه ای که در نقدینگی پنهان است، بر کسی 
پوشیده نیست، اما چرا درحالی که نرخ رشد نقدینگی در 
سال های اخیر به طور متوســط ۲۵ تا ۳۰ درصد بوده و 
اکنون به بیش از  هزار هزار  میلیارد تومان رســیده است، 
نرخ تورم روند کاهشــی را در پیش گرفته است؟ اصول 
تئوریک علم اقتصــاد، وجود رابطه پایــدار میان تورم 
و رشــد نقدینگی را تأیید می کند و بیانگر این اســت که 
در بلندمــدت یک درصد افزایش در رشــد نقدینگی به 
افزایش ۰٫۸۹ درصــدی تورم منجر می شــود، اما حالا 
با رشــد نقدینگی حدود ۲۷درصدی در سال ۹۴، رشد 
تولید و تورم حدود ۱۳درصدی را شاهدیم. کارشناسان 
معتقدند ایــن ۱۴ درصــد باقی مانــده به طورقطع در 
بخش های نامولد اقتصاد ذخیره شــده اســت و هرآن 
با آزادشــدن، می تواند بلای جان اقتصاد ایران شــود. 
علی اکبر نیکواقبال، عضو هیأت علمی دانشــگاه اقتصاد 
دانشــگاه تهران، در گفت وگو با «شرق» هشدار می دهد 
با کاهش نرخ ســود بانکی آن هم به صورت دســتوری 
بدون درنظرداشتن جایگزینی برای انباشته شدن حجم 
نقدینگی ذخیره شده در بانک ها، خطر تبدیل این حجم از 
نقدینگی به آتشفشان تورم وجود دارد. این اقتصاددان 
احتمال می دهد دولت در فکــر انتقال این نقدینگی در 
پی کاهش ســود بانکی به بازار مسکن باشد. هرچند این 
اقــدام دولت را از روی عجــز از به کارگیری راه حل های 
منطقی برای تحرک بخش های مولد بدون کمک بخش 
مسکن می داند. او معتقد است بهتر بود دولت فکری به 
حال بازار سرمایه می کرد تا بتواند از آن طریق این حجم 

از نقدینگی را سروسامان دهد.

  حجم نقدینگي به هزارهزارمیلیارد تومان رسیده  �
اما نرخ تورم روند کاهشــي را در پیش گرفته  است؛ 

این تضاد را چگونه مي توان تحلیل کرد؟
بایــد گفــت از طرفي رکــود، از افزایش نــرخ تورم 
جلوگیــري کــرده و از طرفي دیگر حبــس نقدینگي در 
سیســتم بانکي به دلیل بهره هاي بانکــي بالا، رخ داده 
اســت. بیــش از ۵۰ درصد ایــن منابع بانکــي که این 
نقدینگي را در خود جاي داده به ســمت شــرکت هاي 
زیرمجموعه و وابســته به خود سیســتم بانکي رفته و 
راهي تأمین مالي بخش تولید نشده است. این موضوع 
سبب شده تا نقدینگي موجود در بانك ها منحرف شده 
و به سیســتم بانکي بازپس داده نشود که این بازنگشتن 
وام  ها به سیتسم بانکي خود از عواقب حبس نقدینگي 

در آنها به شمار مي رود.
  از حجم بــالاي نقدینگي به  عنوان اژدهاي خفته  �

نیز یاد مي شــود که اگر آزاد شود عواقب سهمگیني 
را براي اقتصاد به همراه خواهد داشــت. این حجم 
بالاي نقدینگي چــه تبعاتي را مي تواند براي اقتصاد 

به همراه آورد؟
به طــور متوســط در یك دهه گذشــته حــدود ۳۰ 
درصــد رشــد نقدینگي ســالانه داشــته ایم و اکنون به 
بــالاي هزارهزار میلیارد تومان رســیده که وحشــت از 
فعال شــدن ایــن نقدینگــي را در اقتصاد ایجــاد کرده 
اســت. این حجم از نقدینگي تورم بالقوه اي را در خود 
پنهان کرده اســت. در واقع تورم نهفته در این نقدینگي 
جایگاه ظهور مجدد نیافته اســت. نرخ بهره بانکي بالا 
سبب شــده تا این نقدینگي آزاد نشود؛ اما تلاش دولت 
و بانك مرکزي براي کاهش نرخ سود بانکي به صورت 
دستوري مي تواند منجر به آزادشدن نقدینگي از بانك ها 
و حرکت به ســوي ســفته بازي و خرید و فروش ارز و... 

شــود. در واقع اگر نرخ سود بانکي به نزدیکي ۱۰ درصد 
کاهش یابد، احتمال اینکه آتشفشــان تورم فعال شود، 

زیاد خواهد بود.
  نرخ هــاي بالاي ســود بانکي بــراي بخش هاي  �

مولد مضر اســت؛ زیرا سبب مي شود نقدینگي مردم 
به ســوي بخش تولید حرکت نکند؛ اما از طرفي این 
احتمال وجود دارد که در صورت آزادسازي نقدینگي 
به ســبب کاهش نرخ تورم، این نقدینگي به ســوي 
بخش هاي غیرمولد برود. در این شرایط دولت باید 

چه راهي را در پیش بگیرد؟
اگر اعتبار دهي بانکي به ســمت بازار سرمایه منتقل 
شود و بورس منابع را در اختیار بنگاه هاي مولد بگذارد، 

مي تواند راه حل مناســبي باشد 
امــا اکنــون بــازار ســرمایه ما 
ایــن قابلیت را ندارد. سیســتم 
و  بلندمــدت  ســرمایه گذاري 
کوتاه مدت بورس، توانایي جذب 
ایــن نقدینگــي را نــدارد. نظام 
انجام  بایــد به طریقــي  بانکي 
شود که مؤسسات با کارایي بالا 
بتوانند از عرضه اعتبارات منتفع 
شــوند؛ به هرترتیب باید سیستم 
فشل بانکي را به سمت بازدهي 
بسیار بالا حرکت دهیم. مدیریت 
نیست.  کارآمد  بانکي  سیســتم 
مدیران  بالاي  بسیار  حقوق هاي 
توانمندي مؤسســاتي  و  دولتي 

را کــه بازدهي خوبي در اقتصاد ندارنــد در نظر بگیرید 
کــه به دلیل قدرت اقتصــادي مي توانند وام هاي بالایي 
را در اختیــار خود بگیرنــد. در حقیقت عرضه اعتبارات 
به ســمت تولیدکنندگان واقعي حرکــت نمي کند زیرا 
نیروهــاي پرقدرتي در سیســتم بانکي وجــود دارند که 
این منابع را به ســمت خود به حرکت درمي آورند. باید 
پروژه هــاي نظام بانکي مورد نظــارت دقیقي قرار گیرد. 
به عنوان مثال وام هاي بانکي به ســمتي که تقاضا شده 
حرکــت کنند نه اینکه وامي بــراي واحد تولیدي گرفته 
شده اما سر از مسکن درآورد. کساني که در مقام مدیران 
بانکي کشــور حضور دارند متأسفانه کساني هستند که 
براي حفظ مقام خود، حاضر بودند تسلیم خواسته هاي 

سازمان هاي نسبتا قوي در کشور شوند. 
  سال گذشــته رشــد نقدینگي حدود ۲۷درصد  �

و جمع رشــد تولید و تورم ۱۳ درصد بود؛ اما رشــد 
نقدینگي متناســب با تورم نبوده و ۱۴درصد فاصله 
بین تولید و تورم با رشــد نقدینگی اســت که نشان 
مي دهد این نقدینگی، بیشــتر از ســال هاي قبل به 
فعالیت هاي نامولد اختصاص یافته اســت. در واقع 
هنوز هم با وجود رکود شدید در اقتصاد، بخش هاي 
نامولد جذابیت هاي خود را دارند. چگونه این مسئله 

را مي توان توجیه کرد؟
بخش تولید در کشــور سوددهي مناســبي ندارد و 
اگر نگاه کنیم، تنها صنایع وابســته به نفت و گاز هستند 
که ســوددهي دارند و تولیداتشــان به فروش نمي رود. 
به طور کلي اقتصادي که معلول شــده و قدرت تولیدي 
خوبي ندارد، بــه طرق مختلف 
جایگاه  خارجي  تولیدکننــدگان 
ویــژه اي در اقتصاد آن کســب 
مي کنند. در چنین شــرایطي باز 
هم بخش هاي نامولد سوددهي 
خاص خود را ندارند؛ زیرا فضاي 
آنها تنگ نشــده اســت. قاچاق 
در اقتصاد غیررســمي هنوز هم 
رونق دارد و بانك ها هنوز هم در 
بخش هاي غیرتولیدي و نامولد 
سرمایه گذاري مي کنند. در چنین 
شــرایطي هنــوز هــم جذابیت  
بخش هاي نامولد سر جاي خود 

باقي است.
�   با کاهش نرخ ســود بانکي، 
احتمال آزادشــدن این نقدینگــي و هدایت آن به 
بازارهاي موازي دیگر وجود دارد. فکر مي کنید کدام 
بازار بیشــترین ســهم را از این نقدینگي آزادشده 

خواهد داشت؟
با توجه به اینکه همواره اقتصاد ایران دچار بیماري 
هلندي بوده و این بخش مسکن بوده که حرکت دهنده 
باقي اقتصاد بوده، کوشــش دولت هم به این ســمت 
اســت که با افزایش وام هاي مســکن به طرق مختلف 
مســکن را به تحرك وادارد و صنایع وابسته به آن را نیز 
که حتي گفته مي شــود ۵۰۰رشــته صنعتي هستند، به 

حرکت درآورد.
  یعني معتقدید دولت از انتقال نقدینگي به بخش  �

مسکن استقبال مي کند و کاهش نرخ سود بانکي نیز تا 
حدودي با این انگیزه در حال رخ دادن است؟

دولت در سه سال گذشته سعي کرده میزان وام هاي 
مســکن را پایین نگه دارد تا نقدینگي به ســمت بخش 
مســکن نرود و به بیمــاري هلندي گرفتار نشــویم؛ اما 
بــه یکباره به رکود برخوردیم. در این شــرایط دولت راه 
معکوس را در پیش گرفت و مبالغ وام هاي مســکن را 
افزایش داد که نشــان مي دهد دولت فکــر مي کند راه 
دیگري ندارد و حتي اگر به بیماري هلندي گرفتار شود، 
باید از طریق صنایع ساختمان سازي، تحرك را در اقتصاد 

ایجاد کند.
  این راه حل مناسبي است؟ �

راه حل مناسبي نیست. با وجود یارانه ها و کمك هاي 
مختلف به بخش مســکن از ســوي دولت، متقاضیان 
ساخت مسکن امســال نسبت به سال گذشته فقط پنج 
درصد افزایش یافته اســت؛ اما باز هــم دولت چون از 
اصلاحات واقعي در اقتصاد که صنایع مختلف را بدون 
مســکن به تحرك وا دارد، عاجز اســت، روي به بخش 
مســکن آورده تا حداقل صنایع وابسته به آن را تحریك 
کند. به نظر نمي رســد این راه حل قدیمي تکرارشــدني 
باشــد؛ زیرا قدرت خرید مســکن مانند گذشــته نیست. 
کساني که قدرت خرید آن را دارند هم، قبلا چند مسکن 
خریده انــد و نتوانســته اند با فروش آن ســود کنند. در 
نتیجــه آنها هم از ورود به بازار مســکن ابــا دارند. قبلا 
۳۰درصد ســود در خریدوفروش مسکن بود؛ اما اکنون 
با ســپرده گذاري در بانك هــا مي توانند بدون دردســر 
ســودهاي بالایي را از آن خود کنند؛ بنابراین حمایت از 
صنعت مســکن نتوانســت اقتصاد را دوباره راه اندازي 
کند. توانمندي تولیدي در کشــور بســیار ضعیف شده 
اســت. وقتي مي گوییــم صنایع در ایران بــا ۵۰ درصد 
ظرفیت فعالیت مي کنند؛ یعني سرمایه گذاري صنعتي 
بالایي در کشــور انجام گرفته و قدرت تولیدي بالاست؛ 
اما به علــل مختلف زیر ظرفیت فعالیــت مي کنند که 
خطر جدي براي اقتصاد ایران اســت. رشد اقتصادي در 
سال هاي گذشته به طور متوســط صفر درصد بوده، در 
نتیجه تولید سرانه تغییر چنداني نداشته و قدرت خرید 
افزایش نیافته اســت. اگر قدرت خرید هم وجود داشته 
باشــد، به ســمتي خواهد رفت که دولت از آنها به طور 
مستمر حمایت مي کند؛ تولیدات ساخت خارج از کشور 
که اگر در کشــور به فروش برسد، اشتغال و درآمد افراد 

را به خارج از کشور منتقل مي کند. 
  اگر این حجم از نقدینگی آزاد شود، تا چه میزان  �

تورم ایجاد خواهد کرد؟ 
از دیــد تئوریــک، می توان محاســبه کرد که رشــد 
اقتصادی صفــر درصد و نقدینگی حــدودا ۲۷ درصد، 
بایــد تورم حــدود ۲۷درصدی را ایجاد کنــد. اگر ایجاد 
نکرده، به دلیل عوامــل مختلفی مانند رکود در اقتصاد 
است؛ به عنوان مثال اگر پنج درصد رشد اقتصادی و ۱۵ 
درصد رشد نقدینگی داشته باشیم، ۱۰ درصد فضا برای 
تحرک پولی در کشــور وجود خواهد داشــت که قطعا 
تورم ایجــاد خواهد کرد؛ اما آمارهای اقتصادی کشــور 
آن چنان صحیح نیســت. تورم پاییــن موجود اغلب به 
ســبب رکود در بخش مســکن و اجاره و صنایع وابسته 
به آن اســت. از طرف دیگر تورم ۱۱درصدی اعلام شده، 
متوســط قیمت هاســت و محصولات مورد نیاز خانوار 
اغلب تورم های بالاتری دارند. حتی برخی از محصولات 
ضروری مردم تا ۳۰ درصد رشد قیمت داشته اند؛ بنابراین 
بیان متوسط تورم برای اقتصاد، گمراه کننده است. با این 
شرایط دولت حتی دستاورد ثبات قیمت ها را هم دارد از 

دست می دهد که باید فکری به حال آن بکند. 

در پایان معاملات هفته منتهی به ۲۶ خردادماه 
۱۳۹۵، شــاخص کل بــا هــزارو ۹۹۹ واحد افت، 
معادل ۲٫۶۳ درصد کاهش نســبت به هفته قبل، 
بــه رقم ۷۳هــزارو ۸۷۷ واحد رســید. در پنج روز 
کاری ایــن هفتــه، ارزش کل معامــلات ســهام و 
حق تقدم به ۱۰هزارو ۹۷۸ میلیارد ریال بالغ شد که 
نسبت به هفته قبل ۴۳ درصد افزایش یافته است. 
درضمن تعداد پنج هزارو ۳۸۵ میلیون ســهم 
در ۳۲۸ هــزار دفعه مورد معاملــه قرار گرفتند و 
به ترتیب ۵۱٫۵ درصد و ۲۷ درصد افزایش را نسبت 
به هفته گذشــته تجربه کردند. براین اساس ارزش 
معاملات اوراق مشارکت ۳۵۵ میلیارد ریال بود که 
۹۴ درصد کاهش را نســبت به هفته گذشته نشان 

می دهد. 
در هفته جاری اســتخراج زغال ســنگ با ۴٫۴۸ 
درصد، ســاخت محصولات فلزی با ۳٫۱۵ درصد و 
مواد و محصولات دارویی با ۲٫۰۶ درصد بیشــترین 
تغییر مثبت در شاخص را نسبت به سایر گروه ها به 

خود اختصاص دادند.
 شــاخص فرابورس نیز بــا ۳۱ واحد کاهش به 
عدد ۷۷۷ واحد رســید که این شــاخص، کاهشی 
تقریبا چهاردرصدی را پشت ســر گذاشــته اســت. 
بیشترین حجم معاملات فرابورس به ترتیب شامل 
گروه های عرضه برق، گاز و بخار، فلزات اساســی و 

حمل ونقل و ارتباطات بوده است.
بــازار در هفته گذشــته در پنــج روز کاری خود 
منفی بود که به نظر اکثر فعالان بازار، با معاملات 
بلوکی میزان کاهش شاخص کنترل شده و از شدت 
کاهش آن کاســته اســت. همین امــر خود باعث 

اعتــراض بســیاری از فعالان بازار شــد که اعتقاد 
دارند نباید با توســل به این روش های غیراصولی، 
شــاخص را به طور مصنوعی حفــظ کنند. حجم 
معاملات مطابق هفته ها و ماه های گذشــته بسیار 
کــم بود. بــازار در هفتــه بالاخره شــاهد کاهش 
عملی ســود بانکی و ادامه داربودن این کاهش تا 
تک رقمی شدن نرخ ســود بود که می تواند سرآغاز 

اتفاقات مثبت در اقتصاد باشد.
 پس از اعلام رســمی بانک هــا مبنی بر کاهش 
ســود از اول تیرماه، قیمت انــواع اوراق بدهی در 
بازار نیز افزایش یافت و با اســتقبال گرمی مواجه 
شد. افت بسیار زیاد قیمت اکثر نمادهای بازار خود 
باعث جذابیت نســبی در بازار شــده که کم بودن 
عرضه کننده ها شــاهدی بر این مدعاست. از جمله 
اخبار مهم دیگــر که در هفته مطرح شــد، بحث 
درخواســت اطلاعات ســهام داران توسط سازمان 
هدفمندســازی یارانه هــا بود که توســط مقامات 
وزارت اقتصاد و ســازمان بورس قویا تکذیب شد. 
هرچند پیش بینی بازار ماه هاست که بسیار سخت 
شــده اما می توان بــا توجه به جذابیــت قیمتی، 
کم بودن عرضه در بازار، وجــود حمایت تکنیکی، 
تحرکات مثبت در گروه خودرو و ســاخت قطعات 
در روز پایانی هفته و  از طرفی کاهش سود بانکی 
و تزریق منابع ارزان قیمت مالی به تولیدکنندگان، با 
کوچک ترین تحرکی شــاهد رشد بازار در هفته های 

آینده باشیم.

ایرنا: رئیس کل بانک مرکزی با اشاره به اینکه بانک 
مرکزی باوجود دســتاورد مثبتی که در کاهش سود 
بانکی داشــته، به وضــع موجود نرخ ســود بانکی 
رضایت ندارد، گفت: هدف بانک مرکزی این اســت 
که نرخ ســود بانکی به دامنه تورم برســد. ولی اله 
ســیف چهارشنبه شــب پس از حضور در نشســت 
کارگروه تسهیل و رفع موانع تولید استان البرز گفت: 
هدف تعیین شــده تورم تک رقمی است و پیش بینی 
شده که تا یک یا دو ماه آینده این امر تحقق پیدا کند؛ 
بنابراین نرخ سود بانکی نیز باید به این میزان برسد. 
ســیف گفت: نظام بانکی کشــور از لحاظ ساختاری 
دچار اشکال و ضعف اســت؛ همچنین از نرخ سود 
بانکی به تبع کاهش تورم کم نشــده و در این زمینه 
یک چســبندگی از خود نشان داده است. وی افزود: 
بانــک مرکزی بــا اتخــاذ روش های منطقــی برای 
کاهش این نرخ ها از شــهریورماه گذشته وارد عمل 
شــده و در بدو امر به اقتصــاد بین بانکی و نرخ بازار 

بین بانکی ورود پیدا کــرده و این نرخ را از ۲۹درصد 
به ۱۷ درصد رســانده است. رئیس کل بانک مرکزی 
کشــور اضافه کرد: ایــن روند کاهنــده ادامه دارد و 
نرخ تســهیلات بانکی نیز به تبع آن کاهش پیدا کرده 
و بــه دامنه ۲۲ و ۲۳ درصد رســیده، همچنین نرخ 
ســود سپرده ها نیز طبق مصوبه شورای پول و اعتبار 
کاهش یافته و به ۱۸ درصد رسیده است.  وی گفت: 
بانک ها به تازگی هدف نهایی را اعلام کرده اند؛ اینکه 
نرخ ســود بانک باید از تورم تبعیت کند و بانک ها از 
۱۸ درصد نیز پایین تر می آیند که اثر بعدی آن کاهش 
نرخ ســود تســهیلات خواهد بود.  سیف با اشاره به 
بنگاه داری بانک ها نیز گفت: ســه دلیل برای حضور 
بانک ها در بخش بنــگاه داری وجود دارد. مطالبات 
معــوق و مطالبات غیرجاری، مطالبــات از دولت و 
دیگری دارایی های غیرمالی بانک که بنگاه داری نیز 
جزء آن است؛ ازاین رو بانک ها موظف هستند هر سه 

موضوع را دنبال کنند. 

عنوان شاخص
کل

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)
آزاد شناور

50 شرکت بزرگ

19 خرداد
75876,2
27639,8
13795,4
11252,5
84533,6
3024,1

26 خرداد
73877,1
26904,2
13502,1
10990,4
81918,1
2935,3

تغییر
-1999,1
-735,6
-293,3
-262,1

-2615,5
-88,8

حفظ مصنوعى شاخص سیف: هدف، رساندن نرخ سود بانکى به تورم است

 مجتبى شهبازى
 مدیر معاملات کارگزارى

   بانک پاسارگاد

نیکو اقبال در گفت وگو با «شرق» چرایي عدم تأثیر نقدینگي بر تورم را تشریح مي کند

اتراق نقدینگي در بانك ها

نـکتـه

 این حجم از نقدینگي تورم 
بالقوه اي را در خود پنهان کرده 

است. اگر نرخ سود بانکي به 
نزدیکي ۱۰ درصد کاهش یابد، 
احتمال اینکه آتشفشان تورم 

فعال شود، زیاد خواهد بود.

اظهارنظر زنگنه
 درباره دونرخی کردن بنزین

خانــه ملت: وزیر نفت، در پاســخ به ســؤالی  �
درباره برنامــه وزارت نفت بــرای دونرخی کردن 
بنزیــن، گفت: ایــن وزارتخانــه اکنــون برنامه ای 
دراین باره نــدارد.  زنگنه همچنین بــا بیان اینکه 
فروش نفت تنهــا با یورو انجام می شــود، گفت: 
ایران بــا هیچ کشــوری معامله نفتی بــه غیر از 

دریافت یورو نخواهد داشت.  
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