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مقایسه نوسانات قیمت طلا در جنگ های ۵۰ سال اخیر
طلا به عنوان دارایی امن ســنتی، طی دهه های گذشــته تقریبا 
همواره نســبت به جنگ هــا و بحران های بــزرگ جهانی واکنش 
نشــان داده اســت. در ایــن بخــش، عملکرد قیمت طــلا پس از 
مهم تریــن رویدادهای ژئوپلیتیکی نیم  قرن اخیر – از جنگ یوم کیپور 
و انقلاب ۱۳۵۷ ایــران گرفته تا جنگ هــای خلیج فارس، حملات 
۱۱ ســپتامبر، بحران مالی ۲۰۰۸، همه گیری کرونا و جنگ اوکراین– 
مرور می شــود. هدف آن اســت که مشخص شود آیا طلا در هریک 
از ایــن بحران ها نقــش پناهگاه امن را ایفا کرده و چگونه نوســان 

داشته است.
۱. جنگ یوم کیپور ۱۹۷۳:

بحران نفتی ناشــی از جنگ اعراب و اســرائیل، جهش تورمی 
بی ســابقه ای در اقتصاد جهانــی ایجاد کرد. بانک هــای مرکزی با 
هجوم نقدینگی و ضعف دلار روبه رو شــدند و ســرمایه گذاران به 
ســرعت به طلا پناه بردند؛ در کمتر از یک ســال، قیمت طلا بیش 
از ۱۱۵ درصد رشــد کرد و ســاختار بازار جهانی طلا برای همیشــه 

دگرگون شد.
۲. انقلاب ایران ۱۹۷۹:

انقــلاب ایران بــا کاهش عرضه نفــت، بی ثباتــی ژئوپلیتیک و 
تــورم جهانی همراه شــد. طی کمتر از دو ســال، قیمت طلا بیش 
از ۱۶۰ درصــد افزایش یافت و ســقف تاریخــی ۸۵۰ دلار را لمس 
کرد؛ نقش ایران در ایجاد شوک انرژی و تورم کلان بی بدیل بود، اما 

سیاست های فدرال رزرو تعیین کرد که رشد طلا تا کجا ادامه یابد.
۳. حمله شوروی به افغانستان (۱۹۷۹)

این تهاجم نظامی، در هم پوشانی با بحران نفت و انقلاب ایران، 
ریســک ژئوپلیتیک را به بالاترین ســطح چند دهه رســاند. قیمت 
طــلا به رکورد ۸۵۰ دلار جهش کرد و بازار نشــان داد که در دوران 

بحران های هم زمان، سریع ترین پناهگاه دارایی است.
۴. جنگ ایران و عراق (۱۹۸۰–۱۹۸۸):

با وجود شــوک اولیه، بازار طلا به زودی وارد فاز اصلاحی شــد 
و طــی دهــه ۸۰، قیمت طلا بیــش از ۷۰ درصد افت کــرد. دلیل 
اصلی، سیاســت های انقباضی شدید فدرال رزرو، افزایش نرخ بهره 
و بازگشــت اعتماد به دلار بود؛ بحران منطقه ای نتوانســت جهت 

بلندمدت بازار را تغییر دهد.
۵. جنگ خلیج فارس (۱۹۹۰–۱۹۹۱):

حملــه عراق به کویــت قیمت طــلا را در کوتاه مدت حدود ۲۰ 
درصــد افزایش داد، اما با مدیریت ســریع بحران توســط آمریکا و 
ائتــلاف، بازار به تعادل بازگشــت. این تجربه نشــان داد که نقش 
آمریکا در کنترل بحران می تواند ریســک های ژئوپلیتیک را محدود 

کند.
۶. جنگ افغانستان و ۱۱ سپتامبر (۲۰۰۱):

حملات تروریســتی و ورود آمریکا به افغانستان، بازارها را دچار 
شوک امنیتی کرد و قیمت طلا وارد روند صعودی شد. سیاست های 
انبســاطی فدرال رزرو (کاهش نرخ بهره و تزریق نقدینگی)، کاهش 
ارزش دلار و افزایــش تقاضــا بــرای دارایی امن، طلا را در مســیر 

صعودی چندساله  قرار داد.
۷. جنگ عراق (۲۰۰۳):

حضور نظامی آمریــکا و بحران انرژی موجی تازه از نااطمینانی 
بــه بازارها آورد. قیمت طلا از مــرز ۴۰۰ دلار عبور کرد و بانک های 
مرکــزی نوظهور به خرید طلا روی آوردند؛ روند صعودی تا ســال 

۲۰۱۱ ادامه یافت و به رکوردهای جدید انجامید.
۸. بحران مالی ۲۰۰۸:

ورشکســتگی بانک ها و سقوط بورس ها، ســرمایه گذاران را به 
دارایی های امن ســوق داد و طلا طی سه سال بیش از دو برابر شد. 
اجرای سیاســت های فوق انبســاطی (QE) فدرال رزرو و نگرانی از 

تورم آتی، موتور اصلی رشد طلا در این بازه بود.
۹. بهار عربی، جنگ لیبی، سوریه و یمن (۲۰۱۱–۲۰۱۵):

مــوج خیزش های منطقــه ای و بی ثباتی های خاورمیانه رشــد 
کوتاه مدتــی بــرای طــلا به  همــراه داشــت، اما با سیاســت های 
ســخت گیرانه بانک های مرکزی غرب، رشد طلا متوقف شد و بازار 
به تعادل بازگشــت. این نشــان داد که بحران های منطقه ای بدون 

شوک اقتصاد کلان، اثر پایدار ندارند.

جنگ اوکراین (۲۰۱۴ و ۲۰۲۲)، کرونا، جنگ ایران–اسرائیل 
:(۲۰۲۵–۲۰۲۳)

در بحــران اوکرایــن و کرونــا، قیمــت طلا با جهــش ۱۵ تا ۳۰ 
درصدی به رکوردهای تاریخی رســید. اما سیاســت های انقباضی 
و تقویت دلار بخشــی از این رشــد را تعدیل کرد؛ در بحران ایران–
اســرائیل، قیمت همچنان بالاست اما بازار منتظر یک شوک واقعی 
یا تغییر پایدار در سیاســت های بانک مرکزی اســت تا مسیر بعدی 

مشخص شود.

جمع بندی رفتار تاریخی
رفتار تاریخی طلا نشــان می دهد که این فلــز گران بها به عنوان 
پناهــگاه امن، در واکنش به تنش های ژئوپلیتیک، بحران های مالی 
و بی ثباتی ســاختاری، همواره جهش هایی معنادار را تجربه کرده 
اســت. از بحران نفــت ۱۹۷۳ و انقلاب ایــران در ۱۹۷۹ که قیمت 
طلا را چند برابر کــرد، تا بحران مالی ۲۰۰۸ و همه گیری کرونا، طلا 
همواره زمانی اوج گرفته که اعتماد عمومی به ارزهای فیات، ثبات 

ژئوپلیتیکی و آینده اقتصادی جهان تضعیف شده است.
در مقابل، در بحران هایی با ابعاد محدودتر، نظیر جنگ یمن، جنگ 
داخلی سوریه، یا تنش های کوتاه مدت منطقه ای، طلا عمدتا واکنش 
محدودی نشــان داده و ســریع به تعادل بازگشته است. تحلیل ها 
نشــان می دهد که ترکیب عواملی چون شــدت نااطمینانی، گستره 
بین المللی بحران، ضعف دلار آمریکا و جهت گیری سیاســت های 
پولــی بانک هــای مرکــزی در تعیین شــدت واکنــش طلا نقش

 کلیدی دارد.
نکته مهم، بازگشــت ســاختاری طلا به رونــد صعودی پس از 
هــر بحران بزرگ اســت. از ســال ۲۰۰۱ به بعد، طــلا در پی حمله 
آمریــکا به افغانســتان، جنگ عراق، بحران ۲۰۰۸ و ســپس کرونا، 
به  طور پیوسته ســقف های قیمتی جدیدی را فتح کرده و حتی در 
واکنش به تنش های ژئوپلیتیک جدید مانند جنگ اوکراین یا بحران 
ایران–اسرائیل، به ســطح تاریخی بالای سه هزار و ۴۰۰ دلار نزدیک 

شــده اســت. در مجموع، بازار طلا نه تنها بازتاب دهنده ترس های 
جهانی  اســت، بلکه به عنوان شاخصی از بی اعتمادی ساختاری به 
نظام های پولی و سیاسی عمل می کند؛ و همین ویژگی، نقش آن را 
در دوران پرریسک امروز، بیش از هر زمان دیگر برجسته کرده است.

تغییرات ساختاری و روان شناسی بازار طلا در بازه های کوتاه،
 میان و بلندمدت

روان شناســی بازار طلا در ۵۰ ســال اخیر نشــان داده تغییرات 
سیاســت های پولی، بحران های اقتصادی و ژئوپلیتیک، و موج های 
جمعــی، ترس یا طمع ســرمایه گذاران هرکــدام می توانند محرک 
اصلی فازهای صعودی یا نزولی باشند. تحلیل داده های حجمی و 
ارزش معاملات، گویای این اســت که هر زمان بی اعتمادی به نظام 
مالی و پولی اوج گرفته، طلا بیشــترین نقش محافظتی را ایفا کرده 

است.
۱. صعود تاریخی ۱۹۷۶ تا اوایل ۱۹۸۰: ۷۷۳ درصد رشد

این بازه با یکی از شــگفت انگیزترین رالی های تاریخ طلا همراه 
شد؛ قیمت اونس طی کمتر از چهار سال از حدود ۱۱۲ دلار به ۸۵۰ 
دلار رسید (۷۷۳ درصد رشد). هم زمانی فروپاشی نظام برتون وودز، 
شــوک های نفتی، بحران های ژئوپلیتیک (یوم کیپور، انقلاب ایران)، 
و صعود تورم ایالات متحده موجب شــد سرمایه گذاران از ارزهای 
فیات به ســمت طلا کوچ کننــد. در نمودار، ایــن جهش عمودی 
نشــان دهنده هراس سیســتمی و نااطمینانی اســتراتژیک اســت؛ 
رفتار جمعی بازار، فرار ســرمایه از دلار به طلا و رشــد چشــمگیر 
نقدشــوندگی را به رخ کشــید. بازارهای آتی تازه راه اندازی شده و 
حجم معاملات ناگهــان از چند صد میلیون دلار به میلیاردها دلار 

رسید. این دوران، عصر طلایی پناهگاه امن بود.
۲. نزول بلندمدت ۱۹۸۰ تا ۱۹۹۹: ۷۰ درصد افت

پس از اوج ۱۹۸۰، بازار به مدت نزدیک به ۲۰ ســال در یک روند 
فرسایشــی نزولی قرار گرفت و قیمت طلا بیش از ۷۰ درصد کاهش 
یافت. نمودار به وضوح رکود و خروج ســرمایه را در این بازه نشــان 
می دهد. این روند، محصول سیاست های پولی تهاجمی فدرال رزرو 
(پــل ولکر)، نــرخ بهره واقعی بــالا، تقویت دلار و مهــار انتظارات 
تورمی بــود. بانک های مرکزی اروپا نیز با فروش ذخایر طلا، فشــار 
مضاعــف وارد کردند. در ایــن دو دهه، جایگاه طلا به عنوان ســپر 
تورمی تضعیف شد و ســرمایه ها عمدتا به بازارهای سهام و اوراق 
کوچ کردند؛ نمودار، حجم پایین معاملات و دامنه محدود نوسان را 
گواهی می دهد. این بازه نمونه ای اســت از چرخش انتظارات بازار 
تحت تأثیر سیاست پولی سخت گیرانه و اعتماد مجدد به ارز آمریکا.

۳. صعود دوم ۱۹۹۹ تا ۲۰۱۱: ۶۵۴ درصد رشد
بازگشــت طلا به مــدار صعــودی از کف تاریخی حــدود ۲۵۰ 
دلار آغــاز شــد و تا رکــورد هــزارو  ۹۲۰ دلار در ســال ۲۰۱۱ پیش 
رفت (۶۵۴ درصد رشــد). نمودار یک روند صعــودی قدرتمند، با 
چند فاز شــتاب گیر (۲۰۰۱: حملات تروریســتی، ۲۰۰۸: بحران مالی 

جهانــی) را ثبــت می کند. موتــور اصلی رشــد در این 
بازه، سیاســت های پولی انبســاطی، کاهش نرخ بهره و 
در نهایت برنامه های QE بــود که پس از بحران ۲۰۰۸ 

شدت گرفت.

اقتصاداقتصاد

سازمان آگهی های روزنامه شرق
۸۶۰  ۳۶  ۱۱۹
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برگ سبز و سند کمپانی پراید مشکی مدل ۱۳۸٦ 
به شماره پلاک ۸۸ط۸۲۲ ایران۳۸ 
S۱٤۱۲۲۸٦۰۳۱٤۲۱ : شماره شاسی

و شماره موتور:  ۸٤۸۱۳۸ 
به نام  با کدملی ۰۰۸۳۷۲۳۸۰۳ 

در ۱٤۰۳/۱/۲۰ مفقود شده و فاقد اعتبار است

ادامـه در 
صفحه

۸

دوره زمانى 
1976-1980
1980-1999
1999-2011
2011-2015
2015-2025

روند قیمت
صعودى
نزولى

صعودى
نزولى

صعودى

تغییر قیمت (دلار/ درصد) 
112  850(700+ درصد)
850   250 (70-درصد)

250   1875(640+ درصد)
1890   1050(45-درصد)

1077   3500(225+ درصد)

دلایل کلیدى اقتصادى و ژئوپلیتیک (محورى) 
رکورد تورمى جهانى، شوك نفت، بى اعتمادى به دلار، انقلاب ایران، هجوم به پناهگاه امن

کنترل تورم (فدرال رزرو)، افزایش نرخ بهره، رشد دلار، فروش ذخایر طلا، نبود بحران کلان
بحران مالى 2008، ضعف دلار، سیاست هاى انبساطى، رشد ETFها و خرید بانک هاى مرکزى

پایان بحران، تیپرینگ فدرال رزرو، خروج سرمایه از ETFها، تقویت بازار سهام و دلار
کرونا و سیاست هاى انبساطى، تورم بالا، جنگ اوکراین، خرید بى سابقه بانک هاى مرکزى، ضعف دلار

ارزش تجمعى مبادلات (برآورد) 
حدود 1 تریلیون دلار

حدود 20-30 تریلیون دلار
ده ها تریلیون دلار

حدود 20-50 تریلیون دلار
بیش از 200 تریلیون دلار

جدول رفتار طلاى جهانى از 1970 تا 2025 (اکنون)

تحلیل رفتار قیمت طلا در مواجهه با جنگ ها، تورم و سیاست های پولی (۱۹۷۳–۲۰۲۵)

طلای جهانی 
در بزنگاه بحران خاورمیانه

دقی
ن صا

 بهم
س:

عک
در نیم قرن اخیر، بازار جهانی طلا بارها و بارها خود را به عنوان حساس ترین شاخص واکنش به بحران های ژئوپلیتیک، تحولات 
انرژی و سیاست های کلان پولی و مالی جهان نشــان داده است. از شوک های نفتی دهه ۱۹۷۰ و انقلاب ایران تا بحران مالی 
۲۰۰۸، همه گیری کرونا و تنش های امروز خاورمیانه، طلا همواره نخســتین مقصد سرمایه گذاران در هنگام نااطمینانی بوده و 
جهش های قیمتی آن اغلب بازتابی از بی اعتمادی به ارزهای فیات، ضعف ساختارهای مالی یا ترس از بی ثباتی سیاسی است. 
این مقاله با رویکردی تحلیلی و تطبیقی، مهم ترین رخدادهای ۵۰ سال گذشته را مرور می کند تا نشان دهد چگونه رویدادهای 

بزرگ و رفتار سیاست گذاران، هر بار مسیر تازه ای برای قیمت این فلز گران بها ترسیم کرده اند. امیررضا اعطاسی


