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بازار ادامه از صفحه اول

سال سیزدهم    شماره 2479اقتصاد شنبه    5 دى 1394

پیامدهای ناخواسته فرار چریک خائن
با سروســامان گرفتن و رشــد چشــمگیر سازمان 
آزادی بخش خلق های ایران، ســازمان انقلابی حزب 
توده پیشنهاد وحدت میان دو گروه را می دهد. اما هر 
بار ســیروس نهاوندی از این کار سر باز می زند. چون 
وحــدت میان آنها موجب محدودشــدن اختیاراتش 
در تشــکیلات می شــود. ســرپیچی نهاوندی از این 
اتحــاد، ســوءظن را در اذهان افرادی کــه به فرارش 
باور نداشــتند، تقویت می کند. اما سیروس نهاوندی 
و ساواک پیش دســتی می کنند و جلسه ای با حضور 
اعضای سازمان و افراد برجسته آن ترتیب می دهند. 
در روز جلســه پیش از آن که پای ســیروس نهاوندی 
به جلسه برســد، در حالی که عده بسیاری از فعالان 
ســازمان آ زادي بخش منتظر او بودند، ساواک یورش 
می آورد و در یک درگیری همه را بازداشــت می کند 
و در این میان یازده نفر نیز کشــته می شوند. همزمان 
عده ای از مســئولان ســازمان نیز در کرج بازداشــت 
می شــوند. از روز بعد دســتگیری های گسترده ای از 
ســازمان انقلابی توده و سازمان آزادی بخش صورت 
می گیــرد و حدود ۳۵۰  نفر بازداشــت می شــوند. از 
ســیروس نهاوندی هیچ خبری نیســت، نه در میان 
بازداشت شــدگان و نه در بیرون از زندان. ســیروس 
نهاونــدی ناپدید می شــود. حتی بعــد از انقلاب نیز 
کســی از او خبری ندارد. بی شــک این عملیات، یکی 
از موفق تریــن و بی عیب ترین عملیات های ســاواک 
بود که موجی از غرور و نخوت ناشــی از این پیروزی 
را برای شاه و ســاواک به همراه آورد و این باور را در 
ذهن آنها حک کرد که ســازمان، پــس از این پیروزی 
توانایی هــر کاری را دارد. این دژ غــرور و نخوت اما،  
چندان طول نکشید که بر سرشان آوار شد. آنها هرگز 
فکر نمی کردند از ســیروس نهاوندی خائن، قهرمانی 
راســتین در ذهن جوانان ایران ســاخته شود. درست 
اســت که نهاوندی در بیمارستان بیهوش می شود و 
در حین بیهوشی گلوله ای به بازویش شلیک می شود 
و در همان حال به ســرعت آن را جراحی و پانسمان 
می کنند و با نقشــه ای دقیــق او را فراری می دهند تا 
دنبال طعمه ای برای ســاواک باشــند. اما از ســوی 
دیگر از او قهرمانی می سازند تا جوانان را به این باور 
برسانند که می شود حتی از دست مخوف ترین دستگاه 
امنیتی کشور نیز فرار کرد. ساواک ۳۵۰ نفر را دستگیر 
و بســیاری از آنها را اعدام کرد. امــا هزار هزار نفر را، 
ناخواسته به مبارزه علیه دستگاه استبداد تهییج کرد. 
این تهییج توده های انقلابی، پیامد ناخواســته ای بود 

که ساواک هرگز به آن فکر نکرده بود.
 «پیامــد ناخواســته»، اصطلاحــی اســت که از 
شــهرت بسیار در علوم انســانی برخوردار است. این 
اصطــلاح -در معنــای اخیرش- اولین بــار از طرف 
«رابــرت مرتــون»، جامعه شــناس آمریکایی مطرح 
شــد. اگرچه پیش از آن جان لاک، آن را در نامه ای به 
یکی از نمایندگان پارلمــان انگلیس، به  کار می برد و 
آدام اســمیت نیز تعبیر جان لاک را برای نشان دادن 
خطاپذیری برنامه ریزی های کلان اقتصاد سیاسی به 
عاریت می گیرد. ماکس وبر نیز در «جامعه شناســی 
دین» از این اصطلاح چندین بار اســتفاده می کند، اما 
این رابرت مرتون است که به طور موسع، از «پیامدهای 

ناخواسته» صورت بندی زیر را به دست می دهد.
 یک. ضرر غیرمترقبه: مثل امکان آبیاری از طریق 
چاه، که در عین پیشــرفت بهــره وری باعث افزایش 

بیماری های عفونی می شود.
دو. فایده غیرمترقبه: شانس و بخت و اقبال و... .

ســه. نتیجه منحرف شــده: مثل کشــورهایی که 
ســالیان سال برای رهایی از اســتثمار مبارزه می کنند 
و به اســتقلال هم می رســند اما دچار آفات دیگری 

می شوند. 
رابــرت مرتون بر وجه آشــوبناک حیات بشــری 
تأکید می کند و معتقد است آدمی هیچ گاه نمی تواند 
تمام و کمــال بــر جهــان تســلط یابد. مرتــون برای 

پیامدهای ناخواسته چند دلیل هم می آورد.
غفلــت: متغیرهایــی را معمولا به عمد یا ســهو 

نادیده می گیریم.
خطای تحلیل: تحلیل های ما از مسائل سیاسی و 
اجتماعی همواره از اندازه ای خطاپذیری برخوردارند. 
غلبه منفعت بــر مصلحت: یا همان غلبه علایق 

کوتاه مدت بر علایق بلندمدت.
ارزش های بنیادیــن: تغییرات اجتماعی درازمدت 
معمولا به تغییراتی در ارزش های بنیادین می انجامد 
که بر حســب ایــن تغییــرات، برنامه ریزی بــر مبنای 

ارزش های معین دشوار و ناممکن می شود.
 آیــه یــأس: در بســیاری مــوارد دلیلــی بــرای 
مســئله دارکردن و بحران ســازی ناشــی از تغییرات 
اجتماعــی وجود ندارد، مردم خــود می توانند بدون 

برنامه ریزی کردن از پس مشکلات برآیند.
اجتماعــی  و  اقتصــادی  در مســائل سیاســی، 
نمونه های بســیاری از پیامدهای ناخواسته به وقوع 
پیوســته که گاه دولت و مردم را غافلگیر کرده است. 
اگــر با ایــن تئوری مرتون، مســائل را بررســی کنیم، 
پیامدهای ناخواســته بسیاری را می شود ردیابی کرد، 
کــه تبعات آن تا هم اکنون پابرجاســت و گاه لاینحل 
باقی مانده اســت. پس نباید ناخواسته، به پیامدهای 

ناخواسته دامن زد. 

گزارش ۹ماهه نشان می دهد
سهم ۲۶/۱۲ درصدی ارزش کل 

معاملات در دست ۵ کارگزاری

در پایان معاملات هفته منتهی به دوم دی  ســال  �
جاری، شــاخص کل با ۷۲۷ واحد کاهش نســبت به 
هفته قبل، به رقم ۶۱هزارو ۴۲۰ واحد رسید. شاخص 
بــازار اول با ۵۶۴ واحد کاهش بــه رقم ۴۲هزارو ۱۶۷ 
واحد بالغ شد و شاخص بازار دوم با  هزارو ۲۶۶ واحد 
کاهــش، عدد ۱۳۹هزارو ۷۰ واحد را تجربه کرد که به  
ترتیب با ۱٫۳۲ درصد و ۰٫۹ درصد کاهش نســبت به 

هفته قبل مواجه شدند. 
در پنــج روز کاری این هفتــه ارزش کل معاملات 
سهام و حق  تقدم به سه هزارو ۸۰۳ میلیارد ریال بالغ 
شد که نسبت به هفته قبل ۴۹٫۲ درصد افزایش یافته 
اســت. به گزارش روابط عمومی بورس تهران، تعداد 
دوهزارو ۱۱۶  میلیون ســهم و حق تقدم در ۱۵۲  هزار 
دفعه معامله شد و به  ترتیب ۴۴٫۳ درصد و ۳۴ درصد 
افزایش را نسبت به هفته گذشته تجربه کرد. همچنین 
دو میلیــون و ۵۹۶هــزارو ۳۶۰ برگه اوراق مشــارکت 
بــه ارزش دوهزارو ۶۰۱  میلیارد ریال معامله شــد که 
افزایش نســبت به هفته گذشــته را نشــان می دهد. 
شــاخص فرابورس نیز از عــدد ۶۸۵ به ۶۷۶ کاهش 
یافت و بازار فرابورس شــاهد معاملــه ۷۹۴  میلیون 
ورقه بهادار به ارزش شــش  هزارو ۶۲۸  میلیارد ریال 
بود که این وضعیــت از افزایش ۱۶۱درصدی حجم و 
۹۹درصدی ارزش معاملات در مقایســه با هفته قبل 
از آن حکایــت دارد. گزارش هــا نشــان می دهد پنج 
شرکت کارگزاری ۲۶٫۱۲ درصد کل ارزش معاملات را 
در ۹ماهه اول ســال جاری به خود اختصاص دادند. 
شرکت های کارگزاری مفید با ۶٫۵۵ درصد، کارگزاری 
خبرگان ســهام با ۶٫۴۴ درصد، کارگزاری صبا تأمین با 
۵٫۱۲ درصد، کارگزاری بهگزین با ۴٫۰۶ درصد، کارگزاری 
بانک پاسارگاد با ۳٫۹۵ درصد در رتبه های اول تا پنجم 
این رتبه بندی قرار دارند. در هفته گذشته سهام شرکت 
تأمین ســرمایه امیــد با هدف افزایــش گزینه های در 
دســترس بازیگران بازار سهام،  متنوع سازی ابزارهای 
تأمین مالی و سرمایه گذاری و نیز صنایع و شرکت های 
پذیرفته شــده به  عنوان اولین شــرکت از این صنعت 
در فهرســت نرخ های بازار دوم بــورس اوراق بهادار 
تهران، پذیرش شد.  پذیرش شرکت های تأمین سرمایه 
که به لحاظ اندازه، گستردگی دامنه فعالیت، ساختار 
سازمانی دقیق، بازدهی مناسب و گزارشگری مطلوب 
از پتانســیل های خوبــی برای حضور در بازار ســهام 
برخوردارند، می تواند گام مهمی برای حرکت در مسیر 
افزایش حضور شــرکت های فعــال در صنایع جدید 
و نیز ســایر شرکت های تأمین ســرمایه در بازار اوراق 
بهادار باشد.  همچنین در فرابورس هم با واگذاری ۱۰ 
درصد سهام شــرکت کیمیای زنجان گستران در بازار 
دوم، هفتمین عرضه اولیه امسال فرابورس ایران رقم 
خورد و هر سهم این شرکت با نماد «کیمیا» در فرایند 
عرضه اولیه، ســه  هزارو ۳۵۰ ریال کشف قیمت شد.  
هفته گذشته خبر برگزاری نشســت بانک خاورمیانه 
با تحلیلگران و اصحاب رســانه نیز منتشر شد. بانک 
خاورمیانــه به عنوان اولین بانک، بــا همکاری کانون 
کارگزاران و بــورس اوراق بهادار تهران این نشســت 
 Analyst را برگزار کرده است. نشســت با تحلیلگران
Day یکی از متداول ترین سیستم های برقراری ارتباط 
و مورد انتظارترین آنهاست و شرکت ها در این نشست، 
جزئیات بیشتری از عملکرد مالی خود را ارائه می کنند. 
این نشســت ها معمولا به وســیله بیشتر شرکت های 
بزرگ برگزار می شــود. تشــکیل چنین جلساتی یکی 
از مؤثرترین و کاراترین روش هایی اســت که مدیریت 
می تواند با اســتفاده از آن با بازار اوراق بهادار ارتباط 
برقرار کند. به دلیل همین اهمیت اســت که گاهی در 
برخی از شرکت ها سالانه چهار کنفرانس خبری برگزار 
می شــود.  این جلســات می تواند تصویری مناسب از 
چشــم انداز، عملیات و اطلاعات مرتبط با شــرکت ها 
را به ســرمایه گذاران ارائه کند. حتی شرکت می تواند 
دســتاوردهای جدید را در این نشســت معرفی کند و 
معمولا مدیران مرتبط با بحث های جدید نیز در جلسه 
حضور می یابند. بورس اوراق بهادار تهران پیشــنهاد 
داده که شرکت های پذیرفته شده در این بازار، اقدام به 

برگزاری این نشست ها کنند. 

ارز   *
دلار آمریکا

یورو
پوند
درهم

قیمت(تومان)
3676
4025
5450
999

تغییر
+4

+10
-5
-3

طلاو سکه *  
طرح جدید
طرح قدیم

نیم
ربع

گرمى
گرم 18 عیار

اونس *    (دلار) 

قیمت 
932500
931000
469000
262000
170000
95410
1076

تغییر
+3500
+3000
+1000

-
+2000
+940

+7

عنوان شاخص
کل

شاخص قیمت
شاخص کل (هم وزن)

شاخص قیمت (هم وزن)
آزاد شناور

50 شرکت بزرگ

25 آذر
62147,3
24192,3

9612
8158,4

68210,6
2530,7

2 دي
61420,7
23909,5
9467,5
8035,8

67016,8
2499,5

تغییر
-726,6
-282,8
-144,5
-122,6

-1193,8
-31,2

شــرق: با وجود اینکه صنعت پتروشــیمی یکی از صنایع جــاذب و مزیت 
اقتصاد ایران محســوب می شــود، اما هنوز هم بر سر تعیین شاهرگ اصلی 
آن، یعنی نــرخ خوراک، اختلاف نظرهایــی وجود دارد. ســخنان اخیر وزیر 
نفت درباره نهایی شــدن نرخ خوراک در وزارت نفت، که به زودی از ســوی 
دولت اعلام خواهد شــد، نشــان از آن دارد که دولــت همچنان بر نرخ ۱۳ 
ســنتی خوراک اصــرار دارد که چندان باب طبع صنایع بــزرگ فعال در این 
حوزه نیست. از طرفی هرازچندگاهی خبرهایی درباره حضور یا عدم حضور 
پتروشیمی ها در بورس به گوش می رسد. در این زمینه دیدگاه حمید حسینی، 
فعال اقتصادی و عضو هیأت مدیره اتحادیه صادرکنندگان فراورده های نفت، 

گاز و پتروشیمی را جویا شدیم. 

  نگرانــی وزارت صنعت برای صنایع پتروشــیمی، هر از چندگاهی  �
در قالب  هــای مختلف نمود پیدا می کند. یکــی از این نوع حمایت ها 
پیگیری خروج پتروشــیمی ها از بورس یا آزادگذاشتن آنها در انتخاب 
حضور یا عدم حضور در بورس اســت. شما به عنوان فعال اقتصادی 

در این حوزه، با خروج از بورس پتروشیمی ها موافقید؟ 
خیر؛ موافق نیســتم. به عقیده من اگــر وزیر صنعت تا این حد نگران این 
موضوع است، چرا در واحدهای صنعتی کاری نمی کند؟ چرا با وجود اینکه 
با تأسیس شــورای رقابت در راســتاي قیمت گذاري، عملا سازمان حمایت 
از تولیدکنندگان و مصرف کنندگان منحل می شــد، برای حذف این ســازمان 
اقدامی نمی کند؟ اگر نعمت زاده به دنبال آزادســازی اســت، انتظار می رود 
ابتدا باید این آزادسازی در صنایع دیگر اتفاق بیفتد نه در صنعت پتروشیمی، 
زیــرا این صنعت هنوز انحصاری اســت و به اندازه کافــی تولید نمی کند و 
نمی تواند پاســخ گوی کل بازار باشــد، بنابراین باید هنوز نظارت کافی بر آن 
صورت گیرد. اگر شرایط کشور شــرایطی عادی بود و امکان واردات خوراک 
پتروشــیمی برای مصرف کنندگان وجود داشت، شاید نظارت و کنترل کردن و 
رگولاتوری صنعت پتروشیمی تا  این  حد مهم نبود، بنابراین این صنعت که تا 

حدودی انحصاری است، باید مدیریت و کنترل شود. 
 درواقع از آنجا که انحصاری اســت، نمی توان ورود آن را به بازار  �

آزاد پذیرفت؟ 
همین طور است. با این منطق که رانت در صنعت پتروشیمی وجود دارد، 
با اســتفاده از ابزار بازار بورس کالا، رانت  هزار  میلیارد تومانی در این صنعت 
را از بیــن بردیم و این صنعت را نجات دادیــم. وقتی قرار بود بورس کمک 
کند پتروشــیمی از قیمت گذاری از نظر یارانه ای خارج شود، همه واحدهای 
پتروشیمی برای حضور در بورس کالا سر و دست می شکستند، امروز که نفع 
برده و سود کرده اند، چرا قصد دارند از بازار خارج شوند؟ بورس نهاد مدرنی 
است که موجب شفافیت و رقابت می شود و هزینه های اداری، بازاریابی و... 
را کاهش می دهد و درعین حال باعث می شود فساد اداری کاهش پیدا کند و 
اعمال سلیقه مدیران در امور اجرائی به حداقل برسد. این امتیازهای بورس 
دیده می شود و دست بر این گذاشــته اند که بورس نتوانسته وظیفه خود را 
درســت انجام دهد و کارکردش را از دســت داده است. سؤال این است که 
آیا اگر نهاد یا ســازمانی به دلیل دخالت سازمان های ذی ربط، کارکرد اصلی 
خود را ندارد، باید این نهاد یا سازمان را از بین برد یا باید آن  را اصلاح کرد؟ 

 یعنی شما معتقد هســتید بورس برای پتروشیمی ها خوب است،  �
اما وقتی سازمان هایی، مانند ســازمان حمایت از مصرف کنندگان و 
تولیدکنندگان، در کار آن دخالت می کنند ایرادهایی در کارکرد آن پیدا 
می شود و به جای حذف بورس، باید کاستی های آن را برطرف کنیم؟ 
بله؛ در بورس دخالت می شــود و کارکرد آن شــفاف نیســت. جدای از 

این مسئله، ســایت بهین یاب ســازمان وزارت صنعت، معدن و تجارت هم 
که مبنای تخصیص سهمیه هاســت، اشــکال دارد. وزارت صنعت می گوید 
بورس فساد دارد و تولیدکنندگان پایین دستی ناراضی هستند، در حالی که اگر 

نارضایتی وجود دارد، ناشی از ایراد سایت بهین یاب است. 
 موافقان خروج محصولات پتروشیمی از بورس می گویند در بورس  �

کالا، عرضه محصولات بالاست، اما باوجوداین عرضه، دولت به دلیل 
نفوذی که دارد، کف قیمتی تعیین کرده و قیمت کاهش پیدا نمی کند. 

نظر شما چیست؟ 
ایــن همان دخالت در کارکرد بورس اســت. در همه جای دنیا وقتی یک 
قیمت روی تابلو رفت و خریدار نداشت، قاعدتا فروشنده باید در قیمت خود 
تجدید نظر کند. ما در بورس دخالت می کنیم و اجازه نمی دهیم فروشــنده 
قیمت خود را کاهش دهد. به جای واردآوردن فشار برای حذف بورس، باید 
به رفع ایرادها کمک شــود. اگر شرکت های واسطه ای و دلال ها را از چرخه 
خریدوفروش و توزیع محصولات پتروشیمی خارج کنیم، هم به نفع اقتصاد 
کشور اســت و هم به نفع بنگاه های تولیدکننده و خریدار محصولات. علاوه 
بــر این وزارت اقتصاد و ســازمان امور مالیاتی هم می تواند مالیات شــفاف 
بگیــرد. بورس به شــفافیت اقتصــادی کمک می کنــد و در مجموع، کلیت 
اقتصاد از این شفافیت ســود می برد. اگر قرار باشد واحدهای تولیدی اجازه 
پیدا کنند با هرکســی که می خواهند دادوستد کنند، چه تضمینی وجود دارد 
که دوباره رانت و فسادی که قبلا در صنعت پتروشیمی وجود داشت، رواج 
پیــدا نکند. ما به دلیل رانت و فســادی که در توزیع محصولات پتروشــیمی 
بود، به بورس پناه آورده ایم. برخی اســتدلال کرده انــد که در فرایند فروش 
محصولات در بــورس کالا، فروشــنده نمی تواند برای فــروش محصولات 
آینــده خود برنامه ریزی و بازاریابی کند. بایــد گفت تا حالا که هر محصولی 
تولید کرده اند به فروش رفته است؛ فکر نمی کنم واحدی باشد که به اندازه 
ظرفیت خود تولید کرده باشد، اما نتوانسته باشد آن را بفروشد یا صادر کند. 
ایراد دیگری که وارد کرده اند این اســت که واحدهای پتروشیمی نمی توانند 
به خریداران محصولات خود خــط اعتباری بدهند، درحالی که این کار را در 
بــورس بهتر می توان انجــام داد. اگر واحدهای تولیدکننده آمادگی داشــته 
باشــند که محصول را مدت دار بفروشــند، حتما در بورس هم می توانند این 
کار را انجام دهند. اســتدلال هایی که برای خروج محصولات پتروشــیمی از 
بورس شــده چندان محکم و پذیرفتنی نیست. اگر بورس شفاف و کارا باشد، 

این استدلال ها را می توان با ابزارهایی حل کرد. 
 با فرض پذیرش خــروج محصولات پتروشــیمی از بورس، رانت  �

ایجاد می شود یا نه؟ 
با خروج محصولات از بورس، به مدیری که پشــت میز نشســته اســت 

اختیارهایی برای تخصیص ســهمیه داده می شود. چه تضمینی وجود دارد 
همان مسائلی که قبلا وجود داشت، تکرار نشود. 

 پس رانت ایجاد خواهد شد؟  �
هیچ منطق و استدلالی نیســت که تضمین کند اگر فروش به واحدهای 
پتروشیمی واگذار شود، فســادی بروز نمی کند. هرچه بتوان رابطه خریدار و 
فروشنده را با سیستم هایی مانند بورس به حداقل رساند، فساد کمتر خواهد 

شد. 
 از این مســئله که بگذریم انجمن کارفرمایان صنعت پتروشــیمی  �

معتقد اســت نرخ خوراک برای پتروشیمی ها در ایران نسبت به دیگر 
کشورها بالاست. نظر شما دراین باره چیست؟

متأســفانه مــا نتوانســته ایم منطقی بــرای قیمت گذاری نــرخ خوراک 
پتروشــیمی ها تعیین کنیم. یک روز در قانون هدفمندی یارانه ها گفتیم نرخ 
خوراک ۶۵ درصد قیمت صادراتی منطقه باشــد. بعــد از آن گفتیم منظور 
از قیمــت صادراتی منطقه، قیمت صادراتی جنوب اســت. بعد گفته شــد 
خلیج فارس قیمتی برای گاز صادراتی ندارد. ســال بعد قیمت فیکس برای 
خوراک مشــخص شــد و مجلس نرخ را روی ۱۳ ســنت تصویــب کرد. در 
بودجه ســال گذشته یک فرمول ترکیبی از متوسط قیمت واردات و صادرات 
و متوسط قیمت خوراکی که به صنعت داده می شود و قیمت خوراک کشور 
رقیب، تهیه و پیش بینی شد که ملاک قیمت گذاری نرخ خوراک باشد، اما باز 
هم با این فرمول به نتیجه نرســیدیم. در ایــن فرمول باید قیمت خوراک در 
بازار رقیب هم در نظر گرفته شود، اینکه کشور رقیب، کدام کشور است محل 
اختلاف اســت؛ اســتدلال وزارت نفت با توجه به آینده صنعت پتروشیمی 
و بــا نظر به اینکه از شــل گاز حدود ۳۰ درصد اتیلن تولید می شــود، رقیب 
آینده صنعت پتروشیمی، آمریکاست. قیمت خوراک در بازار آمریکا براساس 
اطلاعاتی که من دارم بیش از ۱۲ سنت نیست، اما وزارت نفت ادعا دارد که 

نرخ خوراک در آمریکا بین ۳۰ تا ۴۰ سنت است.
 مگر نرخ ها مشخص نیست؟ �

اگر مشــخص بود که بحثی نبود. معمولا دسترســی به قراردادها میسر 
نیســت. اطلاعات قابل استنادی هم نیست که بتوان به آن اعتماد کرد. هیچ 
مرجع مطمئنی نیســت که بگوید کدام طرف درســت می گوید. پیشنهاد من 
به وزارت نفت و مجموعه تصمیم گیران این بود که این مســئله را به مجمع 
جهانــی گاز ارجاع دهنــد تا قیمت منطقه ای گاز را اعــلام کند و این قیمت 
را به عنــوان یک فرمول قبــول کنند. این را بپذیریم و ســردرگمی واحدهای 
پتروشیمی، سهامداران بورس و سرمایه گذاران آینده این صنعت را تمام کنیم. 
حالا ما فرصت محدودی برای جذب ســرمایه خارجی داریم؛ سرمایه داران 
برای پروژه های جدید وارد ایران می شوند. وقتی نتوانسته ایم نرخ خوراک را 
تعیین کنیم ســرمایه ای وارد این صنعت نمی شود. وقتی فضای کسب و کار 
کشــور نامطلوب و آزادی اقتصادی پایین است، همچنین هزینه های متفرقه 
در اقتصاد زیاد و  دخالت دولت و نهادها در فعالیت های اقتصادی بالاست، 
حتما باید قیمت خوراک، قیمت رقابتی باشــد که مجموع شرایط را رقابتی  
کند. ممکن اســت قیمت خوراك فعلی مناسب باشد؛ اما با توجه به شرایط 
نامساعد دیگر در فضای کســب و کار و اقتصاد کشور، باید برای ایجاد انگیزه 
در ســرمایه گذار خارجی از اهرم قیمت گاز که جزء مزیت های کشــور است، 
اســتفاده کنیم تا در مجموع، بسته ارائه شده به سرمایه گذار خارجی در برابر 
فرصت های سرمایه گذاری در دیگر کشورها قابل رقابت باشد. اگر نتوانیم این 
کار را انجام دهیم فرصت ســوزی کرده ایم. شاید واحدهای فعلی با خوراک 
۱۳ سنت هم بتوانند سودآور شوند، اما اینها سرمایه خود را برگشت داده اند؛ 

ولی سرمایه های آینده چشم انداز روشنی برای ورود ندارند. 

اولتیماتوم سیف به دارندگان حساب های راکد
ایرنــا: رئیس کل بانــک مرکزی گفت: بانک مرکــزی در ارائه  �

آمار، به شــدت، وسواس دارد. ولی اله ســیف درباره تعیین تکلیف 
حســاب های راکد نیز گفت: بخش نظارت و مبارزه با پول شــویی 
بانک مرکزی به شــدت به دنبال تعیین تکلیف حســاب های راکد و 
بدون هویت اســت. بانک مرکزی برای کاهش دردســرهای ۳۸  
میلیون حســاب راکد بانکی و ساماندهی آنها، از بانک ها خواسته 
است هرچه زودتر حساب های غیرفعال را بازنگری کرده و آنها را 

تعیین تکلیف کنند. 

وام ۲٫۳  میلیارد دلاری روسیه برای اجرای ۲ طرح عمرانی
فارس: رئیس ســازمان ســرمایه گذاری و کمک هــای فنی و  �

اقتصادی ایران از نهایی شدن پرداخت وام ۲٫۳ میلیارد دلار روسیه 
برای اجرای دو پروژه راه آهن و نیــروگاه حرارتی خبر داد. محمد 
خزاعی با اشــاره به مذاکرات مســئولان وزارت امور اقتصادی و 
دارایی با هیأت وزارت مالیــه روس، اظهار کرد: زمان بازپرداخت 
وام ۱۰ ساله بوده و دوران تنفس سه ساله برای شروع بازپرداخت 
پیش بینــی می شــود. همچنین نرخ بهره ایــن وام زیر پنج درصد 

خواهد بود. 

کاهش ۱٫۵  میلیارد دلاری بدهی خارجی ایران در سال ۲۰۱۴
ایرنا: بانک جهانی به تازگی گزارشــی درباره بدهی کشورهای  �

جهان در ســال های ۲۰۰۰ تا ۲۰۱۴ منتشــر کرد که براســاس آن، 
کل دیــون خارجی ایران در پایان ســال ۲۰۱۴ بــه ۵٫۴۹۵  میلیارد 
دلار رســیده و نسبت به ســال ماقبل آن ۱٫۵ میلیارد دلار کاهش 
یافته اســت. گزارش بانک جهانی حاکی است: میزان بدهی های 
خارجی درازمدت ایران در ســال ۲۰۱۴میــلادی نیز با رقم ۳٫۰۴۲  
میلیارد دلار نســبت به سال پیش از آن (۲۰۱۳میلادی) نزدیک به 

یک  میلیارد دلار کاهش داشته است.

محبوبه مؤمن زاده . کارشناس بازار سرمایه

یادداشت 

پشت پرده نفت ۳۰ دلاری
جنگ کارتل ها بر سر سهم تولید

تجربــه نفــت نزدیــک بــه ۳۰ دلاری تجربــه ای 
اســت که می توانســت برای اقتصادهای نفتی بسیار 
ســخت و شکننده باشــد به ویژه برای اقتصاد ایران که 
بودجه به شــدت وابســته به نفت داشــت، اما تجربه 
تحریــم اقتصاد ایران، کشــش بودجه بــه درآمدهای 
نفتی را چنان کاهش داد که حتی در ســال ۹۴ شاهد 
مالیاتی شدن بودجه کشــور بودیم. کاهش درآمدهای 
نفتی و سیاســت های دولت اعتدال، کشور را به سمت 
جذب ســرمایه گذاری خارجی و گســترش مسیرهای 
کســب درآمد ارزی برد و کاهش اخیر نفت، نتوانست 
مطابق انتظار شوک منفی را به اقتصاد ایران وارد کند. 
نفت کالایی استراتژیک بوده و رفتار قیمتی آن به شدت 
متأثر از مسائل سیاسی است. تشکیل کارتل و در مقابل 
آن تنش های سیاسی شدید بین اعضاي کارتل موجب 
شــده این اعضا به جای جنگ قیمــت، بر جنگ مقدار 
تولید متمرکز باشــند و هرکدام به دنبال افزایش سهم 
خود در عرضه نفت خام هســتند، به طوری که قیمت 
آن قدر پایین آمده که از نصف درآمدهای آنها در پیش 
از کاهش قیمت نفت و افزایش سهم تولید، کمتر شده 
است. بازگشت ایران به تعلاملات بین المللی و حذف 
تحریم ها، چالش کاهش ســهم عرضــه نفت را برای 
اعضــای اوپک به وجود آورد و اســتراتژی آنها کاهش 
قیمت برای کشــورهای آســیب پذیرتر مثل ایران بود. 
دراین باره بانک جهانی نیز در آخرین بررسی خود درباره 
عواقب بازگشت ایران به صحنه تعاملات بین المللی و 
عرضه نفت به بازار جهانی، کاهش ۱۴درصدی را برای 
قیمت نفت پیش بینی کرده بــود. این پیش بینی حتی 

در صورت اشــتباه بودن، باز هم موجب شــوکی منفی 
به قیمت نفت شــد. با نگاهی به رفتار قیمتی نفت در 
بازه بلندمدت، می بینیم قیمت نفت در حال تجربه یک 
شوک تاریخی است و براساس تحلیل تکنیکال، حداقل 
می توان آثار انتظــاری آن را یکی از علــل تداوم روند 
کاهشی قیمت نفت دانست. این به معنی خنثی شدن 
بخشــی از آثار حــذف تحریم ها و بازگشــت دلارهای 
ارزی بلوکه شــده و باقی ماندن اقتصاد در کمای رکود 
اســت. قیمت نفت که در اردیبهشت ماه به اوج خود 
یعنی ۶۴ دلار رســیده بود، دوباره به سراشــیبی نزول 
افتاده و درحال حاضر بین نزدیــک به ۳۰ دلار به ازاي 
هر بشکه نوســان می کند. از ســال ۲۰۰۴ تاکنون روند 
قیمت نفت فرازونشــیب های زیادی داشته که نتیجه 
حوادث سیاســی منطقه و سیاســت گذاری های اوپک 
و... بوده اســت. این نوسانات و شوک ها، نه تنها بودجه 
کشــور را کــه به عنوان یــک اقتصاد نفتی وابســتگی 
شــدیدی به قیمت نفت دارد، بلکه به طور مستقیم و 
غیرمستقیم، درآمد ناخالص ملی ایران را نیز تحت تأثیر 

قرار می دهند.
رابطه کارایی دولت ها با درآمد نفتی

با نگاهی به وضعیت درآمدهای نفتی دولت های 
مختلف، مشــاهده می کنیــم همواره هــر چه دولتی 

ناکارآمدتــر بوده، درآمد نفتی بالاتری داشــته اســت. 
شاید این یک طنز تاریخی باشــد و شاید یک استراتژی 
مبتنی بر سیاست خارجی قدرت های تأثیرگذار بر مبلغ 
و تناژ فروش نفت، اما به هرحــال این موضوع یکی از 
واقعیت های اقتصاد سیاســی ایران است؛ دولت هایی 
که موجب رونق اقتصــادی و کاهش تورم در اقتصاد 
کشور شده اند، با درآمدهای نفتی پایینی مواجه بودند.

باوجود همه شــعارهای دولت های مختلف برای 
خروج از اقتصاد نفتی و حرکت به ســمت جداسازی 
اقتصــاد از درآمدهای نفتی، اقتصاد ایران در شــرایط 
کنونــی هنوز یک اقتصاد وابســته به نفت اســت که 
درآمدهــای ارزی حاصل از فروش آن، بخش بزرگی از 
بودجه و تأمین مالی پروژه های کشــور را برعهده دارد. 
در چنین شــرایطی، دولت نهم و دهم رکورددار درآمد 
در تاریخ اقتصاد ایران بوده، این درحالی است که در این 
دولت نرخ تورم، رشد نقدینگی و رکود اقتصاد به اوج 
خود رسیده اســت. براساس جدول شماره یک، حجم 
درآمــد نفتی دولت نهم و دهم حتی از مجموع ســه 
دولت قبل از خود بیشــتر بوده است. اگرچه نگاهی به 
روند گذشــته و پیش بینی برای درآمدهای نفتی ایران 
یک موضوع قابل اعتناست، اما مهم تر از آن راهکارهای 
مقابله با چنین شــرایطی اســت که نیازمند توجه به 

خروج از اقتصاد نفتی اســت. اصلی ترین راهکارهایی 
کــه همواره بــه دولت پیشــنهاد شــده، جلوگیری از 
خام فروشــی اســت. جلوگیری از فــروش نفت خام 
و فــراوری آن با ایجــاد ارزش افــزوده در بخش های 
مختلف اقتصادی، موجب کســب دانــش و افزایش 
تولید ناخالص داخلی، ایجاد اشتغال و رشد اقتصادی 
می شود. یکی دیگر از اشکالاتی که به روند عرضه نفت 
در اقتصاد ایران وارد اســت ،منحصربودن آن به دولت 
است. انحصاری کردن نفت و حذف بخش خصوصی 
در عرضه آن در ســطح بین المللی و داخلی، موجب 
کاهش بهره روی و حذف قدرت رقابت پذیری نهادهای 
نفتی کشور شده که این موضوع از درجه اهمیت بالایی 
برخوردار اســت و باید در اولویــت دولت قرار گیرد. از 
دیگــر راهکارها برای بهبود شــرایط درآمدی کشــور، 
بهبود اســتراتژی های قیمتی اســت. یکی از مهم ترین 
بخش های کشف قیمت در هر بازاری، بازاریابی دقیق 
با توجه بــه ویژگی کالای مذکــور دارد. درحال حاضر 
روش فــروش و قیمت گــذاری نفــت در ایــران بــه 
روش های سنتی صورت می گیرد و تحلیل های تکنیکال 
و فاندامنتال برای قیمت گذاری و بازاریابی این محصول 
صــورت نمی پذیرد. این موضوع در کنار کاهش قیمت 
نفت در ماه های اخیر و تداوم روند نزولی آن، می تواند 
به کسری بودجه های مخربی برای دولت اعتدال منجر 
شــود که باید دولت با درایت و بهبود اســتراتژی های 
خود و به کارگیــری دقیق تر و جدی تــر اقتصاد در این 
زمینه، مسیر را برای اجرای سیاست های اصلاح طلبانه 
خــود هموار کند. میراث رکود، تورم، کســری بودجه و 
شــرایط نامناســب تعاملات بین المللــی و در کنار آن 
سقوط شــدید قیمت نفت، می توانســت هر دولتی را 
زمین گیر کند. در شرایط کنونی کارآمدی دولت اعتدال 
به جای اجرای اهــداف والای اقتصادی، صرف کنترل 

قطار اقتصاد ایران در ریل شده است. 

  على قنبري
 معاون وزیر جهاد کشاورزى 

درآمد حاصل از فروش نفت (میلیارد دلار)
دولت سازندگى (پنجم و ششم)   

دولت اصلاحات (هفتم و هشتم)
دولت احمدى نژاد (نهم و دهم) 

برآورد براى دولت اعتدال (یازدهم) با فرض تداوم روند کنونى
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