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ایرباس، آماده بازگشت فوری
به ایران

ایسنا: مدیر واحد هواپیماهای مسافربری ایرباس  �
در مصاحبه ای با روزنامه انگلیسی فایننشیال تایمز از 
آمادگی این سازنده هواپیمای اروپایی برای بازگشت 
مجدد به بازار هواپیمایی ایران پس از برداشته شدن 
تحریم های بین المللی علیه تهران خبر داد.  فابریس 
برژیــه در این مصاحبــه  اظهار کرد: این شــرکت به 
مــدد تأمین برخی قطعات یدکی و خدمات ایمنی، از 
نیازهای هواپیمایی آینده ایرلاین ها و مقامات ایرانی 
آگاهی یافته اســت.  وی با تأیید تماس هایی که این 
شــرکت با مقامات ایرانی داشــته، خاطرنشان کرد: 
ایــران بازار عظیمی برای ایرباس و رقیبانش اســت؛ 
با این همه تأکید کرد که مذاکــرات تجاری هنوز آغاز 
نشــده؛ زیرا شــرکت های غربی تا زمانــی که توافق 
هســته ای میان ایــران و قدرت هــای جهانی به اجرا 
درنیامده اســت، اجازه ندارند چنین مذاکراتی داشته 
باشــند.  براســاس این گزارش، انتظار مــی رود این 
توافق تا چند هفته آینده اجرا شــده و زمینه را برای 
ایرانی همواره کند.برژیه  برداشته شــدن تحریم های 
اظهار کرد: با برداشته شــدن تحریم هــا هیچ دلیلی 
وجود نــدارد که ایرلاین های ایرانــی را به عنوان یک 
مشــتری معمولی مانند ســایرین در جهان ملاحظه 
نکنیم. به گفته مدیر واحد هواپیماهای مســافربری 
ایربــاس، این شــرکت بــرای پشــتیبانی از نــاوگان 
هواپیمایی ایران با مقامات این کشور در تماس بوده 
و ســعی می کنــد درک بهتری از نیازهای مشــتریان 

ایرانی خود در آینده داشته باشد. 

زمان واریز یارانه نقدی دی ماه
ایرنا: ســازمان هدفمنــدی یارانه ها اعــلام کرد:  �

پنجاه ونهمین مرحله پرداخت یارانه نقدی مربوط به 
دی ماه امســال، ساعت ۲۴ شنبه بیست وششم دی  به 
حساب سرپرســتان خانوار واریز می شود. مبلغ یارانه 
دریافتــی هریک از مشــمولان دریافــت یارانه نقدی 
همانند ماه های گذشــته ۴۵۵  هزار ریال است. وزارت 
کار، تعاون و رفاه اجتماعی، دوشــنبه این هفته اعلام 
کــرد یارانه افراد بالای ۱۸ ســال فاقــد کارت ملی از 
بهمن ماه امســال حذف خواهد شد بنابراین، این افراد 
باید تا بهمن ماه وضعیت کارت ملی خود را مشخص 
کننــد.  همچنین براســاس مصوبه مجلس شــورای 
اسلامی، امسال باید شش  میلیون نفر از دریافت یارانه 
نقدی حذف شوند که دولت با درنظرگرفتن ملاک های 

خاص در حال انجام این مهم است. 

خبر یادداشت

اقتصاد

ایران گرفتار موج دوم فناوری

ایران با تورم وارداتی مواجه است و متوسط قیمت  �
کالاها در بازارهای جهانی در ماه گذشته نسبت به ۳۵ 
ســال پیش، ۳۵ درصد کاهش یافته اســت. براساس 
شــاخص اوپــک قیمت نفــت در ســال ۷۳ به طور 
ناگهانی چهار برابر شد و نوع زندگی ایرانی تغییر کرد. 
ســازمان تجــارت جهانــی قیمــت نفــت را با 
قیمت های سال ۷۳ و تورم جهانی مقایسه می کند. تا 
زمانی که تورم را حذف نکنیم، قیمت ها را نمی توان  
مقایســه کرد. انرژی تولیدی نسبت به ارزش جهانی 
در ایران در ســال ۷۳ معادل شش  میلیارد دلار بود. 
ارزش ایــن انرژی در ســال ۹۰ معــادل ۴۷  میلیارد 
دلار به قیمت ثابت ســال ۷۳ برآورد شــده اســت. 
درحال حاضر انرژی تولیدی کشــور به قیمت ســال 
۷۳ به ارزش ۱۲  میلیارد دلار اســت. از ســوی دیگر، 
شــاهد کاهش قیمت ها در فولاد نیز هستیم. قیمت 
فــولاد از ۷۰۰ دلار به ۳۰۰ دلار کاهش  یافته اســت. 
مطابــق آمار گمرک در هشــت ماهه اخیر متوســط 
حقوق گمرکی که به صورت قانونی وارد کشور شده، 
پنج درصد بوده و برای کالاهایی که غیرقانونی وارد 
می شــوند، ۱۰ درصد اســت. بــا تعرفه های گمرکی 
موجود در کشــور، در عمل عضو ســازمان توســعه 
تجارت هســتیم و اقتصاد ایــران در اقتصاد جهانی 
ادغام  شده اســت. در ۱۵ سال گذشته، صنایع جهان 
در هم ادغام  شــده اســت. در پنج ســال گذشته که 
ایران با تحریم های بانکی مواجه بود، بازارهای مالی 
دنیا در هم ادغام شــد، اما ایرانی ها همچنان تصور 
می کنند با همان نظام بانکی قبلی مواجه هســتند، 
درحالی که نظام مالی دنیا تغییر کرده اســت. ارزانی 
قیمت ها در دنیا در ایران نیز اثر می گذارد و دلایل این 
ارزانی در جهانی شدن اقتصاد، فناوری موج چهارم، 
صرفه جویــی ناشــی از مقیاس تولید و رشــد بالاتر 
بدهی دنیا نسبت به رشد تولید ناخالص ملی است. 
در بخــش انرژی، فناوری هــای موج چهارم موجب 
کاهش هزینه های سرمایه گذاری و تولید شده است. 
در ۱۲ ماه گذشــته ۲۲  میلیارد دلار برای تولید برق به 
نیروگاه های خــود یارانه پرداخت کردیم، درحالی که 
اگر از فنــاوری موج چهارم اســتفاده کنیم، این رقم 
بــه نصف و معادل ۱۱  میلیــارد دلار کاهش می یابد. 
 اکنون بخاری های هر خانــواده ایرانی فناوری موج 
دومــی دارد. اگر این بخاری هــا فناوری موج چهارم 
شــوند، مصــرف گاز آنها به نصف کاهــش می یابد 
و صرفه جویی ناشــی از آن معادل ۷۰۰  هزار بشکه 
انرژی خواهد بود. با لغو تحریم ها ابتدا نیروگاه های 
کشور باید سیکل ترکیبی شــود. بخش انرژی کشور 
۲۰۰  هزار  میلیارد تومان به بانک ها بدهکار است که 
۱۵۰  میلیارد تومان آن بدهی شــرکت نفت اســت و 
متأسفانه از ابتدای امسال تاکنون، وزارت نفت حتی 

یک سنت از بدهی خود را پرداخت نکرده است. 
متأســفانه بــرای صنایــع انــرژی مــوج دومی، 
یک میلیون و ۵۰۰  هزار بشکه نفت برای سرپا نگه  داشتن 
آنها هزینه می کنیم، درحالی که امروز سخن از فناوری 
موج چهارم اســت. امروز فناوری موج چهارم علاوه 
بر بخش انرژی به ساختمان ســازی، پزشــکی و حتی 
نظام بانکی ورود پیدا کرده اســت. تا ســال ۹۵ نظام 
بانکی کشــور به فناوری موج چهــارم مجهز خواهد 
شد، چک از سیستم بانکی برای وصول حذف خواهد 
شد. علاوه براین، فناوری موج چهارم برای حل مشکل 
مســکن راه حل ارائه داده به گونــه ای که دولت دیگر 
در بخش مســکن دخالت نکند، اما شهرهای اقماری 
را با قطارهای فناوری موج چهارمی با ســرعت ۵۰۰ 

کیلومتر در ساعت به یکدیگر متصل کنیم. 
با قطارهای فناوری موج چهارمی؛ شهرهای قم و 
اصفهان، حومه تهران خواهند شد. اگر این اتفاق رخ 
دهد، ارزش قیمت زمین کاهش خواهد یافت و برای 
همیشــه مشکل مسکن حل می شــود. درحال حاضر 
زیرساخت های کشــور با فناوری موج چهارم منطبق 
شده است. به طورقطع فناوری موج چهارم نه تهدید، 
بلکه یک فرصت برای کشــور است و اگر این فناوری 
به کار گرفته نشــود، تقاضا برای ارز افزایش می یابد. 
درحال حاضر در دنیا تمرکز سرمایه ایجاد شده است؛ 
برای  مثال در ترکیه تولید کل مرغ مورد نیاز دنیا در ۳۰ 
شرکت انجام می شود. به طورقطع باید در بخش هایی 
ســرمایه گذاری کنیم کــه با مقیاس تولیــد در ارتباط 
اســت.  در آینده با توجه به فنــاوری موج چهارم در 
چین، تولید مجددا از این کشــور پوشش داده خواهد 
شــد. موضوع پرینترهای ســه بعدی را در نظر داشته 
باشــیم. هزینه های تولید با پرینترهای ســه بعدی، به 
یک سوم کاهش می یابد. روزانه دو اختراع در دنیا ثبت 
می شود. فناوری موج چهارم با پرینترهای سه بعدی، 
تولید را ۷۵ درصد ارزان می کند. درحال حاضر شــش 
درصد تولید جهان با پرینترهای ســه بعدی اســت و 
در ســال ۲۰۲۰ به ۴۵ درصد افزایش می یابد.  فناوری 
موج چهارم مدیریــت موج چهارمی می خواهد. باید 
فناوری موج چهارم را متناســب با شرایط کشور خود 
بومی سازی کنیم و ایران برای کنارآمدن با این فناوری 
بایــد رفتار خود را تغییر دهد. حجم نقدینگی کشــور 
در آذر امســال ۳۶ درصد نسبت به سال گذشته رشد 
داشــته است. با وجودی که در یک سال گذشته بانک 
مرکزی خلق پول نکرده، امــا پول های الکترونیک اثر 
تورمی همان پول های کاغذی را داشته است. در یک 
سال گذشته نظام بانکی کشور دیجیتالی شده و حجم 

مبادلات پول الکترونیک نیز افزایش  یافته است. 
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 سیاست افزایش سود سپرده ها و به تبع آن تسهیلات 
بانکی که توسط مسئولان و مشــاوران اقتصادی دولت 
و در راســتای جمع کــردن نقدینگی و کنتــرل نرخ تورم 
اتخاذ شــد، هم اکنون تا حد زیادی از کنترل خارج شــده 
و فاصله زیادی بین نرخ های تورم و ســود بانکی ایجاد 
شده است. بخش قابل توجهی از منابع بانکی در املاک 
(گران قیمت) و بخشی دیگر در بنگاه داری منجمد شده 
و قســمت مهــم آن ازبین رفته اســت. بنابراین با توجه 
به تورم پایین املاک و ســود ناچیز بنــگاه داری در قبال 
پرداخت نرخ های بالای سود سپرده ها، منابع باقی مانده 
نیز در حال تحلیل رفتن هســتند. هم اکنــون با توجه به 
کفایت ســرمایه پایین بخش مهمی از بانک های کشور، 
رقابت ناسالمی بین بانک ها برای جذب منابع جدید (با 
پرداخت سود ســپرده های بالاتر) درگرفته که این منابع 
بیشتر در جهت سرپاماندن و دفع الوقت کردن و به مراتب 
کمتر برای پرداخت تســهیلات جدید مورداستفاده قرار 
می گیــرد. اقتصادی که نیروهای مولــد آن تحلیل رفته، 
نخواهد توانســت جواب گوی پرداخت ســودهای بالا و 
نامتعارف بانکی باشد که نتیجه آن ازدست رفتن بخش 
قابل توجهی از ســپرده های بانکی در آینده نه چندان دور 
خواهــد بــود. در رابطه بــا چالش هــا و معضلاتی که 
نرخ های بالای ســودهای بانکی به اقتصاد و بخش های 
مولــد تحمیل کــرده، توجه به نکات بدیهــی زیر لازم و 

ضروری است.
دربــاره واحدهــای صنعتــی بایــد شــاخص بهای 
تولیدکننده بخش ســاخت (صنعت) مدنظر قرار گیرد و 
نه شاخص بهای مصرف کننده (تورم عمومی). نرخ رشد 
شــاخص بهای تولیدکننده بخش ساخت پس از تجربه 
یک دوره طولانی کاهش حقیقی، در مهرماه سال جاری، 
نســبت به ماه گذشــته به میزان ۰٫۸ درصد و همچنین 
ســال گذشــته به میزان ۲٫۶ درصد منفی شــده است. 
این به این مفهوم اســت که با پرداخت ســود تسهیلات 
بانکــی ۲۶ درصد اســمی و بــالای ۳۰ درصــد عملی، 
تولیدکنندگان از هیچ گونه منفعت تورمی برخوردار نبوده 
و باید بیش از ۳۰ درصد هزینه خالص تأمین ســرمایه در 
گردش را پوشش دهند که در شرایط کنونی، امری بسیار 
دشــوار و تا حدی بعید و دور از انتظار اســت. در رابطه 
با ســرمایه در گردش واحدهای صنعتی، بروز مســائلی 
از قبیل رکود شــدید اقتصادی، افزایش زمان بازگشــت 
ســرمایه و عدم امکان استفاده از اعتبار اسنادی، موجب 
شــده دوره ســرمایه در گردش به ۱٫۵ تا دو برابر گذشته 
برسد. همچنین پدیده ای که شیوع زیادی یافته، افزایش 
مطالبــات غیرقابل وصــول و حجم چک های برگشــتی 
حاصل از عواید فروش است که هزینه و زمان سرمایه در 
گــردش را بالا می برد. با توجه به زمان حداقل دوبرابری 
ســرمایه در گردش واحدهای صنعتی کشــور نسبت به 
کشورهای آسیایی با سود تسهیلات بانکی با نرخ متوسط 
شش درصد، ملاحظه می شود هزینه سرمایه در گردش 
واحدهای تولیدی در ایران، حدود ۱۰ برابر این کشــورها 
بوده که به مفهوم حداقل ۱۵ درصد افزایش هزینه های 
تولید است. یعنی اینکه با فرض شرایط دیگر کاملا برابر، 
هزینــه بالای تأمیــن مالی، قدرت رقابــت از تولیدکننده 
داخلی را ســلب کرده اســت. هرچند درباره یک بنگاه 
اقتصادی تجاری ارزش ملکــی هنگفتی در قبال حجم 
فعالیت جاری خود دارد، ســرمایه گذار از ســود افزایش 

ارزش ملک خود برخوردار می شود اما درباره یک واحد 
صنعتی که هرساله مســتهلک و به تدریج از رده خارج 
می شــود، حداقل ۱۰ درصد کاهــش ارزش (با توجه به 
هزینه استهلاک قانونی) وجود دارد. ماشین آلات صنعتی 
دســت دوم، در زمان فروش به شدت دچار تنزل قیمت 
شــده و نرخ تــورم عمومی بر آنها قابل تعمیم نیســت. 
اصولا در ســرمایه گذاری های صنعتی، سرمایه از حالت 
سیال خود خارج شده و حالت سخت و غیرقابل برگشت 
و چسبنده به زمین (Putty-Clay) پیدا می کند، چنانچه 
گفته می شــود، ســرمایه صنعتگر به زمین چســبیده و 
سرمایه تاجر در جیبش است. درباره توزیع منافع حاصل 
از تورم باید دقت داشت که تورم در جهان و به خصوص 
ایــران در جهت منافع گروه های رانتی و بر ضد نیروهای 

مولد و طبقات متوسط و ضعیف جامعه عمل می کند.
کارآفرینی که در بخش صنعت سرمایه گذاری می کند، 
در بخش ســرمایه ثابت دچار تنزل ارزش سرمایه شده و 
در بخش ســرمایه در گردش هم از رشــد ارزش تورمی 
سرمایه منتفع نخواهد شــد. بنابراین این سرمایه گذار در 
مقایســه با ســپرده گذار بانکی، دچار هزینه فرصت های 
از دســت رفته (Cost of Lost Opportunities) کــم و 
بیش در حد نرخ سود سپرده گذاری و بالطبع زیان خواهد 
شد. از ســویی نرخ های سود بالای بانکی، انتظار سود از 
ســرمایه گذاری های اقتصادی (سود ســپرده گذار+ سود 
اقتصادی+ پوشش ریسک) را به مراتب بالا می برد که در 
نتیجه ســرمایه گذار را از ادامه فعالیت دلسرد کرده و به 
سوی فعالیت های غیرمولد ســوق خواهد داد. افزایش 
سود تسهیلات بانکی موجب شده نسبت سود تسهیلات 
بانکی بخش صنعت و معدن به تولید ناخالص داخلی 
(ارزش افزوده) این بخش از ۱۵ درصد در اوایل دهه ۸۰ 
به حدود ۴۰ درصد درحال حاضر بالغ شــود. به عبارتی 
با سود تســهیلات بانکی پرداختی کنونی، بخش اعظم 
صنایع کشــور به سمت ورشکســتگی پیش می رود. در 
زمینه اختصاص تســهیلات بانکــی به بخش صنعت و 
تأمین نقدینگی آنها، باید توجه داشــت که سهم بخش 
صنعت و معدن از کل تسهیلات بانکی، از ۳۳ درصد در 
ســال ۱۳۸۳ به ۲۲ درصد در سال ۱۳۹۱ کاهش داشته 
و در همین حال سهم ســاختمان و مسکن و بازرگانی و 
خدمــات به ترتیب از ۲۳ و ۲۵ درصد به ۳۱ و ۳۷ درصد 
افزایش یافته است. با استناد به داده های وزارت صنعت، 
معــدن و تجارت، در کل دهه ۸۰، ســهم چهار صنعت 
ســرمایه بر پالایشگاهی، فلزات اساسی، شیمیایی و کانی 
غیرفلزی از کل سرمایه گذاری در ۲۴ رشته صنعتی کشور 
در حدود ۷۰ درصد بوده اســت. بررســی بازار بورس و 
اوراق بهادار نشــان می دهد با وجود افزایش ارزش کل 
ســهام به میــزان ۹ برابــر در دوره (۹۲-۱۳۸۷)، ارزش 
سهام شرکت های پتروشیمی ۴۳ برابر (۲۴ درصد از کل)، 
فراورده های نفتی ۱۶ برابر، بانک ها ۱۲ برابر و اســتخراج 
کانه های فلزی ۱۰ برابر شــده اســت. بنابراین به وضوح 
دیده می شــود ســهم صنایع کوچک و متوســط بخش 
خصوصی واقعی از منابع  بانکی و بازار ســرمایه، چقدر 

پایین بوده است.
در سطح جهان و به خصوص کشورهاي پیشرفته که 
بازارهاي مالي توســعه یافته دارند، روال معمول تعیین 
نــرخ بهره بر پایه عرضه و تقاضا بــراي منابع وام دادني 
و وام گرفتني اســت. اقتصاددانان کلاسیك معتقد بودند 
نرخ بهره در اقتصاد را تعادل بین سرمایه گذاري (تقاضا 
بــراي وام) و پس انداز (عرضــه وام) تعیین مي کند. در 
نظریه کینزي، عرضه و تقاضا مشخص کننده نرخ بهره در 
اقتصاد است و نرخ بهره تعادلي در اقتصاد، همان تعادل 
هم زمان در بازار کالا و بازار پول است. پس نرخ بهره در 

اقتصادهای آزاد توسعه یافته، برایند بسیاري از متغیرهاي 
کلان اقتصادي اســت. تمامي متغیرهایي که بازار کالا را 
تحت تأثیر قرار مي دهند، از قبیل مصرف، سرمایه گذاري، 
مخارج دولت، مالیات، صــادرات، واردات، عرضه پول و 
تولید ملي بر نرخ بهــره اثر مي گذارند. در ایران به علت 
فقدان بازار رقابتي و مداخله گســترده دولت در اقتصاد، 
نرخ ارز، نرخ بهره و بهای بســیاری از نهاده های تولید و 
برخي از کالاها به وســیله دولت تعیین مي شود و چون 
در بخشــی از بازار این قیمت ها تعادلي نیستند،  بنابراین 
نمی توان در ســایر بازارهای موازی، خواســتار تبعیت از 

مکانیسم ساده عرضه و تقاضا شد.
در دوره دوســاله شــهریور ۱۳۹۲ تــا ۱۳۹۴، میــزان 
ســپرده های ســرمایه گذاری مدت دار بانکی بــا دو برابر 
افزایــش از ۳،۵۶۹ هــزار میلیارد ریال بــه ۷،۰۰۹ هزار 
میلیارد ریال (۸۰ درصد کل نقدینگی) بالغ شــد که توأم 
با افزایش نرخ های سود بانکی، منجر به ۲٫۵ برابرشدن 
ســود متعلقه به ســپرده های بانکی به میزانی بالاتر از 
۱،۵۰۰ هزار میلیارد ریال در ســال شده است. به عبارتی 
افزایش ســود سپرده ها باعث شــد در حدود ۱،۰۰۰ هزار 
میلیارد ریال نقدینگی جدید ایجاد شود. سه ضلعی «رشد 
نقدینگی»، «افزایش سهم سپرده های مدت دار بانکی از 
نقدینگی» و «بالارفتن نرخ سود سپرده ها»، موجب شده 
سود متعلقه به ســپرده های بانکی هم اکنون معادل با 
دستمزد بیش از نیمی از نیروی کار (۱۱ میلیون نفر)، ۱۴ 

درصد تولید ناخالص داخلی و ۱۹ درصد نقدینگی باشد. 
سؤال این است که با رشد تورم در حدود ۱۵ درصد و در 
نبود رشد تولید ناخالص داخلی، اقتصاد چگونه خواهد 
توانســت جواب گوی پرداخت سود سپرده ها و همچنین 

تسهیلات بانکی (با نرخ به مراتب بالاتر) باشد.
هم اکنــون سیســتم بانکی کــه بخش مولــد را در 
ســال های اخیر به تدریــج فلج کرده و موجبات رشــد 
نامتعــارف بخش نامولد ســوداگرانه و ســفته بازانه را 
فراهــم  کــرده و درنهایت رکــود را رقــم زده، خود نیز 
در وضعیتــی بــس بحرانی به ســر می بــرد و در حال 
زمین گیرشــدن اســت. جان مینارد کینز در رســاله پول 
می گوید: «رکود زمانی ســر بر می آورد که پول از چرخه 
صنعتی به چرخه مالی برود». اقتصاد کشــور به میزان 
بســیار بالا و نامتــوازن و نامتقارنی به پرداخت ســود 
ســنگین و نامتعارف و نامتعادل ســپرده ها و تسهیلات 
بانکی آلوده شــده است. اقتصاد کشــور و به خصوص 
بخش مولد آن در باتلاق سیســتم بانکی گرفتار شده و 
شایسته است برای خارج شدن از دور باطل ورشکستگی 
اقتصاد حــول محور نظــام بانکی، تدابیــر لازم و مؤثر 
به فوریت اندیشیده شود. بانک های کشور دچار مشکلات 
شدید ترازنامه ای، درگیرشــدن در بنگاه داری و عملیات 
سوداگرانه و ســفته بازانه شــده  اند و تا نظام و سیستم 
بانکی اصلاح و بازســازی ســاختاری و بنیادی نشــود، 

وضعیت اقتصادی کشور بهبود نخواهد یافت.

حرکت تورم در جهت منافع گروه های رانتی
سرمایه صنعت گران به زمین چسبید

نرخ سود پول در بازار سیاه ۶۰ درصد است

 احسان سلطانى
 پژوهشگر اقتصادى

 محمدحسین ادیب
 استاد دانشگاه اصفهان
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